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Swedbank
slar tillbaka
mot kritiken

Braket mellan Swed-
bank och Sparbanksstif-
telsen Kronan accelere-
rar.

| gardagens DI ankla-
gade Sparbankstiftelsen
Kronans vd Tommy
Lindgren Swedbanks
ordférande Carl-Eric
Stalberg for att ha skon-
malat bankens atagan-
deni Baltikum.

Nu slar Swedbank till-
baka.

Sparbanksstiftelsen Kronan
anklagar Swedbanks led-
ning for att ha gett otillrick-
lig information om Swed-
banks miljardexponering
motinvestmentbanken Leh-
man Brothers samt kredit-
problemen i Baltikum och
Ukraina.

I arsredovisningen berat-
tar Tommy Lindgren atthan
vid ett mote med bankens
ordférande blev lugnad
med att exponeringen mot
krediter i USA enbart var
265 miljoner kronor. Egent-
ligen var den totala expone-
ringen 9 miljarder kronor.
Dessutom uppges Spar-
banksstiftelsens styrelse ha
forsikrats om att medie-
uppgifter kring problemen i
Baltikum inte stimde.

”Svart att forsta”
Carl-Eric Stélberg vill inte
uttala sig om pastdendena.
Men Swedbanks kommuni-
kationschef Thomas Back-
teman gar till motattack.

"Det ar svért att forstd
hans uttalanden. En orga-
nisation som har haft flera
styrelserepresentanter och
inte kinner sig informerad
har andra problem.”

Hur menar du da?

”Jag kan enbart konsta-
tera att de haft styrelsere-
presentation.  Rimligtvis
har de darfor haft en storre
insyn i verksamheten &n
vanliga aktiedgare har haft.
Att grotta ned sig i vem som
sa vad, nér, hur och varfor
for oss inte framat,” siger
Thomas Backteman.

Sparbanksstiftelserna var
fram till i mars i &r Swed-
banks storsta dgare. Nar
Swedbank behovde mer ka-
pitalislutet av forra aret ga-
ranterade Sparbanksstiftel-
serna bankens nyemission
av aktier. Detta skedde med
lanade pengar.

Nar aktiekursen foll
under virdet pa panten val-
de den storsta langivaren
Folksam att ta Gver panten
pd miljardlénet. Av elva
Sparbanksstiftelser ~ dger
tvd, Sparbanksstiftelsen Al-
fa och Sparbanksstiftelsen
Kronan, huvuddelen av det
2,9 procentiigande som nu
finns kvar.

I A&rsredovisningen ut-
trycker Sparbanksstiftelsen
Kronans ordférande bade
ilska och besvikelse gent-
emot Swedbanks ledning.

JOHANNA PETERSSON
Johanna.petersson@di.se
08-573 65213
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FORLORARE. Bérje Ekholm, vd for Investor har inte hangt med i sommarens bérsuppgang, medan Ratos vd Arne Karlsson hér till vinnarna.
FOTO: JOHAN ADELGREN, CLAES-GORAN FLINCK

Investor i strykklass

Samst av investmentbolagen i kursrallyt

Minstingen Svolder dr bast och jatten
Investor samst. | alla fall nar det géller hur
investmentbolagen har gatt pa borsen.

Men efter sommarens kursrally dr exper-
terna oeniga om vilka bolag som kommer
att dra ivag ytterligare.

”Investor har en nettokassa
pa 2,5 miljarder. Det vore
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positivt med investeringar”,

siger Niclas Hoglund,
investmentbolagsanalytiker
pa Swedbank.

Han ser flera anledningar
till att marknaden inte
har varit mer positiv till Inve-
stor.

Mycket onoterat

”Bolaget har en hog andel
onoterade innehav, omkring
20 procent av portfoljen. Det
okar osakerheten om investe-
ringarna. Bolaget maste oka
transparensen och vara be-

rett att halla en god direkt-
avkastning”, sdger Niclas
Hoglund.

”Mer detaljer kring vérde-
ringen och skuldsittningen
kopplad till riskkapitalbola-
get EQT skulle ge forutsatt-
ningar for lagre rabatt”,

Rabatten har minskat
Sommarens kursrally har sla-
git olika mot investmentbola-
gen. Substansrabatten -
skillnaden mellan borsvarde
och marknadsvirdet pé bola-
gens portfoljer minus skul-
der — har minskat drastiskt i
de flesta bolag.

KINNEVIK

Samst utveckling under de
senaste tre manaderna har
Investor, Latour och Lund-
bergs haft.

Fastigheter ger varde
”Lundbergs, som har gatt
fruktansvart daligt i ar, ar
mycket undervirderat som vi
ser det”, siger Par Anders-
son, forvaltare pa Spiltan
Fonder.

Han ser ett fint virde

i Lundbergs fastigheter.
"Men  aktiemarknaden
viarderar inte fastighets-

besténdet. Det tynger kursen.
Nu har vissa fastighetsaktier
borjat rora pa sig”, sdger Par
Andersson.

Tror inte pa Ratos
Svolder och Ratos har gétt
bist under sommarmanader-
na. Niclas Hoglund tror inte
att Ratos kan fortsatta den ut-
vecklingen:

”Ratos sticker ut. Viharen
negativ syn och kan inte rak-
na hem Ratos. Men visst,
aktien haller sig extremt bra.
Och bolaget har en god
finansiell situation med stark
nettokassa. Arne Karlsson
har varit positiv kring varde-
ringar generellt men aktivi-
teten dr fortfarande ldg. Vi
ser inga nya bolag i portfol-
jen”.

Industriviarden uppat
Handelsbanksfarens makt-
bolag Industrivirden, vars
vd Anders Nyrén for en vecka
sedan i DI varnade for
bakslag p& borsen och
magrare utdelningar, har
haft en hygglig utveckling
i sommar.

“Jag ar lite forvanad Gver
att Industriviarden inte har
rort pa sig &nnu mer. Bolaget
har enbart noterade innehav,
ar helt transparent och borde

ha gatt starkare”, siger Pir
Andersson pa Spiltan.

Niclas Hoglund har sin
forklaring:

”Vi har en negativ syn pa
Industrivirden, framfor allt
vad giller skulderna och
risken i portfoljen. Det finns
en stor osdkerhet kring ut-
delningarna. Volvo, SSAB
och Sandvik sianker eller slo-
par sin utdelning. S& sanno-
likheten for att Industrivar-
den drar ned sin utdelning
har oOkat markant”, sdger
han.

KRISTOFER STENEBERG
kristofer.steneberg@di.se
08-573 652 40
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M Folj investmentbolagens
aktier pa www.di.se/borsen
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M Substans- M Substans- M Substans- M Substans- M Substans- M Substans- M Substans- M Substans-
rabatt: 23 pro- rabatt: 27 pro- rabatt: 31 pro- rabatt: 26 pro- rabatt: 17 pro- rabatt: Minus rabatt: 7 pro- rabatt: 3,5 pro-
cent. cent. cent. cent. cent. 50 procent. cent. cent.

M Borsvarde: M Borsvarde: M Borsvarde: M Borsvarde: M Borsvérde: M Borsvérde: M Borsvérde: M Borsvarde:
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hav: Handels- hav: ABB, Astra hav: Millicom, hav: Securitas, hav:Handels- hav: Bisnode, hav: Beijer Alma, hav: Avanza, HQ
banken, Sandvik,  Zeneca, Atlas MTG, Korsnas, Assa Abloy, banken, Industri- Lindab, Inwido. Beijer Electro- Bank, Skistar,
SCA, Ericsson, Copco, Ericsson, Tele 2. Sweco. varden, Husqvar- nics, Nolato. Nobia.
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