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— Spiltan Fonder betonar enkelheten
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"'yi ANVANDER INGA skumma

- formler. Vi gir efter fundamental

analys och vérdering och bortser
fran allt som har med index att
gora. Ar det ett bra bolag s &r
det ett bra bolag ~ och d4 gillar vi
det. Det ar kirnan i vér forvalt-
ningsstil; man ska inte krangla

till det i onddar; sdger Erik
Brandstrém.

Enkelt och tydligt. Kanske
har denna forvaltningsstil
sitt ursprung i hela Spil-
tans uppkomst. Spiltan

startade sin verksamhet
1985 med premiespar-
klubben Galten. De da
40-talet medlemmarna
hade som gemensam
ndmnare att de alla stu-
derade pa samma linje
pa Linkopings Tekniska
Hogskola pa 70-talet.
S4 sminingom bildades
Investment AB Spiltan,
vilket blev ett bolag som
skulle investera i andra
onoterade bolag. Spiltans
verksamhet idag skiljer
sig med stor marginal mot
den som fanns vid starten;
inom Spiltankoncernen
finns nu Spiltan Pension,
Alternativa Aktiemarkna-
den, kreditforetaget Mfin,
Spiltan Underhallning
- som investerar i filmpro-
"duktioner - och sé Spiltan

Antitesen av black box-begreppet. 58 sammanfattar Spiltans VD, Erik Brandstrom, fondbola-
gets'verksam-het;Bolage'tf—Asom~ager—af‘eﬁeﬁ\/»\/arfren»Buffets gyllene regler - har som ut-
géngspunkt att géra vad andra gor, men lite battre och effektivare — men framforallt enklare.
Nyligen utsag Lipper Spiltan Aktiefond Stabil till basta svenska aktiefond.

Fonder. Den studentikosa bak-
grundshistorien haller man dock
gérna fast vid.

“Minga bolag jobbar med
storytelling, men vi har re-
dan vér story. Historien finns
i Spiltankoncernen. Spiltan
Fonder #r en forlingning och en
produkt av historien’, sager Erik
Brindstrom.

Kanske kan man tycka att
det 4r talande att hela koncer-
nen sitter pa nedre planen av
ett bostadshus pa Grevgatan i
Stockholm, och inte har ndgon
mer fashionabel adress och fasad.
Férklaringen till det &r inte den
vanliga "vi vill ha distans till bru-
set” utan ir mindre komplicerad
4n s& - man tycker helt enkelt att
det ar onddigt att betala for ett
flashigt kontor kring Stureplan.

”Vi lyssnar inte pa det dér bru-
set andé s& mycket’, sdger Niklas
Larsson, informationsansvarig
pa Spiltankoncernen. "Néstan
alla forvaltare siger att de avviker
fran index, men vi tittar inte ens
p4 index. Hittar vi ett bolag vi
tror #r bra s koper vi det”

Spiltan Fonder startades 2002,
och bakgrunden tjll bildandet av
ett fondbolag innefattar enligt
Erik Brindstrdm uppfattningen
att man kunde gbra det som
andra gjorde lite enklare och
effektivare och - forhoppningsvis
- lite battre.
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"Vill man ha den korta I6nsamheten ska
man inte starta en regionfond. Men vi ar
kanske lite idealister i och med att vi bara
startar produkter vi tror pa langsiktigt, och
da tar det lite tid att bli I6nsam.”

Erik Brandstrém, VD, Spiltan Fonder

Spiltan Fonder | FONDBOLAGET

”Vi vill inte kréngla till det och
vi vill forsta foretagen. Primiért
gillar vi inte konjunkturkénsliga
bolag, utan vi vill ha forutsigbara
resultat. Men det viktiga ar att
vi dverhuvudtaget forstar vad
bolaget sysslar med, vilket direkt
utesluter alla bolag som heter
néagot med “tech” eller “explora-
tion”, sdger Erik Brindstrém med
ett skratt.

Bolaget har idag fem fonder;
Spiltan Aktiefond Sverige, Spiltan
Aktiefond Stabil, Spiltan Rénte-
fond Sverige och sd de tva regio-
nala fonderna Spiltan Aktiefond
Dalarna och Spiltan Aktiefond
Smaland. Spiltan Fonder 4r en av
mycket f& aktdrer som vagat satsa
pé regionala fonder.

Vi startade dem eftersom vi
ség en Jokal efterfragan i bade
Dalarna och Smaland. Av de
bolag vi identifierat sa finns det
valdigt ménga som uppfyller pre-
cis de krav vi gillar; Jangsiktiga
och stabila dgare, en verksamhet
man forstir sig pd, de har funnits
lange och de ér stabila. Tva goda
exempel vi hittar 1 Dalarna ar
Skistar och Clas Ohlsson, varav
den sistndmnda 4r nigot av ett
H&M i miniatyr’, siger forvalta-
ren Par Andersson.

Dalafonden startade 2007
(passande nog dagen efter Va-
saloppet) och Smalandsfonden
startade 2008. Cirka sextio pro-
cent av kapitalet i de tva fonderna
ska investeras i lokala bolag. Man
kan latt 3 for sig att fonderna ér

idealistiskt betonade, men béde
Erik Bréndstrém, Niklas Larsson
och Pir Andersson menar att sa
inte alls ar fallet.

“Avkastningen dr ju natur-
ligtvis nummer ett. Nu 4r det ju
s att regionsfonderna har gétt
bittre 4n alternativen, som kan-
ske skulle vara en Sverigefond. P4
s& sdtt kan man ju bade kombi-
nera hjdrta — att man vill stétta
lokala foretag — och hjdrna’, siger
Erik Brandstrom.

Han séger att man i fonderna
saklart vill uppné bésta méjliga
avkastning, men att Spiltan som
bolag inte alitid jagar sista kro-
nan i alla affirsbeslut. Besluten
baseras pa en langsiktig investe-
ringshorisont, och da kan man
tillata sig att vara lite "motvals’,
tycker Erik Brandstrom.

”Vill man ha den korta
lonsamheten ska man inte starta
en regionfond. Men vi dr kanske
lite idealister i och med att vi
bara startar produkter vi tror pa
langsiktigt, och da tar det lite tid
att bli I6nsam.”

Framdver hoppas Spiltan Fon-
der bli annu mer tillgingliga for
privata investerare. De finns med
hos ett antal stora distributorer,
men alla inom bolaget dr Gverens
om att distributdrerna i dagsldget
ar for fa.

”Vi kommer att finnas med
pé fler stéllen i framtiden. Det
ar nodvindigt; att direktspara
ien fond idag dr krangligare
for investeraren dn att kopa ett

vapen. Vi mérker ju att det finns
en efterfragan pa vara fonder,
och det som folk vill kopa borde
distributdrer vilja sdlja” sager
Niklas Larsson.

Forutom den rena efterfrigan
pé fonderna har oroliga sparare
tagit direktkontakt med bolaget
och bett om rad hur de ska agera
i turbulenta tider. Det har lett till
att en idé om ytterligare en bit till
Spiltankoncernen har fotts.

”Vi kan idag inte ge nagot
réd, for vi har inget radgivnings-
tillstand. Det ar frustrerande sa
vi har funderingar pa att starta
nigon form av rédgivning. Det ar
ett sitt att ta tillvara folks efter-
frégan’, sdger Erik Brandstrom.
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