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E O/ M Sa mycket minskade for-

Inflationen hotande
M Nastan var femte svensk tror att
priserna kommer att 6ka mer under
det ndrmaste aret &n vad de har gjort
under det féregaende. 17 procent tror
pa langsammare 6kningstakt, enligt

Sodra hojer priserna

M Forbattrad marknad och minskade
lager gor att skogskoncernen Sédra,
med vd Leif Brodén, hojer priset pa lang-
fibrig och kortfibrig pappersmassa med
40 dollar per ton fran och med den

séljningen av affarsresor,
via resebyraer, det andra
kvartaleti ar jamfért med
samma period forra aret,
enligt Svenska Resebyra-

opinionsinstitutet Skop. ffﬁ::’;ﬁ:g rtalet saldes 1 september. Det nya priset for ett ton
Drygt 33 procent tror att mat- resor for 6.6 Mkr ™ blekt barrsulfatmassa blir

priserna ska stiger snabbare. (TT)

Borsen skakar av sig daliga nyheter och
fortsétter uppat till nya rekordnivaer.

Aktiestrateger tror att borsen kan
fortsatta uppat, men prévningarna
kommer i nasta rapportflod.

Den urstarka borssommaren,
fortsétter. Under fredagen
Klattrade borsen med ytterli-
gare 2,7 procent.

Det innebir att Stock-
holmsborsen har dragit i vig
med 37,8 procent i ar. Och
mer kan det bli.

”Jag forvantar mig att bor-
sen ska stinga hogre vid arets
slut”, sdger Martin Guri,
aktiestrateg pa Nordea.

”Det ena skalet ar att vi nu
ser tecken pa att varldseko-
nomin har aterhdmtat sig
snabbare och kraftigare an
forvantat. Det gor ocksa att
vinsterna i foretagen kom-
mer att stiga snabbare”

”En jatterorelse”

Det andra skalet ar, enligt
honom, att kapitalet fortsit-
ter att stromma in pa borsen.

”Efter Lehmankraschen
sélde de stora institutionerna
allt som var forknippat med
risk. Nu borjar de kopa aktier
igen. Det dr en jattercrelse
som ska goras. Manga star
fortfarande utanfor.”

Historiska data visar att
rejala lyft efter en borskrasch
inte ar ovanliga.

“Efter ett riktigt daligt ar
kan borsen stiga med mellan
40 och 70 procent”, sager
Martin Guri.

Liknande siffror visar
affarsbanken Morgan Stan-
leyien analys av den europe-
iska aktiemarknaden. I ge-
nomsnitt har borserna gatt
upp med 71 procent under 17
manader efter en storre
krasch. Men darefter varnar
banken for en kraftigare kor-
rektion, som i snitt uppgatt
till 25 procent.

En bit kvar till toppen

En blick i backspegeln visar
ocksd att det dr en rejal bit
kvar att kldttra, ndrmare 50
procent, innan den svenska
borsen nér toppnivierna for
juli 2007.

”Vi ar uppe pa nivéer som
strax fore Lehmankraschen”,
sdger Martin Guri.

Véntar du pa en korrektion
paborsen?

”"De kommer ofta som
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UPPAT. Martin Guri, aktie-

strateg pa Nordea, raknar

med fortsatt uppgang.
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BEREDD. Erik Bréandstrém,
vd for Spiltan Fonder, &r inte
ett dugg forvanad 6ver som-
marens uppgangar.

Di FAKTA

Boliden leder ligan

M Har ar storbolagen som
stigit mest pa Stockholms-
borsen hittills i ar

BOLAG UPPGANG

1 PROCENT
Boliden 326
Lundin Mining 256
Electrolux 130
Hexagon 97
MTG 79
NCC 79
Trelleborg 71
Nordea 71
Swedbank 70
Alliance Oil 69

Kalla: Six
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Borsenu

overraskningar, men jag och
manga andra professionella
investerare har véintat pa en
korrektion pd 6-8 procent.
Det ar helt naturligt.”

Men vinsthemtagningar
och forséljningar nir borsen
under korta perioder dippat
har hittills inte dragit i gang
en storre nedgdng under
sommaren.

”Koparna har varit si
manga och trycket sé stort att
nérborsen har varit pa vig ned
har stora investerare tankat
aktier vilket fatt kurserna att
stiga igen”, sdger Martin Guri.

Erik Brandstrom, vd for
Spiltan Fonder, tror att det ar
lage for aktier trots uppgang-
en som pagéitt sedan i mars.

”Man ska definitivt vara in-
ne pa marknaden nu. Risken
aratt ménga tror att borstiget
har gatt”

Ar du férvanad dver den
starka bérssommaren?

”Nej, redan i januari tyck-
te jag att det inte var sa dys-
tert som alla sa. Det har varit
en massiv dopning med liga
rantor, svag krona och massi-
va kreditpaket. Till slut ger
det resultat”, sdger Erik
Brandstrom.

Under fredagen var det
fordonsaktierna Volvo och
Scania som stack ut med
uppgangar pa runt 5 procent.
Fastighetsbolagen Hufvud-
staden och Fabege, byggjat-
ten Skanska, Kinnevik och
Electrolux horde ocksa till
vinnarna med uppgéngar pa
drygt 3 procent.

"Det dr de konjunktur-
kénsliga branscherna som
gérbra, till exempel verkstad.
De defensiva aktierna gér
inte bittre an index, till ex-
empel konsument och
lakemedelsaktier”, sdger
Martin Guri.

Erik Brandstrom ar mer
fortjust i bolag som inte har
rusat pa borsen.

"Tag gillar till exempel bolag
som inte har rort sig sd myck-
etiédr,som Lundbergs, Latour,
Investor och Alfa Laval.”

Vad finns det fér mérka
moln vid horisonten?

”Hostens rapporter kan bli
envattendelare. Det géller att
leverera lite resultat till kurs-
uppgangarna. D blir det upp
till bevis”, sager Erik Brand-
strom.

HANS BOLANDER
hans.bolander@di.se
08-573 65119

I ]
T :

#’ 730 dollar dollar per ton. (TT)
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Het sommarhors

Stockholmsbérsen har tagit
ny fart efter semestrarna, nar
investerarna ar oroliga att de
har missat sommarrallyt.

februari
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Trenden ar din

pp 10-15 pro-

cent. Ungefar si

brukar stalltip-

sen lata infor ett

nytt ir, och s har
ocksd det genomsnittliga
borsaret sett ut.

Men precis som det fak-
tum att varje svensk kvinna i
snitt foder 1,91 barn inte s&-
ger ndgonting om det enskil-
da fallet sd beréttar det ge-
nomsnittliga borsaret valdigt
lite om hur verkligheten bru-
kar se ut.

Det hor faktiskt till ovan-

ligheterna att Stockholms-
borsen stiger med 10-15 pro-
cent. Det har bara hént elva
ganger de senaste hundra
aren.

Déaremot har borsen stigit
eller fallit med minst 20 pro-
cent vid hela 40 tillfallen un-
der det gangna seklet.
S& dven om drets kursupp-
gang kanske borjar kdnnas
extrem dr det inget som
skulle hetsa upp en statisti-
ker namnvart.

Arets rally maste forstés
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”Riskaptiten
ar tillbaka

med besked.”



