Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2017

En aktivt férvaltad fond som placerar oberoende av storlek pd féretag och
bransch. Stor tonvikt Idgger vi pé analys och bedémning av det enskilda féreta-
gets affdrsidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen
dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdffa Stockholmsbérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aktiefond Sverige steg under kvartalet
med knappt 1%, att jadmfora med Stock-
holmsborsen som steg med 1,5%. Sedan
start har Aktiefond Sverige i genomsnitt
levererat en avkastning pa nastan +15%
per ar. Detta motsvarar en totalavkast-
ning pa ca +663%, vilket ar nastan 171
procentenheter battre an jamforelsein-
dex! Ser vi saval pa 3 samt 5 ar har Aktie-
fond Sverige Overtraffat Stockholmsbor-
sen rejalt.

Fondens innehav

Under arets tredje kvartal var det Troax
som bidrog mest till Aktiefond Sveriges
utveckling med en uppgang pa ca +31%.
Bakom denna starka utveckling ligger
en urstark rapport for andra kvartalet.
En orderingdng som vaxte med 17%
samt en forsaljning som vaxte med 26%
organiskt sager en del om kvaliteten i
bolaget! Sammantaget, Troax tar mark-
nadsandelar och integrationen av det
forvarvade Folding Guard i Nordamerika
gar som planerat. Jag kdnner mig valdigt
trygg med detta innehav.

Ytterligare ett bolag som gick starkt un-
der perioden var Fortnox med en upp-
gang pa ca +18%. Detta bolag ar ett
fantastiskt valskott tillvaxtbolag som
aterigen Overraskar i den senaste kvar-
talsrapporten med en omsattning som
Okade med ca 35%. Férutom att kdrn-
verksamheten fortsatter att utvecklas val
sa fordjupar man samarbetet med olika
partners, t ex tecknade man avtal med
Handelsbanken i juni. Darutéver breddar
Fortnox sitt erbjudande for smaféreta-
gare genom att bland annat erbjuda for-
sakringsformedling. Sist men inte minst
av de storre innehaven finner vi Autoliv
som har stigit med ca 9%. Anledningen
till aktiens goda utveckling ar att pa bola-

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

gets kapitalmarknadsdag s& annonsera-
de Autoliv bland annat att man kommer
dela upp bolaget i tva delar — Passiv Safe-
ty samt Electronics. Detta i kombination
med nya finansiella mal mottogs valdigt
val av aktiemarknaden.

Under kvartalet har jag bland annat 6kat
innehavet i Bulten. Hittills i ar har Bulten
sakrat flertalet kontrakt som kommer
borja levereras i slutet av 2017 och se-
dan I6pandes under 2018-2020. Detta
bor avspeglas bade i 6kad forsaljning
samt resultat. Finansieringen har skett
via att minska nagot i Avanza.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Trots den fina utvecklingen i vara bolag
som i till exempel Troax, Fortnox och
Autoliv sa orkade Aktiefond Sverige inte
riktigt att leverera samma fina avkast-
ning som foregdende kvartal. De bolag
som det senaste kvartalet inte hangt
med borsen fullt ut ar Assa Abloy, Hex-
agon och Inwido. Pa kort sikt far man
vara beredd pd att ett bolags kvalitet
inte alltid aterspeglas i aktiekursen. Det
ar da viktigt att lyfta blicken och aterigen
tdnka pa langsiktighet, uthallighet samt
talamod, vilket ar en barande tanke i var
investeringsfilosofi. Aktiekursen — dvs
priset — kommer da och da att variera,
men det paverkar inte ett bolags langsik-
tiga varde. Jag kommer fortsatta pa den
inslagna vagen, dvs att leta efter valskot-
ta kvalitetsbolag. Darav kdnner jag mig
komfortabel med att Aktiefond Sverige
over tid har forutsattningar att ge andel-
sagarna en god avkastning.

Pér Andersson, 4 oktober 2017

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008
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AVKASTNING %
Per 2017-09-30

Aktiefond Index

Sverige (SIXPRX)
Hittills i ar +11,3% +12,5%
1lar +13,2% +16,3%
3ar +69,6% +44,6%
5ar +146,5% +109,7%
Sedan start +662,6% +492,0%
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-09-30

Troax Group
Assa Abloy
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Bufab Holding
Fagerhult

Nibe Industrier

Nordic Waterproofing
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Per 2017-09-30
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Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-09-30:
Jamforelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Aktiefond, Sverige
Béttre an Sthimsborsen
2002-12-02

100,00

624,83

SIXPRX

6av7

5483-9295

100 kr
SE0001015355

Par Andersson
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

1,5 % per ar

152 181

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR
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