Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

En aktivt forvaltad fond som placerar oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor
tonvikt ldgger vi pa analys och bedémning av det enskilda féretagets affirsidé, foretag-
sledning och langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling 6ver

tiden ska évertrdffa Stockholmsbérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Under arets andra kvartal fortsatte ned-
gangen for Stockholmsbérsen med -0,3%,
vilket i och med ”Brexitoron” i slutet av
juni, inte blev sa farligt med tanke pa att
bérsen en enskild dag sjonk -7,8%. Aven
Aktiefond Sverige gick under kvartalet ner
med -2,3%. Sedan start har Aktiefond Sve-
rige i genomsnitt levererat en avkastning
pa ca 14% per ar. Detta motsvarar en to-
talavkastning pa ca +489%, vilket ar 127
procentenheter béattre dn jamforelsein-
dex! Aven pé& perioderna 1, 3 och 5 ar har
Aktiefond Sverige overtraffat Stockholms-
borsen rejalt.

Fondens innehav

Bast utveckling under perioden hade Bul-
ten med en uppgang pa ca +10%. Bultens
kvartalsrapport var mycket stark med
bade battre rorelsemarginal samt orderin-
gang an vad aktiemarknaden forvantat sig,
vilket avspeglades i kursutvecklingen. Av
de storre innehaven utmarker sig NetEnt
(+8,7%) samt Assa Abloy (+7,4%). Bada
bolagen levererade mycket bra kvartals-
rapporter.

Storsta nedgangen i portféljen under arets
andra kvartal dr Betsson (-44%), vilket i
huvudsak forklarar nedgangen i Aktiefond
Sverige. Bolaget rapporterade en ovantad
vinstvarning i slutet av juni, vilket gjorde
att aktiekursen sjonk kraftigt. Vinstvar-
ningen foranleddes inte av en enskild
héndelse utan forklaringen ar fortsatt tuff
konkurrens i Turkiet, nagot lagre marginal
i sportboken samt negativ valutaeffekt.
Jag kommer givetvis noggrant se 6ver det-
ta innehav.

Riskinformation:

Nytt innehav under kvartalet dr Nordic
Waterproofing Holding. Bolaget ar en av
Europas ledande producenter och leve-
rantorer av tatskiktsprodukter, bland an-
nat takpapp. Aktiefond Sverige var med i
nyintroduktionen och min bedémning ar
att potentialen i bolaget ar mycket god.
Koépet av Nordic Waterproofing Holding
har finansierats genom att sélja innehavet
i Investor. Vidare har jag passat pa att 6ka
nagot i Fortnox efter det att budet fran
Visma drogs tillbaka.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Nar det ar skakigt pa aktiemarknaden och
en del bolag inte levererar som férvantat
ar det Iatt att bli lite nervos. Efter Aktie-
fond Sveriges mycket goda utveckling un-
der 2015 har 2016 hittills varit lite tuffare.
Forklaringen &r i huvudsak av Betssons
svaga utveckling. Da ska vi komma ihag att
pa 1, 3 och 5 ar samt fran start har fonden
gatt betydligt battre an jamforelseindex!
Detta innebér inte att jag ar ndjd med
utvecklingen hittills i ar, men var investe-
ringsfilosofi ar och forblir langsiktig, vilket
ger en trygghet i var forvaltning. Nar man
pa kort sikt inte far den avkastning man
forvantar sig galler det att vara langsiktig,
uthéllig och ha talamod. Over tid &r det
vardet pa bolaget som styr priset — inte
tvartom! Jag har en stark tilltro till att Ak-
tiefond Sverige dven fortsatt 6ver tid kom-
mer ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdér Andersson,
5juli 2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Sverige

Hittills i ar -8,5% -3,7%
lar +3,1% -3,3%
3ar +65,3 % +44,6 %
5ar +81,1% +60,3 %

Fran start +489,3 % +362,4%
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Vardeutveckling: 2002-12-02 -- 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Hexpol B 6,2 %
Netent B 6,2 %
Hexagon B 6,1%
Assa Abloy B 6,1 %
Troax Group AB 56%
Autoliv SDB 55%
Bulten AB 4,5 %
Atlas Copco A 4,4 %
AAK 4,2 %
Bufab Holding 4,1%

Strategi:

Fondfakta:

Aktiefond, Sverige

Forvaltningsmal:

Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 482,86
Jamforelseindex: SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5483-9295

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015355
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Par Andersson

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % / ar (0 % in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

152181
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