Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2015

Spiltan Aktiefond Sverige dr en aktivt férvaltad fond som placerar oberoende av
storlek pd féretag och bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av
det enskilda foretagets affdrsidé, foretagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.
Madlsdttningen dr att fondens utveckling éver tiden skall 6vertréffa Stockholmsbérsen.

Avkastning:

| procentto m Aktiefond SIX
2015-09-30 Sverige PRX
YTD +13,9 +3,9
1Ar +24,9 +10,2
3 Ar +81,6 +59,8
5 Ar +92,3 +67,2
Fran start +461,8 +351,3
(2002-12-02)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets tredje kvartal sjonk Stock-
holmsbdrsen med nadstan 6 %. Aktiefond
Sverige holl aterigen emot bra med en
nedgang pa knappt 2 %. Fran drets borjan
ar fonden upp hela 13,9 %, vilket &r 10
procentenheter battre an jamforelseindex!
Sedan start har Aktiefond Sverige i genom-
snitt levererat en avkastning pa +14,4 %
per ar. Detta motsvarar en totalavkastning
pa +462 %, vilket ar hela 110 procenten-
heter battre an jamforelseindex!

Fondens innehav

Av de storre innehaven var det spelutveck-
laren NetEnt (tidigare Net Entertainment)
som gick allra bast under kvartalet med en
fantastisk uppgdng med 45 %! Det ar extra
roligt att det var just detta som var kvarta-
lets “vinnare” da NetEnt ar ett nytt bolag

i portféljen sedan forra kvartalet. Bolaget
seglar i rejal medvind just nu. Med ett
mycket starkt andra kvartal i ryggen,
vaxande marknadsandelar, nya kunder/
marknader, expansion inom livecasino sa
ser framtiden mycket ljus ut for NetEnt.

Ytterligare ett bolag som gatt mycket bra
for andra kvartalet i rad ar Betsson med en
uppgéng pa 18 %. Aven Betssons rapport
for arets andra kvartal var battre dn vad ak-
tiemarknaden hade férvantat sig. Betsson
ar ju en speloperat6r och dessutom kund
till NetEnt, vilket gor att den strukturella
tillvéxten bolagen emellan paminner om
varandra. Ett exempel ar den starka tillvax-
ten inom spel pa mobila enheter. Betsson
har ocksa en god tradition av forvarv och
den l&r med all sannolikhet fortsatta da
Betssons finansiella styrka ar god.

Sist men inte minst vill jag ocksa ndmna
Intrum Justitia som har stigit med goda

15 % under perioden. Jag vill framférallt
lyfta fram det affarsomrade som kallas PD
(eng. Purchased Debt), dvs kop av férfallna
lanestockar. Priskonkurrensen pa (stora)
lanestockar har dkat, men da Intrum Justi-
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tia koper mindre lanestockar dar konkur-
rensen ar mindre sa kan de uppvisa en
avkastning pa 20-25 % vilket maste anses
vara mycket bra.

Ett nytt innehav under kvartalet ar inter-
netleverantéren Bahnhof. Bolaget vaxer
mycket kraftigt — bade organiskt samt via
forvarv — med bibehallen I6nsamhet. | den
senaste kvartalsrapporten skrev Bahnhof
upp prognosen for 2015 bade vad géller
omsattning och resultat. Vidare har jag
dubblerat fondens innehav i maskinsky-
ddstillverkaren Troax da jag gér bedom-
ningen att bolaget kommer fortsatta ta
marknadsandelar, vilket jag inte anser re-
flekteras i Troax pris.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Jag ar mycket n6jd med Aktiefond Sveriges
utveckling hittills i ar med en utveckling pa
+13,9 %, vilket &r hela 10 procentenheter
battre an jamférelseindex. En bidragande
orsak till den goda utvecklingen ligger i var
konsekventa och disciplinerade férvaltnings-
filosofi. Nar aktiemarknaden stundtals &r
lite skakig — vilket den var under arets tredje
kvartal —sa galler det att se skogen for alla
trad. Vi far inte glomma att det 6ver tiden
ar vardet pa bolagen som styr priset —inte
tvartom! Detta forhallningssatt — i kombi-
nation med bra bolag i portfoljen samt en
portion tadlamod ger goda forutsattningar for
Aktiefond Sverige att dven fortsattningsvis
skapa bra avkastning for andelsagarna.

Péir Andersson,
13 oktober, 2015

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Vardeutveckling: 2002-12-02 - 2015-09-30

Namn %-andel av
fonden
Netent B 7,4
Autoliv SDB 6,2
Hexpol B 6,2
Hexagon B 6,0
Assa Abloy B 5,8
Atlas Copco A 5,2
AAK 4,1
Betsson B 4,0
Bufab Holding 4,0
Inwido AB 4,0

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, Sverige

Forvaltningsmal: Battre dn Sthim-borsen

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2015-09-30: | 460,28
Jamforelseindex: | SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5483-9295

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015355
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Par Andersson
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Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 1,5% /ar (0%in-/utavg.)
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