Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Helarsrapport, 2015

Spiltan Aktiefond Sverige ér en aktivt férvaltad fond som placerar oberoende av
storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt ldgger vi pG analys och bedémning av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.
Madlsdttningen dr att fondens utveckling éver tiden skall 6vertrdffa Stockholmsbérsen.

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIX
2015-12-31 Sverige PRX
YTD +30,5 +10,5
1Ar +30,5 +10,5
3 Ar +97,7 +63,9
5 Ar +96,8 +65,2
Fran start +543,7 +380,0
(2002-12-02)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal utvecklades Ak-
tiefond Sverige mycket bra med en uppgang
pa 14,6%, att jamfora med Stockholmsbors-
en som steg med drygt 6 %. Fran arets bor-
jan ar fonden upp 30,5 %, vilket &r hela 20
procentenheter battre dn jamforelseindex!
Sedan start har Aktiefond Sverige i genom-
snitt levererat en avkastning pa +15,3 % per
ar. Detta motsvarar en totalavkastning pa
+544 %, vilket &r 164 procentenheter battre
an jadmforelseindex!

Fondens innehav

Bland de storre bolagen utmarker sig
Troax som steg med +47 % under kvarta-
let, vilket &r mycket gladjande da jag har
Okat innehavet under perioden. Bolagets
rapport for det tredje kvartalet mottogs
valdigt bra av aktiemarknaden da bade
orderingang, omsattning samt resultat var
battre an forvantat.

Under kvartalet har jag investerat i tva nya
bolag — Unibet samt Hoist Finance. Unibet
vaxer valdigt kraftigt med bra [6nsamhet
samt tar marknadsandelar — bade via or-
ganisk tillvaxt men dven via forvarv. Vart
att notera ar att spelandet via olika mobila
applikationer vaxte med 47% under det
tredje kvartalet. Hoist Finance ar verksamt
inom skuldinvesteringar/inkasso och &r en
av de storre aktoérerna i Europa. Pga okade
regulatoriska krav pa bankerna sa valjer de
att salja av skuldportféljer med forfallna
krediter till foretag som t ex Hoist Finance.
Denna strukturella/legala tillvaxt gynnar
givetvis Hoist Finance. Jag anser att Hoist
Finance ar undervarderat, givet en forvan-
tad vinsttillvaxt de kommande aren pa
15-20%.

Finansieringen har delvis skett genom att
avyttra Volvo. Bolagets senaste kvartal-
srapport var nagot battre an férvantat vad
galler rorelseresultatet men orderingan-
gen vill inte riktigt ta fart och framtidsut-
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sikterna for 2016 var inte speciellt ljusa.
Jag har agt Volvo lange i portféljen men
anser att jag kan fa battre avkastning pa
ovannamnda nya innehav.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Jag ar valdigt tillfreds med Aktiefond
Sveriges utveckling under det gangna
aret med en utveckling pa +30,5 %, vilket
ar hela 20 procentenheter battre &n jam-
forelseindex! Jag vagar pasta att 6ver
tiden fungerar var investeringsfilosofi.
Genom att initialt fokusera pa bolagens
verksamhet kan vi identifiera saval bola-
gens mojligheter som eventuella hot.
Forutom att hitta bra valskotta bolag dkar
ocksa chansen att salla bort bolag vars
affarsmodell inte haller pa langre sikt. Vi
vagar avsta fran att investera i den se-
naste kursraketen om vi inte kdnner oss
valdigt 6vertygade om att det ar ett kval-
itétsbolag. Pa kort sikt kan detta givetvis
vara fel ibland men att undvika framtida
daliga bolag ar minst lika viktigt som att
hitta morgondagens langsiktiga vinnare.
Vi kommer fortsatta pa den inslagna va-
gen, dvs att leta valskotta bolag. Detta
bor dven fortsattningsvis ge Aktiefond
Sverige bra forutsattningar att skapa god
avkastning for andelsagarna.

Péir Andersson,
11 januari, 2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

2002-12-02 -- 2015-12-31

Vardeutveckling:

Fondens 10 storsta innehav:

Namn %-andel av
fonden
Hexpol B 6,0
Hexagon B 6,0
NetEnt B 5,8
Assa Abloy B 5,7
Autoliv SDB 5,7
Troax Group AB 5,4
Betsson B 4,1
Inwido AB 4,1
Hoist Finance 4,1
Unibet Group SDB 4,0

Fondfakta:
Strategi:

Aktiefond, Sverige

Forvaltningsmal:

Béttre an Sthim-borsen

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2015-12-31: 527,44
Jamforelseindex: SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5483-9295

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015355
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Par Andersson
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Forvaltningsavgift:

1,5 % / ar (0 % in- /utavg.)
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