Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2018

En aktivt forvaltad fond med fokus pé placeringar i Sméalandsregionen.

Placeringar gérs oberoende av storlek pd féretag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affdr- ) (
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sidé, féretagsledning och IGngsiktiga framtidsutsikter.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal backade Aktie-
fond Smaland med 17,5%, samtidigt som
Stockholmsborsen sjonk med ca 14%. For
heldret 2018 var nedgangen-12%, vilket
var samre an index som backade -4,4%.
Sedan start har Aktiefond Smaland i ge-
nomsnitt levererat en avkastning pa drygt
+13% per ar. Detta motsvarar en totalav-
kastning pa ca +269%, vilket ar drygt 111
procentenheter battre dn jamforelsein-
dex. Ser vi pa 5 ar har Aktiefond Smaland
ocksa overtraffat Stockholmsboérsen re-
jalt.

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden &r ca
60% utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen. Resterande ca 40%
utgor sa kallad “stockpicking”, det vill
sdga enskilda val av bolag pa Stockholms-
borsen.

| kategorin smaldndska foretag in-
gar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab,
Electra, Fagerhult, Fortnox, Garo, Hexpol,
Husqgvarna, Inwido, Itab Shop Concept,
JLT, Kabe, Lammbhult Design Group, New
Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen,
Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de regionala innehaven var det Garo
som gick bast under kvartalet och steg
med drygt 6%. Rapporten for arets tredje
kvartal visade pa en fortsatt hog efterfra-
gan pa el-installationsprodukter, om an
en viss utplaning pga viss avmattning i
Stockholmsomradet. Dock vaxte produk-
tomrade Ladd, dvs laddstolpar for el-bi-
lar, mycket kraftigt (+70%), vilket bidrog
till att Garo kunde visa upp en organiskt
tillvaxt pa 12%. Garo fick ocksa igenom
prishojningar vilket resulterade i hogre
marginal.

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte négon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av. Faktablad for respektive fond och informationsbroschyr kan bestdllas fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 45, eller laddas ner pd spiltanfonder.se

Av de icke-regionala bolagen var det
Loomis som klarade sig bdst. Kontanter
ar fortfarande den dominerande betal-
ningsldsningen globalt sett, vilket gynnar
Loomis. Mycket spannande &r ocksa att
expansionen av Safe-Point (automatiska
kassaskap) verkar ga som planerat. Mar-
ginalen dar hogre inom detta jamfort med
traditionell kontanthantering, vilket ar
positivt.

Investeringsfilosofin ligger fast
Under arets sista kvartal praglades ak-
tiemarknaden av en del oro — dels geo-
politiskt vad galler handelstullar mellan
USA och Kina men ocksa en oro dver om
den globala konjunkturtoppen ar passe-
rad. Allt detta sammantaget paverkade
givetvis Stockholmsbdrsen under perio-
den. Var investeringsfilosofi grundar sig
i langsiktighet, uthallighet samt talamod
i kombination med grundliga bolagsana-
lyser. Over tiden har detta visat sig vara
en god strategi men fran tid till annan
kommer perioder dar ett bolags varde
inte avspeglas i radande aktiekurs. Storre
innehav som t ex Thule orkade inte halla
emot under det gangna kvartalet, vilket
har foranlett att vi har dkat detta innehav
da aktiemarknaden ej prissatter detta bo-
lags langsiktiga varde. Detta férhallnings-
satt — i kombination med langsiktighet
och en portion tadlamod — bor ge goda
forutsattningar for Aktiefond Smaland att
over tid kunna skapa bra avkastning for
andelsagarna.

Pér Andersson & Jérgen Wdrmlév,
4 januari 2019

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008
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AVKASTNING %
Per 2018-12-31

Aktiefond Index

Smaland (SIXPRX)
Hittills i &r -12,0% -4,4%
lar -12,0% -4,4%
3ar +10,0% +14,7%
Sar +74,5% +46,9%
Sedan start +269,0% +157,6%

VARDEUTVECKLING SEDAN START %
2008-06-25 — 2018-12-31
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STORSTA INNEHAV %
Per 2018-12-31

Bufab Holding 6,4%
Nibe IndustrierB 6,2%
Thule Group 6,1%
Troax Group 5,8%
New Wave Group B 5,7%
Fortnox 5,7%
Garo AB 4,5%
Inwido AB 4,5%
Fagerhult 4,4%
Loomis 4,2%
FONDFAKTA

Per 2018-12-31

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthimsborsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100,00

NAV 2018-12-31: 352,51
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: S5av7

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002566349

Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 1,5 % per ar

PPM-nr: 272 898
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