Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2017

En aktivt forvaltad fond med fokus pé placeringar i Sméalandsregionen.

Placeringar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affdr-

sidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Aktiefond Smdland levererade aterigen 15%, vilket ar mycket tillfredstallande! Aktiefond Index
o " o . Smaland (SIXPRX)
ett mycket starkt kvartal med en uppgang Intressant att notera ar ocksa att Inwido
pa 5,5%, samtidigt som Stockholmsbor-  mer och mer blir ett forvarvsforetag likt Hitils ar R S
sen steg med knappt 4,1%. Sedan start Nibe. Lar +35,8% +26,1%
har Aktiefond Smaland i genomsnitt leve- 3ar 7LE% 2.0%
rerat en avkastning pa nastan +18% per Av de icke-regionala bolagen var det Hex- 2ar +203,6% 7
ar. Detta motsvarar en totalavkastning pa agon som gick bast under kvartalet med sedan start 1329.9% H72.8%
ca +330%, vilket ar drygt 157 procenten- en uppgang pa knappt 11%! Forklaringen VARDEUTVECKLING SEDAN START %
heter battre an jamforelseindex! Ser vi  star delvis att finna i en god kvartalsrap- 2008-06-25 — 2017-06-30
saval pa 1, 3 samt 5 ar har Aktiefond Sma-  port men framforallt de budrykten som a0 m
land overtraffat Stockholmsbdrsen rejalt!  har tagit fart. 0 N/’
310 [ﬁnWMY/V
Fondens innehav Investeringsfilosofin ligger fast! 220 /(A.f’
Placeringsinriktningen pa fonden ar ca Under kvartalet har vi dterigen fatt "be- 150 — N il
60% utvalda bolag med anknytning till  talt” for var investering i smalandska Eaad
Smalandsregionen. Resterande ca 40% kvalitetsbolag, vilket vi ser som ett gott o .\@f“} .\o«”“ .\&“
utgor sa kallad “stockpicking”, det vill betyg for var langsiktiga uthalliga inves-
sdga enskilda val av bolag pa Stockholms-  teringsfilosofi. | var bolagsanalys lagger vi STORSTA INNEHAV %
borsen. stor vikt vid att verkligen forsta bolagets Per 2017-06-30
verksamhet samt langsiktiga tillvaxtmoj- ———— Py
| kategorin Smaldndska foretag ingar ligheter. Det ar viktigt att verkligen forsta Nibe Industrier B 5,9%
féljande foretag: Ages Industri, Bergs vilka mojligheter eller hot som ett bolag Bufab Holding e
Timber, Bufab, Electra, Fagerhult, Fort- kan tén!fas sta infér innan vi gor en inves- Thule Group AB 5,0%
nox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, tering. Over tid har detta visat sig vara en New Wave Group B e
Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult  bra strategi, vilket gbr oss trygga i att man Husqvarma B 45%
Design Group, New Wave Group, Nibe, alltid maste se bortom horisonten, dvs ITAB Shop Concept e
OEM, Profilgruppen, Rejlers, Sensys vara langsiktig nar det géller investering- Hexpol B 43%
Gatso Group, Thule, Troax samt Xano In-  ar. For att citera Warren Buffett — "Pris dr Fagerhult P
dustrier. vad du betalar, véirde ér vad du far". Vi Troax Group AB 42%

Av de storre innehaven var det Nibe som
gick allra bast och steg med drygt 11%
under kvartalet. Tillvaxten for arets forsta
kvartal var nastan 44%, vilket var dver ak-

kdnner oss komfortabla med att Aktie-
fond Smaland &aven framover har goda
forutsattningar att ge oss andelsagare en
langsiktigt god avkastning.
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Strategi:

Forvaltningsmal:

Aktiefond, regional

Battre dn Sthimsbdrsen

tiemarknadens forvantningar. Rensat for  Pédr Andersson & J6rgen Wérmlov Startdatum: 2008-06-25
forvarv samt valutaeffekter vaxte Nibe 5juli2017 Startkurs: 100,00
med ca 10%, vilket ar mycket bra inte NAV 2017-06-30: 410,67
minst da bolaget forsvarade sin rorelse- Jamforelseindex: SIXPRX
marginal. Strax efter Nibe kommer Inwi- Riskklass: 6av7

do som steg med knappt 10% under kvar- Bankgiro: 297-3105
talet. Inwido rapporterade under forra Lagsta belopp: 100 kr
kvartalet en forsaljningstillvaxt pa +30% ISIN: SE0002566349

samt en orderingang pa +38%, vilket vida
oversteg marknadens forvantningar. Un-

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet

Par Andersson

Finansinspektionen

derliggande organisk tillvaxt 1ag pa hela Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
PAR ANDERSSON - Kurssattning: Dagligen
Forvaltat fonden sedan 2008 "&*51 Férvaltningsavgift: 1,5 % per ar

PPM-nr:

272 898

Signatory of:
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SPILTAN FONDER AB Grevgatan 39, 114 53 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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