Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2015

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar

i Smdlandsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd féretag och
bransch. Stor tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av det enskilda féreta-
gets affdrsidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter. Fonden kan édven
investera i onoterade aktier ddr bolagen har sitt séite i Smdland.

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIX
2015-09-30 Smaland PRX
YTD +13,0 +3,9
1Ar +21,0 +10,2
3 Ar +95,4 +59,8
5 Ar +110,1 +67,2
Fran start +187,3 +111,1
(2008-06-25)

Utvecklingen det senaste kvartalet

Under arets tredje kvartal sjonk Stock-
holmsbdrsen med nastan 6 %. Aktiefond
Smaland holl aterigen emot bra med en
nedgang pa knappt 3 %. Fran drets borjan
ar fonden upp hela 13,0 %, vilket ar 9 pro-
centenheter béttre dn jamforelseindex!
Sedan start har Aktiefond Smaland gatt
upp med 187 %, vilket dr ca 76 procenten-
heter battre an jamforelseindex!

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden ar ca
60 % utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med site
i Smaland. Resterande ca 40 % utgor sa
kallad ”stockpicking”, det vill sdga enskil-
da val av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin Smalandska foretag ingar
foljande foretag: Ages Industri, Bergs
Timber, Bufab, Elajo, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garpco, Hexpol, Husgvarna, In-
wido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lam-
mhult Design Group, New Wave Group,
Nibe, OEM, Profilgruppen, Rejlers, Sensys
Gatso Group, Troax samt Xano Industrier.

Av de storre regionala bolagen ar det
aterigen Itab Shop Concept som gick allra
bast med en uppgang pa 20 %! Bola-

get levererade annu en kvartalsrapport
som var betydligt battre an vad aktie-
marknaden forvantade sig. Det framgar

i senaste kvartalsrapporten att bl a in-
tresset for bolagets sjalvutcheckning-
skoncept (Easyflow) ar stort samt att Itab
Shop Concept flyttar fram sina positioner.

Samst utveckling av de lite storre re-
gionala innehaven har New Wave Group
haft med en nedgang pa 24 %. Vi kunde
forvisso se i bolagets rapport for andra
kvartalet att tillvaxtsatsningarna borjar
ge effekt med en omsattningstillvaxt pa
goda 10 %. Dock kostar det att gasa sa
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resultatet var samre an forvantat. Dessu-
tom paverkades New Wave Groups brut-
tomarginal negativt dven av den starka
US dollarn da de flesta plagg kops in i
denna valuta. Skulle a andra sidan US
dollarn férsvagas kommer det givetvis
vara positivt for bruttomarginalen.

Investeringsfilosofin ligger fast!

Vi ar mycket néjda med Aktiefond Sma-
lands utveckling hittills i ar med en
utveckling pa +13,0 %, vilket ar hela 9
procentenheter battre dn jamforelsein-
dex. En bidragande orsak till den goda
utvecklingen ligger i var konsekventa och
disciplinerade forvaltningsfilosofi. Nar
aktiemarknaden stundtals ar lite skakig —
vilket den var under arets tredje kvartal
— sa galler det att se skogen for alla trad.
Vi far inte glomma att det 6ver tiden ar
vardet pa bolagen som styr priset —inte
tvartom! Detta forhallningssatt — i kombi-
nation med bra bolag i portféljen samt en
portion talamod ger goda férutsattnin-
gar for Aktiefond Smaland att dven
fortsattningsvis skapa bra avkastning for
andelsagarna.

Pdr Andersson & J6rgen Wérmlév,
13 oktober, 2015

Aktiefond Smdland fick éven
i ar pris som Top Performer
pad 3 dr i klassen fér svenska
aktiefonder av Lipper Fund
Awards.

Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sdkert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

THOMSON REUTERS
LIPPER FUND AWARDS 2015
NORDICS

Vardeutveckling: 2008-06-25 - 2015-09-30
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Fondens 10 st6rsta innehav:

Namn %-andel av
fonden
Hexpol B 6,1
Bufab Holding 6,1
Inwido AB 6,0
Nibe B 5,9
Husqvarna B 51
Itab Shop concept 5,0
New Wave Group B 4,2
Autoliv SDB 4.2
Fagerhult 4,2
Betsson B 4,1

Fondfakta:
Strategi:

Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthim-borsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2015-09-30: 274,42
Jamforelseindex: SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 297-3105

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen
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Revisor:

Kursnotering: Dagligen
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