Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, dr maximalt ett ar.

réntebdrande ¢6verldtbara

Kvartalsrapport 2, 2018

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under kvartalet har fondens avkastning
uppgatt till 0,26%, vilket ar nastan lika
bra som under det starka forsta kvartalet.
Totalavkastningen for halvaret kan darfor
summeras till 0,56%. Den laga risknivan
har dessutom inneburit att fonden inte
tappat i avkastning i samband med tur-
bulensen pa kapitalmarknaderna efter
det Italienska parlamentsvalet och sam-
tidigt inte heller haft en volatil avkastning
da langrantor fluktuerat. Den amerikan-
ska ekonomin tuffar pa medan konjunk-
turen i Europa mattas av. For svensk del
ar fokus fortsatt pa bostadsinvesteringar,
dar utbudet av bostdder ar stort och an-
talet byggstarter forvantas falla drastiskt.
Detta kan leda till avmattning i konjunktu-
ren och enligt konjunkturinstitutet faller
darfor tillvaxten fran 2,5% i ar till 1,9% for
2019 och det som haller uppe tillvaxten
ar exporten som gynnas av en svag krona
och en (&n s& lange) stark omvarld. Okad
protektionism och risk for fullskaligt han-
delskrig kan snabbt forandra situationen,
vilket ar ett av de allvarligaste hoten mot
varldshandeln och var 6ppna ekonomi.
Penningpolitiken ar fortsatt expansiv, dar
ECB fasar ut QE under det fjarde kvar-
talet for att forst under andra halvaret
2019 langsamt hoja rantorna och dar den
amerikanska centralbanken fortsatter sin
utstakade vdg med kvartalsvisa rantehoj-
ningar om 0,25% till dess att man nar en
neutral styrranta pa ca 3%. Den svenska
Riksbanken kan inte markant avvika fran
den penningpolitik som fors av ECB, var-
for vi har hemma kan rakna med laga ran-
tor och en svag krona under overskadlig
tid.

Fondens innehav

Ytterligare nastan 3 miljarder kronor har
kommit in i fonden under det andra kvar-
talet och detta kapital har primart inves-
terats i korta obligationer till fast ranta
utgivna av svenska industribolag sasom
Volvo, Scania, LKAB, Getinge, Billerud,

Swedish Match & SAAB, men aven fastig-
hetsbolag som Vasakronan och Rikshem.
P& marginalen har ranterisken okat till 7
manader samtidigt som kreditloptiden
minskat till dryga 1,4 ar. Fastighetsbola-
gen Klovern, Castellum, SFF samt mattek-
nikbolaget Hexagon ar fortsatt de stors-
ta innehaven i fonden och de 10 stérsta
emittenterna star for 27% av fondens
NAV, andelen fastighetsobligationer &r
27% och den |6pande avkastningen upp-
gar till 0,6% efter avgifter (12 manader
framat).

Vad kan vi forvanta oss framoéver?

Det &r manga som har spatt en stigande
inflation, men an sa lange har prisokning-
ar lyst med sin franvaro (annat an pa fi-
nansiella tillgdngar). Det kan visa sig att
nasta lagkonjunktur kommer redan innan
centralbanker hunnit normalisera styr-
rantor och da har penningpolitiken liten
mojlighet att halla uppe tillvaxten utan vi
far da forlita oss pa att politiker via stats-
budget och en 6kad upplaning kan fora
en tillvaxtbeframjande och kontracyklisk
politik. | ett sddant scenario kommer
kostnaden pa kapital (rdntan) stiga sam-
tidigt som vissa foretag far svarare att
refinansiera sina skulder. For att mota
dessa risker beddmer vi att det i Rante-
fond Sverige ar klokt att ha en I1ag riskniva
och utnyttja det faktum att Riksbanken
inte drastiskt kommer hoja repordntan.
Darigenom har vi goda forutsattningar
att dven framover leverera en stabil mer-
avkastning till vara fondandelsdgare med
lite fluktuation mellan enskilda manader.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
3juli 2018

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2013

'\
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte négon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde 6ka och
minska i vdrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fonden fér placera mer én 35 procent av fondmedlen i
obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat, kommun eller myndighet inom EES, av mellanstatligt or-

gan ddr ndgon av EES-ldnderna dr medlem. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 45, eller
laddas ner pa spiltanfonder.se

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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AVKASTNING %
Per 2018-06-30
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Rantefond Index
Sverige

Hittills i ar +0,56% +0,14%
lar +1,11% +0,24%
3ar +4,28% +1,56%
Sar +9,93% +6,73%
Sedan start +31,69% -
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Per 2018-06-30
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Strategi: Rantefond, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100,00

NAV 2018-06-30: 121,63

Jamforelseindex:

50% SSVX + 50% NOMX Credit SEK

Riskklass: lav7
Ranteduration: 7 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Lars Lonnquist
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

0,1 % per ar

972 497

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR



