Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vidrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, ér maximalt ett dr.

rdntebdrande overlatbara
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Utvecklingen det senaste kvartalet
Fondens avkastning for arets forsta kvar-
tal uppgick till 0,3% efter en period prag-
lad av stabila riskpremier pa foretagsobli-
gationer, laga rantor och hog aktivitet pa
primdarmarknaden (nyemissioner). Oro
for hogre lonekostnader och stigande re-
alrantor, ett massivt finanspolitiskt stimu-
lanspaket i USA pa toppen av konjunktur-
cykeln, hojda tulltariffer som kan leda till
globalt handelskrig samt okad volatilitet
pa varldens aktiemarknader har skapat
stigande osdkerhet.

Den amerikanska konjunkturen ar stark
med en stram arbetsmarknad och de an-
nonserade finanspolitiska paketen kom-
mer stimulera ekonomin med 0,3-0,4%
extra arlig BNP tillvaxt. Den svaga globala
inflationsutvecklingen bestar trots okad
sysselsattning, strukturell synkroniserad
aterhamtning och en férvantan om att
det globala outputgapet som vidgades
i kolvattnet efter den finansiella krisen
kommer stangas under innevarande ar.
Globalisering, digitalisering, outsourcing
och en aldrande befolkning ar fortsatt
starka drivkrafter som haller nere prisok-
ningstakten.

| Europa fortsatter den cykliska aterhamt-
ningen, men saren efter finanskrisen ar
annu langt ifran lakta. Arbetslosheten
(exklusive Tyskland) ar fortfarande 4 pro-
centenheter hogre an 2010 och BNP ga-
pet for regionens sodra lander betydan-
de. Federal Reserve med dess nye chef
Jerome Powell &r i fard med att normali-
sera penningpolitiken med hojda styrran-
tor och utférsaljning av statsobligationer
med syfte att dra in overskottslikviditet,
medan ECB och Riksbanken knappt har
|attat foten fran gaspedalen.

Fondens innehav

Fondens formogenhet uppgar till dver 25
miljarder kronor och innehaven &r valdi-
versifierade pa drygt 90 lantagare forde-
lat pa mer an 200 vardepapper. Risknivan

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

ar 1ag med halva fondens kapital placerat
i korta vardepapper som forfaller under
det ndrmaste aret och den andra halv-
an huvudsakligen i obligationer till rorlig
ranta utgivna av svenska foretag med
starka kassafloden. Da var bedémning ar
att Riksbanken kommer skynda langsamt
med rantehdjningar har vi 6kat ranteris-
ken fran 3 till 5 manader for att utnytt-
ja lutningen pa yieldkurvan och darmed
kunna generera en hogre avkastning
medan kapitalbindningen dragits ner till
1,5 ar. De storsta innehaven i fonden ar
fastighetsbolagen Castellum, Klévern,
SFF, Atrium Ljungberg samt matteknikfo-
retaget Hexagon. De 10 storsta emitten-
terna star for 31,2% av fondens formo-
genhet, andelen fastighetsobligationer ar
28% och den I6pande avkastningen ett ar
framat uppgar till 0,7% efter avgifter.

Vad kan vi forvanta oss framéver?
Sverige har nu under 3 ar haft en negativ
styrrénta, inte for att svensk ekonomi gatt
daligt utan for att global inflation varit lag
och Riksbanken har bekdmpat denna laga
globala inflation med en mycket expansiv
penningpolitik. Resultatet har sjalvklart
inte blivit hogre inflation utan kraftigt
stigande tillgangspriser och en extremt
svag valuta. Detta har varit gynnsamt for
sparande i foretagsobligationer, dar fore-
tagen tjdnat pa bade en stark ekonomi
samt obefintliga finansieringskostnader
och detta lar fortsdtta under de narmsta
kvartalen da Riksbanken far svart att fora
en markant annorlunda penningpolitik
an den europeiska centralbanken.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
4 april 2018

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2013
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AVKASTNING %
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Réntefond Index
Sverige

Hittills i ar +0,30% +0,16%

1ar +1,28% +0,30%

3ar +4,55% +1,10%

5ar +10,26% +6,90%
Sedan start +31,35%
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Castellum 4,3%
Klovern 4,1%
SFF 3,6%
Atrium Ljungberg 3,2%
Hexagon 3,2%
Fabege 2,9%
SSAB 2,8%
SBAB 2,5%
Sagax 2,4%
Kungsleden 2,2%
FONDFAKTA

Per 2018-03-31

Strategi: Rantefond, kort

Forvaltningsmal: Battre dn index

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100,00
NAV 2018-03-31: 121,31

Jamforelseindex:

Riskklass: lav?
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut Swedbank

Revisor BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,1 % per ar

PPM-nr: 972 497
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