Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, ér maximalt ett ar.
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Utvecklingen det senaste kvartalet
Arets tredje kvartal var ytterligare ett i ra-
den av starka kvartal och fondens avkast-
ning uppgick till 0,37% och &r hela 1,43%
for arets forsta 9 manader. Marknaden
for korta ranteplaceringar som over tid
kan skapa positiv avkastning ar enormt
stark. Driven av en fortsatt expansiv pen-
ningpolitik, en stark svensk ekonomi som
forbattrat foretags finansiella nyckeltal,
foretags starka kassafloden som mojlig-
gor icke lanefinansierade investeringar
samt bankers starka balansrakningar
som Okar efterfragan pa foretagskrediter.
Bland fondens investeringar har fastig-
hetsbolagen, finansiella foretags efter-
stdllda skuld samt svenska tjanstebolag
utvecklats extra starkt. Vi ser en fortsatt
global aterhamtning dér den europeiska
tillvaxten starkts under kvartalet. Resurs-
utnyttjandet har 6kat utan nagon synlig
[6neinflation, vilket kan bero pa lag pro-
duktivitet och hogt privat sparande. | USA
fortsatter den amerikanska centralban-
ken strama at penningpolitiken genom
rantehdjning och att inte aterinvestera
forfall av sedan tidigare inkdpta statsobli-
gationer. | Europa star vi i borjan pa slutet
for centralbankernas stimulans och en
forsta rantehojning, dock fran negativa
nivaer, ar att vanta under andra kvartalet
2018.

Fondens innehav

Strategin att kopa obligationer i fina val-
skotta bolag samtidigt som vi haller en
god handlingsberedskap genom att inves-
tera i korta sakra foretagscertifikat ligger
fast. Darmed sakerstaller vi en lag riskniva
dar ranterisken uppgar till 3 manader och
dar fonden far betalt for kreditloptiden
som f.n. ar 1,5 ar. Den goda likviditeten
som innehav i féretagscertifikat innebar

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

kan skapa goda mojligheter for fonden
vid sdmre tider i marknaden. De storsta
innehaven ar matteknikbolaget Hexagon,
fastighetsbolagen Castellum och Klévern,
medicinteknikbolaget Getinge samt stal-
bolaget SSAB. Vid utgangen av det tredje
kvartalet fordelades innehaven pa 59%
FRN-Ian (Ian med rorlig ranta), 37% fore-
tagscertifikat och 4% korta obligationer
och den l6pande avkastningen 12 mana-
der framat uppgar till 0,6% efter avgift.

Vad kan vi férvdnta oss framover?
Rantebotten ligger bakom oss och kredit-
spreaden (riskpremien pa foretagsobli-
gationer) ar pa historiskt laga nivaer dar
de mest kreditvardiga bolagen uppback-
ade av starka kassafloden har mojlighet
att lana upp kapital pa langa loptider till
nivaer som ligger ndra den for riskfria
placeringar. | dagslaget finns det fa ran-
tebarande tillgangar som kan anses vara
"billiga”, men med dagens information
ser vi fa tecken pa en snabb rdnteupp-
gang eller narliggande forandring av fo-
retags mojligheter att lana kapital, varfor
dagens situation mest troligt kommer
bestd under lang tid framover. Var och
marknadens beddmning ar att nollrantor
kommer besta, en stark svensk tillvaxt pa
2-3% och en inflation som inte vida dver-
stiger 2% for perioden fram till 2020. Det
vii fonden kan gora ar darfor att fortsatta
skapa avkastning genom att fokusera pa
att kopa obligationer (lana ut kapital) till
attraktivt vdrderade svenska féretag som
har goda forutsattningar att utvecklas po-
sitivt.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
4 okt 2017
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AVKASTNING %
Per 2017-09-30

Rantefond Index

Sverige (SSVX)

Hittills i ar +1,43% -0,60%
lar +1,89% -0,80%
3ar +5,08% -1,48%
5ar +11,11% +0,05%
Sedan start +30,74% +9,01%

VARDEUTVECKLING SEDAN START
2007-09-17 - 2017-09-30
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-09-30

Hexagon 5,3%
Castellum 4,5%
Klévern 3,7%
Getinge 3,2%
Ssab 3,2%
Fabege 3,2%
Telia 3,0%
Shab 2,8%
Intrum Justitia 2,7%
Sagax 2,7%

FONDFAKTA
Per 2017-09-30

Strategi: Rantefond, kort

Forvaltningsmal: Battre dn index

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100,00

NAV 2017-09-30: 120,75
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: lav7
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

0,1 % per ar
972 497
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