Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, dr maximalt ett ar.
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Kvartalsrapport 1, 2017

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aret har borjat minst lika starkt som
2016 avslutades och avkastningen for
det forsta kvartalet uppgick till 0,61%. En
fortsatt expansiv penningpolitik med ne-
gativa rantor, fortsatta kop fran Europas
centralbanker av obligationer och fa obli-
gationsemissioner har eldat pa efterfra-
gan pa krediter. Riskpremien har sjunkit
och vardet pa fondens innehav har stigit.
Riksbanken har gatt fran att vara orolig for
hushallens skuldsattning till att uteslutan-
de fokusera pa malet om att fa upp och
stabilisera inflationen kring 2%. Vi ser en
splittrad global aterhamtning medan till-
vaxten i svensk ekonomi ar fortsatt stark,
framatblickande indikatorer &r pa hoga
nivaer och foretagen mar i allmanhet bra.
Sverige och svensk ekonomi rankas bland
varldens bdsta nar det kommer till fore-
tags- och innovationsklimat. USA, som
ligger fore Europa i konjunkturcykeln, har
borjat sin resa mot hogre styrranta ge-
nom att under mars aterigen hoja Federal
funds rate till spannet 0,5—0,75%. Ytter-
ligare nagon hojning forvantas i ar for att
vid utgangen av 2018 ha kommit upp till
en normaliserad ranta nara 2%.

Fondens innehav

Fonden har haft betydande infloden un-
der kvartalet och vuxit med drygt 2,5
mdr. Detta kapital har investerats i obli-
gationer med rorlig ranta i valskotta,
attraktivt varderade svenska bolag samt
korta foretagscertifikat. Denna mix saker-
staller en god I6pande avkastning (f.n. ca
0,6% pd 12 manader framat efter avgift
per 31/3) samtidigt som fonden skaffar
sig en handlingsfrihet infor samre tider.
Risknivan i fonden dr darmed lag med en
ranterisk pd 3 manader och en l6ptids-
risk pa 1,3 ar. De tre storsta innehaven
ar fastighetsbolagen Castellum, Klovern
och Akelius. Vi tror fortsatt pa fastighets-
bolagens formaga att genom starka kas-

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

safloden generera tillrackligt med kapital
for att betala kupongbetalningar samt
amortera pa utestaende skuld. Flera bo-
lag vidtar nu ocksa atgarder for att ta ner
belaningsgraden, skaffa officiell rating
och dérmed minska finansieringskostna-
den och risken for obligationsinnehavar-
na. Andra stora innehav ar Getinge, Telia
samt SSAB. Vid utgangen av forsta kvarta-
let fordelades innehaven pa 56% FRN-lan
(Ian med rorlig ranta), 39% foretagscerti-
fikat och 5% korta obligationer.

Vad kan vi forvanta oss framéver?
En lang period av laga rantor och dar
centralbankerna tillfort marknaden likvi-
ditet med syfte att fa oss investerare att
ta mera risk ar pd vag att avslutas. Det
kommer inte ske i morgon och nar det
val sker kommer det bli en forsiktig och
utdragen process eftersom kostnaden for
eventuella bakslag pa konjunkturen ar
betydande. Centralbankers malsattning
ar anda tydlig. Priset pd pengar (réntan)
och risk maste atervanda till en mer lang-
siktigt hallbar niva. Manga tillgangspriser
dridag svara att motivera utan att hanvisa
till radande obefintliga ranta. Var strate-
gi for fonden &r att investera i attraktivt
varderade foretagsobligationer till rorlig
ranta och samtidigt ha en hdég bered-
skap infor oférutsedda héndelser. Det
bedomer vi vara den bésta strategin for
att navigera bland politisk och finansiell
osakerhet och samtidigt kunna skapa en
konkurrenskraftig avkastning.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
6 april 2017

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2013
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AVKASTNING %
Per 2017-03-31

Réntefond Index

Sverige (SSVX)

Hittills i ar +0,61% -0,22%
lar +2,89% -0,76%
3ar +5,37% -0,83%
5ar +12,22% +1,07%
Sedan start +29,69% +9,43%
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-03-31

Castellum 4,7%
Klovern 4,6%
Akelius 4,6%
Getinge 4,1%
Telia 4,0%
SSAB 3,9%
Fabege 3,6%
SBAB 3,2%
Wallenstam 3,0%
Hexagon 2,6%

FONDFAKTA
Per 2017-03-31

Strategi: Rantefond, kort

Forvaltningsmal: Battre dn index

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100,00

NAV 2017-03-31: 119,78
Jamférelseindex: SSVX

Riskklass: lav7
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,1 % per ar

PPM-nr: 972 497
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