Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Kvartalsrapport 4, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i rdntebdrande éverlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska
kronor. Den genomsnittliga rédnteléptiden fér placeringarna, mdtt pa
den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett ar.

fondmarknaden
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| procenttom Réntefond SSVX

2016-12-31 Sverige

Hittills i ar +2,40% -0,65%
lar +2,40% -0,65%
3ar +5,71% -0,45%
5ar +12,54% +1,64%

Fran start +28,90% +9,67%

(2007-09-17)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Fondens goda avkastning fortsatte under
det fjarde kvartalet med ytterligare 0,46%
och for heldret 2016 lyckades vi till en lag
risk uppnd smatt fantastiska 2,40%. Aret
har varit bra for investeringar i foretags-
krediter dar centralbankers strévan efter
att skapa inflation har lett till 1aga rantor
och en stark efterfragan pa rantebarande
placeringar samtidigt som vara bolag och
den svenska ekonomin fortsatt att utveck-
las val. Halften av arets avkastning gar att
hanfoéra till bolagsval dar de bolag som vi
investerat i forbattrat I6nsamheten samt
starkt upp balansrakningen. Detta har lett
till lagre avkastningskrav fran investerare
och stigande kurser pa bolagens obliga-
tioner. Mycket pekar mot att perioden av
penningpolitisk stimulans gar mot sitt slut
och detta ar i grunden positivt da det vi-
sar att risken for deflation och recession
i varlden har minskat. Den amerikanska
centralbanken (Federal Reserve) har hojt
rantan och flaggar for ytterligare ett par
hojningar under 2017 samtidigt som ECB
och Riksbanken borjar diskutera neddrag-
ningar av de kvantitativa lattnader (stod-
kopsprogram) som funnits pa plats sedan
varen 2015.

Fondens innehav

Drygt 40% av fondens kapital ar placerat i
korta foretagscertifikat och resterande del
i foretagsobligationer ftill rorlig réanta ut-
givna av huvudsakligen stabila borsbolag.
Darmed ar ranterisken 1ag (3 man), vilket
gor att fonden inte namnvart paverkas av
stigande marknadsrantor. Strategin under
aret har varit att minska loptiden i fon-
den (fn 1,5 ar) och samtidigt halla uppe
avkastningen da det som primart skapar

Riskinformation:

avkastning i fonden &r valet av bolag och
dess utveckling. Fondens tre storsta inne-
hav ar fastighetsbolagen Klovern, Akelius
samt Castellum. Har far man en bra mix
av bade kommersiella fastigheter och bo-
stader i olika regioner samt bolag med en
stark position och bra kassafloden. Vida-
re ser stalbolaget SSAB attraktivt ut givet
avkastningen efter nyemission, kostnads-
besparingar samt begynnande uppgang i
ravarupriser. Forlagslan utgivna av SBAB,
Nordea, Lansférsakringar och forsakrings-
bolaget IF ger ocksa en god riskjusterad
avkastning och bidrag till fondens avkast-
ning.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Om vi ska forsoka titta in i spakulan och
sdga nagot om 2017 sa kan vi konstatera
att centralbankerna har natt vags dnde
betraffande den penningpolitiska stimu-
lansen samtidigt som vi har ett antal val i
Europa - presidentval i Frankrike samt par-
lamentsval i Holland, Tyskland och kan-
ske dven nyval i Italien. Dartill foreligger
en stor portion av geopolitisk osdkerhet,
populistiska stromningar, en amerikansk
president som talar om protektionism
och lanefinansierade infrastrukturinves-
teringar samt Brexitférhandlingar mellan
EU och UK som kommer ga in i ett avgo-
rande skede. Med detta sagt sa bor vivara
forberedda pa risken for en generellt ldgre
avkastning pa ranteplaceringar, men dar
rantefondens stabila och diversifierade
innehav har allt som behdévs for en fort-
satt god konkurrenskraftig avkastning.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
5 januari 2017

Vardeutveckling: 2007-09-17 - 2016-12-31
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Bolag Andel av fonden
Klovern 5,2%
Akelius 4,7%
Castellum 4,3%
Getinge 4,1%
SSAB 3,9%
Fabege 3,9%
SBAB 3,6%
Balder 3,4%
Volkswagen Finans 3,1%
Hexagon 3,1%
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Historisk avkastning dr ingen gar anti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Forvaltningsavgift: | 0,1% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
972 497
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