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Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Halvarsrapport, 2015

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i réintebdrande fondpapper och penning-
marknadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden
for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

| procentto m Rantefond SSVX
2015-06-30 Sverige
YTD +1,50 -0,02
1Ar +1,98 +0,11
3 Ar +8,42 +1,84
5 Ar +14,04 +4,46
Fran start +26,29 +10.66
(2007-09-17)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for det andra kvartalet upp-
gick till 0,53 % i en miljo dar negativ styr-
ranta, och kraftigt stigande langrantor
gjort det svart for manga ranteforvaltare
att prestera positiv avkastning. For arets
forsta 6 manader har fonden gett fina
1,50 % satt i relation till jamforelseindex
som var svagt negativt. Den goda avkast-
ningen har kunnat uppnas tack vare bra
bolagsval och en Iag riskniva. Riksbanken
har allt fokus pa att fa upp inflationen
och verktygsladan som kan komma att
anvandas under det andra halvaret in-
nehaller allt fran ytterligare réantesank-
ningar, utokade kép av obligationer och
valutainterventioner till riktade langfris-
tiga lan for sarskilda investeringar. Efter
en viss tveksamhet om den amerikanska
konjunkturutvecklingen och oro for de
grekiska statsfinanserna ser vi att pen-
ningpolitiken under kommande aret fort-
satt kommer vara expansiv med extremt
laga kortrantor och som tillsammans med
en allt battre global BNP tillvaxt gynnar
vardeutvecklingen fér fondens innehav.

Fondens innehav

Fonden é&r stabil och valdiversifierad med
over 150 innehav fordelat pa 64 lantagare.
Tva av fondens storre innehav — Intrum
Justitia och Akelius - fick under perioden
ett bekréaftat positivt kreditbetyg av Stan-
dard & Poor, vilket ledde till lagre upplan-
ingskostnad for bolagen och 6kat varde for
fonden. Detta ar endast tva exempel pa
hur framgangsrikt det ar att lagga tid pa

att analysera och valja bolagen som man
investerar i. | takt med en allt lagre riskpre-
mie for investering i obligationer utgivna av
svenska foretag sa har vi 6kat upp ande-
len foretagscertifikat och darmed min-
skat risken i fonden. Nya vardepapper som
fonden investerat storre belopp i under
det andra kvartalet ar teknikkonsultbola-
get Angpanneforeningen, fastighetsbolaget
D. Carnegie, stralknivsbolaget Elekta samt
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forlagslan utgivna av Handelsbanken och
SBAB. De storsta innehaven ar matteknik-
bolaget Hexagon, fastighetsbolagen Cas-
tellum, Klévern och Fabege, stalbolaget
SSAB, fastighetsbolaget Balder, media-
bolaget Bonnier samt byggbolaget Peab.
Den genomsnittliga rantebindningen i
portféljen uppgar till ca 4 manader och
|6ptiden pa innehaven 1,8 ar. Vid utgan-
gen av kvartalet fordelades innehaven pa
FRN-Ian (Floating Rates Notes, dvs. lan
med rorlig ranta) ca 56 %, fastforrantande
ca 3 % och certifikat (med l6ptider upp till
13r) ca 41 %. Med denna férdelning och
endast en mindre andel langa obligationer
sakerstaller vi att fonden dven framdver
kommer vara en saker placering som ge-
nererar en konkurrenskraftig avkastning.

God avkastning i dagens
lagrantemiljo

Med en negativ styrrénta sa kan avkast-
ning genereras genom att antingen invest-
era pa langre l6ptider eller att investera i
foretagskrediter. Vi kommer i denna miljo
att fortsatta investera i korta obligationer
med rorlig ranta till foretag med stabila
agare, en forutsagbar och langsiktigt hall-
bar verksamhet samt stabila kassafléden.

Lars Lénnquist, Erik Bréndstrom
& Nicklas Segerdahl
6 juli, 2015

Historisk avkastning dr ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Vardeutveckling: 2007-09-17- 2015-06-30
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Fondens 10 stérsta innehav:
Namn %-andel

av fonden

Millicom FRN 171030 2,9
Vattenfall FRN 770319 1,6
Getinge FRN 180521 1,6
Tele2 FRN 150930 1,5
Bergvik FC 151118 1,5
Fabege FC 160504 1,5
Stora FRN 170626 1,4
Hexagon FC 151201 1,4
Meda FRN 190521 1,3
Akelius FRN 180309 1,3

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2015-06-30: 116,64
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 1/7

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

BDO

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,1% /ar (0%in/utavg,)

Teckning/inlosen:
PPM-nr:

Dagligen
972 497
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