Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 1, 2015

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i réntebdrande fondpapper och penning-
marknadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden
for placeringarna, mdtt pa den totala fondf6rmégenheten, dr maximalt ett ar.

| procenttom Réntefond SSVX
2015-03-31 Sverige
YTD 0,97 0,04
1Ar 2,07 0,34
3Ar 8,71 2,27
5 Ar 13,66 4,59
Fran start 25,63 10,73
(2007-09-17)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aret har borjat bra med fallande ran-

tor och generellt lagre riskpremier pa
foretagskrediter samtidigt som vi har
lyckats val i valet av ratt bolag och 16p-
tid. Sammantaget har detta lett fram fill
en avkastning for det forsta kvartalet pa
hela 0,97 %, vilket ar langt mycket battre
an fondens jamforelseindex samt 6vriga
kortrantefonder i marknaden. Framoéver
tror jag tyvarr inte vi kan rakna med
samma fina utveckling da det blir allt
svarare att generera avkastning givet allt
lagre rantor. Skélet till detta gar att finna
i Riksbankens atgarder fran den 18 mars
dar man sanker den viktiga styrrantan
(reporantan) till -0,25 % och dessutom
infor kvantitativa lattnader som inne-
bar att man under det kommande aret
kommer att képa statsobligationer fran
marknaden for 30 miljarder SEK. Syftet
med bada dessa atgarder ar att fa upp in-
flationstakten samt tvinga investerare att
ta pa sig risk genom att gora det oattrak-
tivt eller t o m kostsamt att halla riskfria
placeringar.

For resterande delen av aret kommer
Riksbanken att fora en mycket expansiv
penningpolitik , dar marknadens jakt pa
avkastning kommer att 6ka intresset for
foretagskrediter, vilket kommer att gynna
utvecklingen i fonden.

Fondens innehav

Tack vare en lag riskniva och bra avkast-
ning har allt fler borjat spara i fonden.
Investeringarna i fonden ar val diversifi-
erade mellan ett stort antal féretag inom
olika sektorer och I6ptider. Darmed har
fonden en bra balanserad struktur med
en god riskspridning som minskar den
bolagsspecifika risken. Nya emittenter
som fonden investerat storre belopp

i under det forsta kvartalet dr Vatten-
fall, Lifco samt Svensk Fastighetsfinan-
siering lll, som ar ett bolag som skoter
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finansieringen for Catena, Di6s, Fabege,
Platzer samt Wihlborgs. De stérsta in-
nehaven dr matteknikbolaget Hexagon,
fastighetsbolaget Klovern, lakemedels-
bolaget Meda, fastighetsbolagen Castel-
lum och Balder, byggbolaget NCC samt
medicinteknikbolaget Getinge.

Den genomsnittliga rantebindningen

i portfoljen uppgar till ca 3 manader

och |6ptiden pa innehaven nastan 2 ar.
Vid utgangen av kvartalet fordelades
innehaven pa FRN-Ian (Floating Rates
Notes, dvs. lan med rorlig rénta) ca 71
%, fastforrantande ca 10 % och certifikat
(med l6ptider upp till 1 ar) ca 19 %. Med
denna fordelning och endast en mindre
andel ldnga obligationer sakerstaller vi
att fonden dven framdéver kommer vara
en saker placering som genererar en
konkurrenskraftig avkastning.

God och stabil avkastning

God avkastning i dagens lagrantemiljo.
Med en negativ styrrénta sa kan avkast-
ning genereras genom att antingen
investera pa langre I6ptider eller att in-
vestera i foretagskrediter. Vi kommer i
denna miljo att fortsatta investera i korta
obligationer med rorlig ranta till foretag
med stabila dgare, en férutsagbar och
langsiktigt hallbar verksamhet samt sta-
bila kassafléden.

Lars Lénnquist & Erik Brdndstrém
13 april, 2015

Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Vardeutveckling: 2007-09-17-- 2015-03-31
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Fondens 10 storsta innehav:
Namn %-andel av

fonden

Millicom FRN 171030 2,8
Getinge FRN 180521 2,3
Bergvik FC 150618 2,2
Sterv FRN 170626 2,1
Kungsleden FRN 161220 1,8
Klovern FRN 180304 1,8
Lansforsakr. FRN 160630 1,7
SFF3 FRN 180309 1,7
FAST P FRN 180321 1,7
NCC FRN 160525 1,6

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2015-03-31 116,03
Jamforelseindex: SSVX

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. férvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

BDO

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,1% /ar (0%in/utavg)

Teckning/inlésen:

PPM-nr:

Dagligen
972 497
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