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Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Spiltan Hégréntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i
féretagsobligationer, men kan dven placera i andra virdepapper med
betydande rénteinslag. Fonden far placera i nordiska bolag, men tar
ingen valutarisk. Den genomesnittliga rénteléptiden fér placeringarna,
mdtt pd den totalta fondférmédgenheten, kan variera mellan 0-10 ar.

Kvartalsrapport 1, 2019

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aret har inletts starkt, efter en svag av-
slutning pa 2018. Detta speglas aven
i den goda avkastning som for kvartal 1
uppgar till 1,42% (index 0,67%). Forkla-
ringen gar att finna i en minskning av kre-
ditspreadar som under senaste manader-
na ater ar nere pa historiskt laga nivaer
och déar ITraxx Crossover (kreditindex for
foretagsobligationer i Europa) som has-
tigt gatt fran 3,75% till 2,80% sedan ars-
skiftet. Denna minskning av riskpremien
har framforallt drivits av starka infléden
till foretagsobligationsfonder, och de se-
naste manaderna har varit den starkaste
perioden under de senaste 1,5 aren. An-
delen svenska foretag i fonden ar fortsatt
stor pa ca 90% och lantagarna gynnas av
en stark svensk ekonomi. Den uppgang
i langrantor som vi sag under 2018 har
stannat av och pa global basis har avkast-
ningnivderna aterigen kommit ned i takt
med den globala avmattningen och sam-
re tillvaxtutsikter.

Fondens innehav

Fondférmogenheten har passerat 10 mil-
jarder och antalet lantagare, vilka idag
uppgar till éver 100 bolag, fortsatter att
Oka. Under kvartalet har fonden varit
med i ett antal nya emissioner, bland an-
nat i bolag som Ekornes (Norskt mébel-
foretag) och borsnoterade Coor Service
Management (nordisk leverantor av IFM)
som gjorde debut pd kreditmarknaden
under mars manad. Emissionsaktiviteten
har varit fortsatt god med nagot hogre
ranta fran vissa emittenter samtidigt som
inte alla lantagare lyckas lana pa langre
|6ptider da investerarna féredragit nagot
kortare obligationer i takt med att kon-
junkturen viker. Ranterisken i fonden ar
fortsatt 1ag och ligger idag pa cirka 6 ma-
nader tillsammans med en nagot kortare
kreditloptid pa ca 2,6 ar. Andelen fastig-

heter i portfoljen uppgar till ca 29% och
forlagslan (efterstalld skuld) ca 26%. Den
forvantade avkastningen 12 manader
framat (allt annat lika) ar drygt 3% efter
avgift.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Trots att konjunkturen toppat och inves-
teringar minskar star det tydligt att ingen
recession foreligger utan snarare en kraf-
tig inbromsning och avmattning i ekono-
min. Den ena centralbanken efter den
andra aviserar betydligt farre rantehoj-
ningar mot bakgrund av svagare inflation
och mattlig I6neutveckling. | takt med att
den amerikanska ekonomin visar tydliga
tecken pa inbromsning har detta bidragit
till mjukare toner fran amerikanska cen-
tralbanken och scenariot visar nu snarare
en rantesankning under 2020. Samtidigt
har vi stora floden av aktieutdelningar,
ca 240 miljarder kronor, under varkanten
som kan ge extra bransle —bade till aktie-
marknaden saval som kreditmarknaden.
D& ranterisken i princip ar obefintlig i
fonden, fortsatter vi jobba med kreditrisk
som forvaltas aktivt och fokuserar darfor
pa att investera i bolag som kan och ar
pa vag att forbattra sin kreditkvalitet och
skapa en konkurrenskraftig avkastning till
vara andelsagare. Slutligen ser vi att mer-
parten av avkastningen forvdantas komma
ifran kupongerna snarare an prisrorelser
eller forandringar i rantelaget.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
2 april 2019

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2014

'\
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade Gka och
minska i vérde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fonden far placera mer én 35 procent av fondmedlen i
obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat, kkmmun eller myndighet inom EES, av mellanstatligt organ

ddr ndgon av EES-ldnderna dr medlem samt i USA. Faktablad for respektive fond och informationsbroschyr kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
tel: 08-545 813 45, eller laddas ner pa spiltanfonder.se

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2019-03-31

Spiltan Index
Hograntefond

Hittills i ar +1,42% +0,67%
lar +2,35% -0,48%

3ar +16,18% +1,55%
5ar - -

Sedan start +13,82% +8,09%
VARDEUTVECKLING SEDAN START
2014-04-02 - 2019-03-31
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STORSTA INNEHAV %
Per 2019-03-31

Klovern 3,4%
Kungsleden 3,3%
SSAB 3,2%
SBB 3,1%
Intrum Justitia 3,0%
Telia 3,0%
Vattenfall 3,0%
Fastpartner 2,9%
SBAB 2,5%
Stena Metall 2,2%
FONDFAKTA

Per 2019-03-31

Strategi: Rantefond, aktiv

Forvaltningsmal: Battre dn index

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100,00
NAV 2019-03-31: 113,82

Jamférelseindex:

Riskklass: 2av7
Ranteduration: 0,5ar
Kreditloptid: 2,6ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitut Swedbank

Revisor BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,75 % per ar

PPM-nr: 560 599
Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM
HALLBARA INVESTER

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

2x(50% SSVX + 50% NOMX Credit SEK)

Finansinspektionen
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