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Spiltan Hogrdntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsob-
ligationer, men kan éven placera i andra virdepapper med betydande rénteinslag.
Fonden far placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittli-
ga rinteloptiden for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan

variera mellan 0-10 ar.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for det forsta kvartalet
uppgick till smatt fantastiska 2,12%, dar
vi framgangsrikt investerat i ratt bolag
och dar en fortsatt stark riskaptit hjalp-
te till att 6ka vardet pa fondens innehav
genom lagre kreditspreadar (riskpremie).
Riksbankens reporanta ligger kvar pa
-0,5% och banken har allt storre fokus pa
prisstabilitetsmalet och en inflationstakt
om 2%. Kortsiktigt har inflationen kom-
mit upp tack vare stigande energi- och
ravarupriser, men sannolikheten ar stor
for att detta ar baseffekter som inte blir
bestaende och ddrmed kan vi anta att en
rantehdjning ligger en bra bit in i fram-
tiden. De massiva stddkdp som Europas
centralbanker bedrivit under senare ar
har haft en negativ inverkan pa prissatt-
ningen av risk och det ar darfor troligt att
ECB ser pa mojligheten att trappa ner pa
dessa. Den globala aterhdmtningen ar
stabil och svensk ekonomi star sig stark,
vilket gynnar svenska foretag och varde-
ringen av foretagskrediter.

Fondens innehav

Risken for stigande langrantor och en
brantare rantekurva har 6kat, varfor fon-
den har minskat ranterisken ytterligare.
Att binda réntan pa huslanet kan vara
klokt ndr rantorna stiger, men som spara-
re galler det motsatta. Har kan en inves-
tering i ldnga obligationer till fast rénta
innebar betydande risker och en garante-
rat negativ avkastning som blir storre ju
mer rantan stiger och ju langre obligatio-
nens 16ptid ar. Darfor uppgar ranterisken
i fonden nu till endast 3 manader och
avkastningen genereras genom selekti-
va investeringar i framforallt medelstora
svenska borsnoterade foretag. Har bedo-
mer vi mojligheten att till en rimlig risk
generera en god avkastning. Vi undviker
de storsta och finaste bolagen da de inte
betalar ndgon rénta och de som betalar

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

7-10% som riskerar att inte klara nasta
lagkonjunktur. Andelen vardepapper med
rorlig ranta uppgar till 93% och merpar-
ten av investeringarna gérs med en |6ptid
pa mellan 1,5 ar och 3,5 ar. Den l6pande
avkastningen 12 manader framat uppgar
(per 31/3) till ca 2,3% efter avgifter. Fon-
den har vuxit med ndrmare 1 mdr under
kvartalet, innehaven &r valdiversifiera-
de med 55 lantagare och inget innehav
vager mer an 4%. De storsta innehaven
ar fastighetsbolagen Klévern och Corem
som har en bra exponering mot kommer-
siella lokaler i storstadsomraden kombi-
nerat med logistik och lagerlokaler i sdd-
ra och mellersta Sverige, operatoren Telia
samt stalbolaget SSAB.

Bra bolag klarar sig alltid

Nar tillgangspriser stiger, varderingar blir
utmanande och osdkerheten okar i var
omvarld blir det an mer viktigt att inves-
tera eller lana ut kapital till ratt bolag,
d.v.s. bolag som har en strukturell efter-
frdgan pa sina produkter samt har férut-
sattningar att sjalv paverka priset pa den
tjanst eller vara som foretaget produce-
rar. Idag finns kapital i 6verflod och pri-
set ar lagt, men situationen kan vara helt
annorlunda om 6 eller 12 manader. Vi pa
Spiltan Fonder har en beprévad bolags-
analys och investeringsprocess som visat
sig fungera over tid och vi kommer dven
fortsatt gora vart yttersta for att skapa en
god avkastning for fonden och vara an-
delsagare.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
6 april 2017

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2014
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AVKASTNING %
Per 2017-03-31

Spiltan Index
Hograntefond (SSVX)
Hittills i ar +2,12% -0,22%
lar +9,33% -0,76%
3ar
5ar
Sedan start +7,11% -0,84%
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-03-31

Klévern
Corem
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Telia

SSAB

SBB

Resurs Bank
Vattenfall
Nordax

Heimstaden

FONDFAKTA
Per 2017-03-31
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Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-03-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=:PRI

Principles for
Responsible
Investment

Rantefond, aktiv
Battre an index
2014-04-02
100,00

107,11

SSVX

3av7

533-9924

100 kr
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Lars Lénnquist
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

0,75 % per ar
560599
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SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR
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