Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

Spiltan Hégréntefond dr aktivt foérvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobliga-
tioner, men kan dven placera i andra virdepapper med betydande réinteinslag. Fonden
fdr placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga réintel6ptiden
for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan 0-10 dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Totalavkastningen for det forsta halvaret upp-
gick till 2,66% efter en rejal uppgang pa 2,83%
under det andra kvartalet och detta trots en
Okad osakerhet pa de finansiella marknaderna
efter "Brexit” dar det engelska folket rostade
for att ans6ka om uttrade ur EU. De langsikti-
ga effekterna ar an sa lange svaroverskadliga,
men en Okad osdkerhet bor innebara fortsatt
laga réantor, ett 6kat sparande, ytterligare globa-
la stimulanser fran centralbanker och politiker
(Ias finanspolitik) samt en investeringstillvaxt
och privat konsumtion som har svart att ta fart.
| detta sammanhang star sig svensk inhemsk
ekonomi fortsatt stark och detta har lett till
lagre riskpremier pa foretag med efterféljande
vardedkning av fondens obligationsinnehav.

Fondens innehav

Den genomsnittliga rantebindningen i portfol-
jen ar 6 manader och kreditl6ptiden uppgar till
3,4 ar. Fastighetsbolagen Victoria Park, Corem,
D. Carnegie samt Sagax ar fondens fyra storsta
innehav. Ett lagt bostadsbyggande och en stark
inflyttning till storstader leder till hog efterfra-
gan pa bostdder, en allt stérre andel e-handel
oOkar efterfragan pa logistikfastigheter, en stark
svensk ekonomi leder till att foretag efterfragar
storre och battre kontorslokaler och en fortsatt
lag finansieringskostnad borgar for stigande hy-
ror, starka kassafldden och stabila véarderingar.

Andra storre innehav ar kredithanteringsbola-
get Hoist, sakerhetsforetaget Consilium, indu-
striforetaget Roplan, IT-grossisterna Alcadon
och Distit, byggbolaget Oscar Properties samt
Vattenfall. Gemensamt for dessa foretag ar att
de levererar tjanster och produkter med en ge-
nuin efterfragan, foretagen har inflytande 6ver
prissattningen och de &r marknadsledande

Riskinformation:

inom sina respektive nischer. Den Iépande ar-
liga avkastningen i fonden ar f.n. dryga 4% och
andelen vardepapper med rorlig ranta uppgar
till ca 88%.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Vi lever i en turbulent varld dar finansmark-
nader dagligen reagerar pa uttalanden fran
centralbanker, ekonomisk statistik och foretags
vinstutveckling. Under senare ar har fokus glo-
balt legat pa penningpolitik och hur kraftfullt
centralbanker ska stimulera med laga rantor
och stodkop av obligationer (QE). Denna politik
har varit bra for tillgangspriser, men kanske inte
lika bra for den reala ekonomin. Politiker mas-
te nu med strukturreformer och en expansiv
finanspolitik stotta centralbankerna med ma-
let att fa igang tillvaxten i varlden med 6kade
investeringar och en forbattrad produktivitet —
vilket ar avgérande om vi tillsammans ska kun-
na fa hogre reallénedkningar.

I en miljo med politisk turbulens, laga rantor,
valutarérelser och en fortsatt hog osakerhet
blir bolagsanalys annu viktigare. Hograntefon-
dens recept for att leverera avkastning ar att
selektivt investera i foretagsobligationer utgiv-
na av bolag som gynnas av laga rantor och en
stark svensk krona. Féretagen lever ocksa upp
till kriterierna om en forutsagbar och hallbar
affarsmodell, “verkliga vinster” som skapar be-
tydande kassafloden, stabil balansrakning samt
bra ledning och starka dgare.
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5juli2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Spiltan SSVX
2016-06-30 Hograntefond
Hittills i ar +2,66 % -0,27 %
lar +2,00 % -0,51%
3ar - -
5ar - -
Fran start +0,74 % -0,23 %
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Fondens 10 storsta innehav:
Bolag Andel av fonden
Victoria Park 57 %
Corem 52%
D. Carnegie 4,0%
Sagax 3,9%
Hoist 3,8%
Consilium 3,8%
Roplan 3,7%
Alcadon 3,6 %
Oscar Properties 3,4%
Vattenfall 3,3%
Fondfakta:
Strategi: Hograntefond, aktiv

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 100,74
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0005798329

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,75 % / &r (0% in- /utavg.)

Teckning/inl6sen:
PPM-nr:
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