Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Kvartalsrapport 1, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Hégrdntefond dr aktivt forvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobliga-
tioner, men kan dven placera i andra virdepapper med betydande rinteinslag. Fonden
far placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdnteléptiden
for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan 0-10 ar.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Avkastningen for det forsta kvartalet upp-
gick till -0,16%, dar den allmana oron for
den konjunkturella utvecklingen i varl-
den ledde ftill att aret borjade med ne-
dreviderade vinstprognoser och stigande
riskpremier pa foretagsobligationer. Pen-
ningpolitiken har blivit allt mer expansiv
efter det att Riksbanken sankt styrrantan
till -0,5%, vilket innebar att manga bo-
lag med god kreditvardighet nu kan lana
pengar till obefintlig eller t.o.m. negativ
ranta. | denna miljo galler det att kliva ut
en bit pa riskskalan for att kunna generera
avkastning, men det innebar ocksa att av-
kastningen i fonden kommer att fluktuera
mellan olika kvartal. | borjan av mars le-
vererade ECB ett kraftfullt stimulativt pen-
ningpolitiskt paket som gynnar vardet pa
fondens innehav framéver da investerare
far konkurrens av ECB vid férvarv av fore-
tagsobligationer.

Fondens innehav

Den genomsnittliga rantebindningen i
portféljen ar 9 manader och kreditlop-
tiden uppgar till 3,4 ar. Centralbankerna
kommer pga obefintlig inflation och svag
global tillvaxt tvingas till att halla 1aga ran-
tor under lang tid framéver, vilket gér det
I6nsamt att halla en lite langre ranterisk
och lana ut kapital till féretag pa lang-
re sikt. Andelen vardepapper med rorlig
ranta uppgar till ca 80% och merparten
av investeringarna gors med en l6ptid pa
mellan 2,5 ar och 4,5 ar. Fondens innehav
ar valdiversifierad och inget innehav vager
mer an 5%. De storsta innehaven ar saker-
hetsforetaget Consilium, industriféretaget
Velcora, fastighetsbolaget Byggmadstare
Ahlstrom, Vattenfall, servicebolaget Infra-
tek samt byggbolaget Oscar Properties.

Riskinformation:

Kan centralbankerna 16sa
varldens problem?

Det har nu gatt 30 kvartal sedan finanskri-
sen inleddes och varldens centralbanker
har vidtagit kraftfulla atgarder med att
sanka rantor, kdpa vardepapper (QE), lana
ut kapital till stater och banker samt pa-
verka vaxelkurser i ett forsok att fa igang
hjulen i den globala ekonomin. Det har
gatt “sisadar”, sa fragan ar om det inte ar
dags att prova nagot nytt? Nar stater och
kreditvardiga foretag kan fa betalt for att
Iana till investeringar sa kan det vara en
idé att lana upp kapital for att satsa pa till-
vaxtbefraimjande atgiarder som momen-
tant okar sysselsattningen, tillvaxten och
inflationen samt pa sikt 6kar den poten-
tiella tillvaxten i ekonomin. En expansiv
finanspolitik med okat globalt budgetun-
derskott i kombination med en stédjan-
de penningpolitik ar kontroversiell, men
ar kanske snart den enda I6sningen. Allt
fler ledande politiker och centralbanksfolk
borjar lyfta fram dessa tankar och det
skulle inte bara skapa en grogrund for
tillvaxt utan dven gynna alla de sma- och
medelstora foretag som dnnu inte fatt ta
del av laga réantor och resultera i en posi-
tiv resultatutveckling for bolagen. Det &r
bland dessa bolag hograntefonden inves-
terar och dar vi ser en bra maéjligheter och
god potential for framtida avkastning i
fonden. Men aven framover bor man rak-
na med att avkastningen kan komma att
variera mellan kvartalen.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
8 april 2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
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Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
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Avkastning:

| procenttom Spiltan SSVX
2016-03-31 Hograntefond
Hittills i ar -0,16 -0,11
1lar +0,79 -0,42
3ar - -
5ar - -
Fran start -2,03 -0,08
(2014-04-02)
Vardeutveckling: 2014-04-02 -- 2016-03-31
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Fondens 10 storsta innehav:
Bolag Andel av fonden
Consilium 4,9%
Velcora 4,7%
Byggmastare Ahlstrom 4,6%
Vattenfall 4,6%
Infratek 4,6%
Oscar Properties 4,5%
Norsk Gjenatervinning 4,5%
Svea Ekonomi 4,1%
Klévern 4,1%
Corem 4,0%

Strategi: Hograntefond, aktiv

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100

NAV 2016-03-31: 97,97
Jamforelseindex: | SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0005798329

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. férvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,75 % / &r (0% in- /utavg.)

Dagligen
560 599

Teckning/inldsen:

PPM-nr:
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