Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2015

Spiltan Hégréntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobli-
gationer men kan dven investera i andra vdrdepapper med betydande rénteinslag.
Fonden far placera i nordiska bolag men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga

rénteldptiden fér placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, kan vari-

era mellan noll till tio dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet
For arets forsta nio manader levererade
fonden en avkastning pa fina 3,39 %,
medan den for det tredje kvartalet var
-0,37 % som en konsekvens av allt storre
osakerhet pa de finansiella marknaderna
om den framtida ekonomiska utvecklin-
gen. Avmattning i Kina, lag tillvaxt och
hog arbetsloshet i Europa, fallande ra-
varupriser, obefintlig inflation samt ka-
pitalflykt fran tillvaxtmarknader skapar
en hel del fragetecken om utvecklingen i
varlden. Samtliga lander tycks samtidigt
tdvla om att ha den svagaste valutan for
att forbattra sin egen konkurrenskraft. Lik-
viditeten pa obligationsmarknaderna har
gatt fran att vara bra till dalig beroende
pa stort utbud av obligationer samt hogre
riskvikter resulterande i stigande riskpre-
mier pa féretagsobligationer. De langa
obligationsrantorna har sjunkit och det
blir allt mer tydligt att Iaga réantor samt
kop av statsobligationer fran central-
banker (QE) i Europa troligen kommer att
fortsatta under 6verskadlig framtid. Den
uteblivna hojningen fran den amerikan-
ska centralbanken ska inte ses som en
avmattning i ekonomin utan mer som ett
hénsynstagande till Europa och tillvaxt-
landerna dar man fortsatt ar orolig for
konjunkturutvecklingen och den finan-
siella stabiliteten. | Sverige &r tillvaxten
stark med en expansiv penningpolitik,
vilket trots stora utmaningar i var omvarld
skapar goda mojligheter for investeringar
i foretagsobligationer givet var investe-
ringsfilosofi med bolagsfokus.

Fondens innehav

Den genomsnittliga rantebindningen i
portféljen ar 10 manader och kreditl6p-
tiden uppgar till 3,7 ar. Majoriteten av
fondens innehav ar obligationer med ror-
lig ranta utgivna av svenska borsnoterade
bolag med en 6vervikt mot fastighets-
bolag med en mix av bostader och kom-
mersiella fastigheter. Mer kreditvardiga
hyresgdster, stabila hyror, lagre rante-
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kostnader samt fallande avkastningskrav
gynnar denna sektor. Med en fortsatt
politisk och ekonomisk osakerhet i var
omvarld valjer vi att fortsatta investera

i stabilare bolag med medellang I6ptid
och lag ranterisk. De storsta innehaven ar
fastighetsbolagen Corem, Klévern och Sa-
gax, stalbolaget Ovako, fastighetsbolaget
Heimstaden, verkstadsbolaget Troax samt
inkassoforetaget Lindorff.

Bra alternativ ar svara att hitta
Det blir allt mer tydligt att det finns fa
stéllen dar man kan “gémma sig” och
skapa avkastning utan att ta pa sig risk.
Statsobligationer med I6ptider upp till 5
ar ger en negativ avkastning bade i Sver-
ige och i Tyskland och banker bérjar i allt
storre omfattning ta ut “ranta” for att hal-
la pengar pa konto. En av fa investerin-
gar dar en avkastning pa ett par procent
fortfarande ar majlig ar investeringar i
foretagsobligationer. Aven om investe-
ringsbeslutet ar grundat i en noggrann
bolagsanalys sa ar ett rimligt antagande
att den hogre avkastningen kommer med
en hogre grad av fluktuation i kurserna.
Det ar darfor alltid viktigt att ha en langre
placeringshorisont vid investeringar i
hograntefonder.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl
13 oktober, 2015

Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

| procenttom Spiltan SSVX
2015-09-30 Hograntefond
YTD +3,39 -0,13
1Ar -3,04 -0,11
3 Ar - -
5 Ar - -
Fran start -1,61 +0,17
(2014-04-02)
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Fondens 10 st6rsta emittenter:

Namn %-andel av
fonden
Corem 6,1
Klévern 5,9
Sagax 5,7
Heimstaden 5,5
Ovako 5,2
Troax 4,8
Marginalen Bank 4,6
Lindorff 4,5
Nordax 4,4
Fastpartner 4,3

Fondfakta:
Strategi:

Hograntefond aktiv

Forvaltningsmal:

Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100 SEK

NAV 2015-09-30 98,39
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924
Lagsta belopp: 100 SEK

ISIN: SE 0005798329

Fondbolag:

Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Fast arvode:

0,75 % / ar (0% in / utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

560 599
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