Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Halvarsrapport, 2014

Spiltan Hégréntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobli-
gationer men kan dven investera i andra vdrdepapper med betydande réinteinslag.
Fonden fdr placera i nordiska bolag men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga

rdnteléptiden for placeringarna, mdtt pd den totala fondférmégenheten, kan vari-

era mellan noll till tio dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Fonden startade den 2 april och efterfra-
gan har varit stark med stora infléden un-
der hela kvartalet. Avkastningen har varit
1,07 % fran start vilket &r val i nivda med
fondens malsattning och klart battre an
jamforelseindex.

Ranteutvecklingen har varit fortsatt expan-
siv med lagre s k kreditspreadar om an inte
i samma takt som under slutet av 2013 och
inledningen av 2014. Signaler fran Europei-
ska Centralbanken och andra centralbank-
er pekar pa en fortsatt |ag ranteniva under
det narmaste aret samt en stark efterfra-
gan pa foretagskrediter, vilket b6r gynna
fondens avkastning. Det kommer framover
att bli allt viktigare att investera i ratt

bolag da upplaningskostnaden foér svenska
féretag nu ar tillbaka pa samma laga niva
som innan finanskrisen 2008.

Fondens innehav

Var bedémning &r att rantenivan
framover kommer att vara fortsatt lag
men det ar inte sdkert att rantorna
kommer att falla sa mycket mer. Av det
skalet vill vi ha en mycket lag ranterisk
och viljer att investera i FRN-lan (Float-
ing Rate Notes, dvs lan med rorlig ranta).
Denna strategi leder till en god avkast-
ning bade nar rantorna stiger och sjun-
ker men framférallt riskerar inte fonden
negativ avkastning om den generella
rantenivan markant skulle stiga, vilket
ar fallet med manga traditionella obliga-
tionsfonder.

Fonden har en balanserad portfélj med
bra struktur som har férutsattningarna
att leverera avkastning till en 13g risk. De
storsta innehaven ar fastighetsbolagen
Klévern och Corem, stalforetaget SSAB,
Sparbanken Oresund samt det norska
borriggbolaget Seadrill. Fonden har in-
vesterat i ca 30 innehav fordelat pa ca 25
lantagare.
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Ett norskt foretag som fonden invester-
at i, WEMA - som tillverkar sensorer for
bransletankar, blev efter en kort tid up-
pkopt och lanet darmed fortidslost vilket
resulterande i en mycket god avkastning
pa 8% Gver en 45 dagars period.

Hog avkastning i en lagrantemiljo
Malsattningen med fonden &r att lev-
erera dubbelt s& hog avkastning som
traditionella kortrantefonder. Den hogre
avkastningen férsoker vi uppna genom
att bland annat placera i rantepapper
med lite hégre bolags- och kreditrisk dn
Spiltan Rantefond Sverige.

Dessutom kan Spiltan Hégrantefond, till
skillnad fran flera andra féretagsobliga-
tionsfonder, placera i saval langa som korta
vardepapper och pa sa satt skapa avkast-
ning bade nar rantorna sjunker och stiger.

Lars Lénnquist,
7 juli 2014

PS.

Spiltan Hogrdintefond passar dig som:

Séker ett bra alternativ till banksparande/

penningmarknadsfonder.

e Placerar pd medelldng sikt.

e Onskar ett bra komplement nér
aktiemarknaden dr turbulent.

e SiGker hégre avkastning dn i en pen-
ningmarknadsfond och ¢r beredd att
ta lite hégre risk for att uppna detta.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sak-
ert att du far tillbaka hela det investerade kapita-
let. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder:
08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se.
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Fondens 10 storsta innehav:

Namn %-andel av
fonden
SPB Oresund FRN 231025 5,4
SSAB FRN 190225 51
Seadrill FRN 190318 5,0
Peab Finans FC150625 5,0
Troax FRN 200612 4,7
Aker FRN 190724 4,2
Corem FRN 170411 4,1
Klévern FRN 180304 4,1
Berenberg FRN 180627 3,7
VV Hold FRN 190710 3,7

Fondfakta:

Strategi: Hograntefond aktiv

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100 SEK

NAV 2014-06-30 101,07 kr
Jamforelseindex: SSVX

Bankgiro: 533-9924

Lagsta belopp: 100 SEK

ISIN: SE 0005798329
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Finansinspektionen
BDO

Tillsynsmyndighet:

Revisor:

Dagligen
0,75 % / ar (0% in / utavg.)

Kursnotering:

Fast arvode:

Dagligen
560 599

Teckning/inlésen:
PPM-nr:
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