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Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och absolutavkastande
tillgéngar for att dver tiden uppnd en stabil positiv avkastning (7 % per dr). Ett bra bassparande.
Fonden investerar inte i bolag verksamma inom alkohol, fossila brénslen, pornografi, spel, tobak
och vapen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Stark utveckling i stokig marknad. Under arets andra kvartalet steg fonden med 10,8 % vilket
klart 6vertraffade borsen som var upp med 6,6 %. Aktiefond Stabil fortsatter att utvecklas val
bade i stokiga och starka marknader. Pa saval 1, 3 och 5 ar och sedan start ar fonden fortsatt
klart battre an borsen och det till en relativt borsen lagre riskniva. Fran start ar uppgangen hela
775,2 %, vilket ger en genomsnittlig arsavkastning pa val godkanda 14 % och det dessutom ftill
lagst risk inom sin kategori av svenska aktiefonder. Portfoljférdelningen ger motstandskraft vid
nedgang och bra bolag ger god avkastning vid uppgang. Sammantaget ar jag fortsatt mycket
trygg med fondens langsiktiga strategi bade vad géller portfoljiférdelning och att investera i sta-
bila kvalitetsbolag tillsammans med en mindre del rantebarande tillgdngar som fungerar som
en kudde nar borsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Under kvartalet har vi varit med om en berg-och-dalbanefard vad galler bors och kursutveck-
ling. Som alltid nar det svdanger uppstar goda koptillfallen for den som orkar vara langsiktig och
jag har passat pa att till attraktiva kurser 6ka pa vara innehav i flera av vara valskotta bolag. Kop
har gjorts i Hexagon, ICA Gruppen och SCA. Jag har dven passat pa att 6ka i Autoliv som trots
starka finanser och marknadsdominans tagit mycket stryk och nu varderas klart attraktivt.
Darutover har jag dven Overlag balanserat bolagsvikterna i takt med kursrérelser och infléde av
kapital till fonden.

Ett nytt stabilt bolag i portféljen ar Coor Service Management Group, en ledande nordisk leve-
rantor av sa kallade “facility management” tjanster (bla lokalvard, fastighets- och receptions-
tjanster mm). Bolagets starka kassaflode ger mycket god utdelningskapacitet vilket ar bra for
oss aktiedgare. Helt enkelt ett bra bolag att dga och lite extra bra i portfoljen nar det ar stokigt
i var omvarld.

Storst bidrag till kvartalets goda utveckling fick vi av Beijer Ref, AAK och Lundbergféretagen
men aven Indutrade och Lifco bidrog. Overlag ett starkt kvartal fér vara bolag och vi kan gladja
oss at att inget av vara bolag gick daligt. Ett bra, och kanske det sakraste, sattet att 6ver tid upp-
na god avkastning ar att undvika de stora misstagen. | rantedelen har fonden innehav i svenska
foretagsobligationer med rorlig ranta som ger god och stabil avkastning.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en vélbalanserad portfolj med deldgande i valskotta bolag med starka balansrakningar,
med produkter och tjdnster som behovs oavsett konjunktur, med god intjaning och darmed
férmagan att kunna skapa varde och dven dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kan-
ner mig trygg med vara innehav dven nar omvarlden ar oséker. Fondens utveckling sedan start
talar for att jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljfordelning. Jag
fortsatter att fokusera pa att hitta varde till ett Iagt pris. Sammantaget gor det att jag ser fort-
satt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Bréindstrém, 3 juli 2019

Spiltan Aktiefond Stabil ér en bra basfond med fem stjérnor hos Morningstar. Fonden dr bdist
inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjusterad avkastning under de senaste
10 @ren. Fonden erhéll 2018 Morningstarutmdrkelsen "Best Swedish Large Cap Equity" med
motiveringen: “Ndst ldgst risk av fonderna i samma kategori de senaste fem dren, men sam-
tidigt bland den handfull som natt hégst avkastning, gor Spiltan Aktiefond Stabil till en virdig
vinnare." Bra riskjusterad avkastning!
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Kvartalsrapport 2, 2019
Per 2019-06-30

Aktiefond Mal Index

AVKASTNING, % Stabil (7% per ar) (SIXPRX)
Hittills i ar 25,4 3,4 20,7
lar 15,6 70 10,8
3ar 53,6 22,5 43,7
5ar 99,2 40,3 61,8
Sedan start 775,2 207,1 564,5
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Lundbergforetagen B 5,2
Beijer Ref 5,0
Investor A 49
Indutrade 4.8
AAK 4,6
ICA Gruppen 4,5
Nibe Industrier B 4.4
Assa Abloy B 41
Essity B 4,0
Hexagon B 3,8
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: Stabil utveckl. (7%/ar)
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2019-06-30: 767,81
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348
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Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:

339184

Signatory of:
u Principles for
1] Responsible
L1 ]} Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAI I RARA INVFSTFRINGAR

Riskinformation Historisk avkastning &r ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr, se

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



