Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2018

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och ab-
solutavkastande tillgangar for att éver tiden uppnd en stabil positiv avkastning
(7% per dr). Ett bra bassparande. Fonden investerar inte i bolag verksamma
inom alkohol, fossila bréinslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Utmanande avslutning pa 2018. Un-
der det fjarde kvartalet var fonden ned
med 11,7% medan borsen tappade hela
14,1%. Fonden fortsatter att utvecklas re-
lativt val i en stokig omvarld. Pa saval 1, 3
och 5 ar och sedan start dr fonden fort-
satt klart battre an borsen och det till en
relativt borsen lagre riskniva. Fran start ar
uppgangen hela 598%, vilket ger en ge-
nomsnittlig arsavkastning pa val godkan-
da 12,8% och det dessutom ftill lagst risk
inom sin kategori av svenska aktiefonder.
Portfoljfordelningen ger motstandskraft
vid nedgang och bra bolag ger god av-
kastning vid uppgang. Sammantaget ar
jag fortsatt mycket trygg med fondens
langsiktiga strategi bade vad géller port-
foljfordelning och att investera i stabi-
la kvalitetsbolag tillsammans med en
mindre del rantebarande tillgangar som
fungerar som en “kudde” nar borsen ar
stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet var det tufft att vara bors-
bolag. Aktiekurserna for de bolag som
inte levt upp till marknadens forvantning-
ar har straffats stenhdrt. Med vara kvali-
tetsbolag har vi dven under denna tuffa
period klarat oss ifran de varsta smallar-
na. Men aven for oss har det varit utma-
nande. Tack vare ett fortsatt kapitalinflo-
de har vi haft mojlighet att till attraktiva
kurser 6ka pa i bra bolag som bl a AAK,
Assa Abloy, Beijer Ref, Essity, Indutrade
och Troax. Forsaljningar under kvartalet
ar tvd mindre innehav i Alimak och Trelle-
borg da de helt enkelt inte har levererat.
Jag har sparat lite "torrt krut” for att kun-
na ta vara pa koplagen framover.

Forutom ICA (+12%) ar det tyvarr fa bo-
lag som kan redovisa stigande aktiekurs
under kvartalet. Ser vi istallet till heldret
2018 &r vara basta placeringar; Beijer
Ref (+38%) foljt av Nibe (+16%), Latour
(+11%), ICA (+6%) och AAK (+5%). Men

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte négon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i vrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av. Faktablad for respektive fond och informationsbroschyr kan bestillas fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 45, eller laddas ner pd spiltanfonder.se

lika viktigt for arets utveckling ar att vi
klarat av att undvika de varsta misstagen.
| rdntedelen har fonden innehav i svens-
ka foretagsobligationer med rorlig rénta
som ger god och stabil avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en valbalanserad portfélj med
deldgande i vélskotta bolag med star-
ka balansrékningar, med produkter och
tjdnster som behdvs oavsett konjunktur,
med god intjdaning och dédrmed férmagan
att kunna skapa varde och aven dela ut
pengar till aktiedgarna. Det gor att jag
kanner mig trygg med vara innehav aven
nar omvarlden &r osdker. Fondens ut-
veckling sedan start talar for att jag skall
halla fast vid urvalskriterier, investerings-
strategi och portfoljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta varde ftill
ett lagt pris. Sammantaget gor det att jag
ser fortsatt positivt pa fondens formaga
att langsiktigt erbjuda en stabil och posi-
tiv avkastning.

Erik Bréndstrém, 4 januari 2019

PS. £n bra defensiv basfond med fem
stjdrnor hos Morningstar. Fonden dr bdst
inom sin kategori av svenska aktiefonder,
vad gdller riskjusterad avkastning under
de senaste 10 dren. Fonden erhdll i bor-
jan av 2018 Morningstarutmdrkelsen
"Best Swedish Large Cap Equity” med
motiveringen: ”Ndst ldgst risk av fon-
derna i samma kategori de senaste fem
daren, men samtidigt bland den handfull
som ndtt hégst avkastning, gér Spiltan
Aktiefond Stabil till en vdrdig vinnare."
Bra riskjusterad avkastning!
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AVKASTNING %
Per 2018-12-31

Aktiefond
Stabil
Hittills i ar -1,5%
lar -1,5%
3ar +18,6%
5ar +73,1%
Sedan start +597,8%

Mal 7% Index
per ar (SIXPRX)
+7,0% -4,4%
+7,0% -4,4%
+22,5% +14,7%
+40,3% +46,9%
+196,9% +450,7%
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STORSTA INNEHAV %
Per 2018-12-31

Investor A 5,2%
Lundbergféretagen B 4,8%
Indutrade 4,8%
ICA Gruppen 4,4%
Beijer Ref 4,2%
Essity 4,0%
Nibe Industrier B 4,0%
AAK 4,0%
Assa Abloy B 4,0%
Troax Group AB 3,9%
FONDFAKTA

Per 2018-12-31

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2018-12-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:
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Principles for
Responsible
Investment

Aktiefond, diversifierad
Stabil utveckl. (7%/ar)
2002-12-02

100,00

612,23

SIXPRX

5av7

100 kr
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Dagligen

1,5 % per ar
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