Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2017

Aktivt férvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och rinte-
bdrande tillgéngar for att éver tiden uppnad en stabil positiv avkastning (7% per ar).
Ett bra bassparande. Fonden investerar inte i bolag verksamma inom alkohol, fossila

brénslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Ett starkt kvartal for fonden. Vi kan sum-
mera en uppgang pa +3,7% och dar-
med gick fonden klart battre an borsen
som steg med +1,5% under arets tredje
kvartal. Vi fick aterigen ett kvitto pa att
fondens stabila karaktdr betalar sig lite
extra bra i en stokig marknad. Nar vi ser
pa hittills i ar, 3 som 5 ar och sedan start
ar fonden fortsatt klart battre an borsen
och det till en ldgre riskniva. Fran start ar
uppgangen hela +607%, vilket ger en ge-
nomsnittlig arsavkastning pa val godkan-
da +14,1% och det dessutom till Iagst risk
inom sin kategori av svenska aktiefonder.
Portfoljfordelningen ger motstandskraft
vid nedgang och bra bolag ger god av-
kastning vid uppgang. Sammantaget ar
jag fortsatt mycket trygg med fondens
langsiktiga strategi bade vad géller port-
foljfordelning och att investera i stabi-
la kvalitetsbolag tillsammans med en
mindre del rantebarande tillgdngar som
fungerar som en “kudde” nar borsen ar
stokig.

Fondens innehav

Fokus pa bolag istallet for aktiekurser. Nar
det ar stokigt pa borsen ar det extra vik-
tigt att komma ihag att aktiekurser kort-
siktigt har mycket litet med vardet i ett
bolag att gora. Mitt fokus ar pa att leta
fram och investera i bolag som over tid
kan bygga varde genom att ha en sund
och langsiktigt uthallig samt [6nsam verk-
samhet. Troax ar ett bolag som ar latt att
gilla av manga anledningar inte minst for
att aktien ar upp med +50% sedan ars-
skiftet. Och dven om jag fortsatt ser god
potential i bolaget har jag valt att justera
ned vikten nagot for att bibehalla en bra
balans i portféljen. Darutover har jag, nar
tillfalle getts pa marginalen, byggt vidare
pa flertalet av innehaven i vara bra val-
skotta bolag. Vart att namna ar ett forny-
at intresse kring Autoliv efter information
om en planerad uppdelning av bolaget i
tva delar: Passive och Electronics — passiv
och aktiv sakerhet.

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Bast kursutveckling under kvartalet -
bland vara stérre innehav — fick vi i Troax
(+31%), Indutrade (+11%) och Autoliv
(+9%) som alla bidrog starkt. | rdntedelen
har fonden innehav i svenska foretagso-
bligationer med rorlig ranta som ger god
och stabil avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en vilbalanserad portfoélj med
deldgande i vdlskotta bolag med star-
ka balansrakningar, med produkter och
tjanster som behdvs oavsett konjunktur,
med god intjaning och ddarmed férmagan
att kunna skapa varde och &dven dela ut
pengar till aktiedgarna. Det gor att jag
kanner mig trygg med vara innehav dven
nar omvarlden dr osdker. Fondens ut-
veckling sedan start talar for att jag skall
halla fast vid urvalskriterier, investerings-
strategi och portféljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta varde till
ett lagt pris. Sammantaget gor det att jag
ser fortsatt positivt pa fondens formaga
att langsiktigt erbjuda en stabil och posi-
tiv avkastning.

Erik Brindstrém, 4 oktober 2017

PS. En bra basfond med fem stjdrnor hos
Morningstar. Fonden, som dr flerfaldigt
prisbelént 6ver dren (bland annat av DI/
Morningstar, Citywire och Privata Affd-
rer), lyfts ofta fram som en toppfond pd
ldng sikt baserat pa det faktum att Spil-
tan Aktiefond Stabil dr den av alla de
svenska aktiefonder som har uppvisat
ldgst risk. Fonden dr bdst inom sin kate-
gori av svenska aktiefonder, vad gdller
riskjusterad avkastning under de senaste
10 dren. Bra riskjusterad avkastning!

ERIK BRANDSTROM
Forvaltat fonden sedan 2002
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AVKASTNING %
Per 2017-09-30

Aktiefond Mal 7% Index

Stabil per ar (SIXPRX)
Hittills i ar +12,9% +5,2% +12,5%
1ar +15,8% +7,0% +16,3%
3ar +65,4% +22,5% +44,6%
5ar +132,6% +40,3% +109,7%
Sedan start +607,3% +172,8% +492,0%
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-09-30
Investor 5,9%
Indutrade 5,8%
Lundbergforetagen 5,8%
Troax 5,4%
Atlas Copco 4,3%
Nibe Industrier 4,1%
Assa Abloy 4,0%
AAK 4,0%
ICA 4,0%
Autoliv 3,9%
FONDFAKTA

Per 2017-09-30

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-09-30:
Jamforelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Aktiefond, diversifierad
Stabil utveckl. (7%/ar)
2002-12-02

100,00

620,58

SIXPRX

5av7

5483-9220

100 kr
SE0001015348
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Dagligen

1,5 % per ar
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