Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2016

Aktivt férvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
absolutavkastande tillgdngar fér att 6ver tiden uppnd en stabil positiv

avkastning (7% per dr). Ett bra bassparande.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Ett bra kvartal for fonden. Under tredje
kvartalet steg fonden med stadiga 7,2%
att jamféra med “borsens” uppgang pa
ca 10%. Ser vi pa saval 1, 3 och 5 ar och
sedan start ar fonden fortsatt klart battre
an borsen och det dessutom ftill en rela-
tivt borsen lagre riskniva. Sedan start ar
uppgangen hela +511%, vilket motsvarar
en genomsnittlig drsavkastning pa val god-
kdnda +14,0% och det dessutom ftill lagst
risk inom sin kategori av svenska aktiefon-
der. Portfoljférdelningen ger motstands-
kraft vid nedgang och bra bolag ger god
avkastning vid uppgang. Sammantaget
ar jag fortsatt mycket trygg med fondens
langsiktiga strategi bade vad géller port-
foljfordelning och att investera i stabila
kvalitetsbolag tillsammans med en mindre
del rantebarande tillgdngar som fungerar
som en “kudde” nar borsen ar stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet har jag, med goda infl6-
den (vdlkomna alla nya andelsagare!) kun-
nat ta vara pa periodens kursrorelser och
framst 6kat i de bolag som inte varit fullt
ut i “ropet” for stunden. Storst kop har
gjorts i Autoliv, H&M, Hexpol, och SCA.
Investeringar som jag bedomer kommer
bidra till fondens vardeutveckling. Darut-
over har jag fortsatt bygga pa vara inne-
hav i Troax och Thule — dven de bra bolag
att dga langsiktigt. Vart att lyfta fram lite
extra ar just Troax — en “borsdoldis” som
alltmer uppmarksammats for de kvaliter
som vi soker i vara investeringar namli-
gen: tillvaxt, god I6nsamhet, stark balans-
rakning och god utdelningskapacitet. Var
basta placering bland de storre innehaven
under kvartalet var Troax (+51% men trots

Riskinformation:

det fortsatt rimligt varderat). Men &dven
Lundbergs (+18%), Investor (+11%), Indu-
trade (+11%) och Nibe (+10%) var tillsam-
mans med flertalet andra av vara innehav
har varit viktiga bidrag till fondens varde-
okning. | rantedelen har fonden innehav
i svenska foretagsobligationer med rorlig
ranta som ger god och stabil avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en valbalanserad portfolj med del-
dgande i valskotta bolag med starka ba-
lansrdakningar, med produkter och tjanster
som behdvs oavsett konjunktur, med god
intjdning och darmed férmagan att kunna
skapa varde och dven dela ut pengar fill
aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig
trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osdker. Fondens utveckling sedan
start talar for att jag skall halla fast vid
urvalskriterier, investeringsstrategi och
portféljfordelning. Jag fortsatter att fo-
kusera pa att hitta varde till ett 1agt pris.
Sammantaget gor det att jag ser fortsatt
positivt pa fondens férmaga att langsiktigt
erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 10 oktober 2016

PS. En bra basfond med fem stjdrnor hos
Morningstar. Fonden, som dr flerfaldigt
prisbelént é6ver dren (bl a av DI/Mor-
ningstar, Citywire och Privata Afférer),
lyfts ofta fram som en toppfond pd Idng
sikt baserat pa det faktum att Spiltan Ak-
tiefond Stabil dr den av alla de svenska
aktiefonder som har uppvisat Idgst risk.
Fonden dr bdst inom sin kategori av svens-
ka aktiefonder, vad gadiller riskjusterad av-
kastning under de senaste 10 dren. Bra
riskjusterad avkastning.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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Procent t.o.m | Aktiefond | Mal7 % | SIXPRX

2016-09-30 Stabil per ar
Hittills i ar +3,8% +5,2% +6,0%

1Ar +15,4% | +7,0% | +12,8%

3Ar +63,9% | +22,5% | +44,2%

5 Ar +129,9% | +40,3% | +120,0%

Fran start +510,6% | +155,0% | +480,9%

(2002-12-02)

Vardeutveckling: 2002-12-02 - 2016-09-30

Fondens 10 stérsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Lundbergforetagen B 6,1%
Investor A 5,6%
Indutrade 5,4%
Troax Group AB 4,2%
SCA B 4,1%
Hennes & Mauritz B 4,0%
Assa Abloy B 4,0%
AAK 4,0%
Autoliv SDB 4,0%
Nibe Industrier B 4,0%

Strategi: Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal: Stabil utveckl. (7 %/ar)

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-09-30: | 534,55
Jamforelseindex: | SIXPRX
Riskklass: 5/7

Bankgiro: 5483-9220
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015348

Fondbolag: Spiltan Fonder AB
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