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Fondens inriktning Forvaltarkommentar

Utvecklingen det senaste kvartalet

Stabilt bade i med- och motvind. Inledningen pa 201 | var
minst sagt orolig i var omvirld vilket givetvis dven
paverkat utvecklingen fér fonden. Men trots allt kan vi
redovisa ett stabilt kvartal utan minussiffror da forsta
kvartalet slutade pa plus/minus noll. Pa tre ar har fonden
okat i varde med over 42 % och detta dessutom till en
fortsatt lag risk. Fonden har okat i virde med hela +209%

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investment
bolag och absolutavkastande tillgingar for att 6ver tiden uppna en
stabil positiv avkastning (7% per ar). Ett bra bassparande.

Virdeutveckling

2002 12 02 -2011 03 31

350 sedan start, vilket motsvarar en genomsnittlig
300 1 arsavkastning pa imponerande 14,5%. Sammantaget far vi
bra betalt for fondens langsiktiga strategi bade vad giller
250 7 portfolifordelning och att investera i stabila bolag
200 Fondens innehav
Under inledningen av aret har jag successivt justerat
150 / portfoljen genom att fortsatta kopa starka
100 balansrakningar och stabila kassafloden. Nya bolag ar
Tele2 och Securitas som bada kanske kan sigas
50 “prenumerera” pa intikter samt de tva lagt belanade
S q’@ «Qv ,\,Q(" c@ Q’Q(Q «\§\ £ C@o Q@ «\9 P ff«lstighetsbolagen I-!eba Qch Hufvudstaden. Nytt bolag ar
RO P G O N I R SO G aven MSAB (framgangsrike bolagsbyggaren Melker
Schérlings investmentbolag) som jag girna ar delagare i.
Avkastning | % Aktiefond _ Avkastnings SIX Tvartemot manga ser jag fortsatt bra varden i H&M och
tom 20110331 Stabil mal (7%) PRX Investor och har dven passat pa att 6ka i bl a Getinge och
YTD +0,0 +1,7 -0,6 Lundbergs — bra stabila bolag. Avyttringar ar Husqvarna
| ar +11,3 +7,0 +15,7 som inte langre klarar av mina investeringskriterier samt
3ar +42,6 +22,5 +32,0 Q-med (utkop). Portfoljen som helhet utvecklas bra och
5ar +48,0 +40,3 +31,3 sett till risknivin mycket bra.
Sedan start (2002 12 02) +208,9 +75,7 +188,9

Fondens 10 storsta innehav

Avkastning och risk 4r oskiljaktiga pa
aktiemarknaden och de flesta investerare forsdker uppna
hogsta mojliga avkastning till lagsta mojliga risk. Det ar
darfor extra tillfredsstallande att konstatera att fondens

Namn %-andel av fonden goda avkastning har uppnétts till en relativt marknaden lig
:_"uv:;;‘;: g?bretagen B 3; risk_. stratoegin ligger fast. DDet gél: att.jag. fortsz}tt ser
Getinge B 5 positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en
Latou§ Investment B 5'0 stabil och positiv avkastning.
Kinnevik B 4,7 Erik Bréndstrom, 15 april 2011
Industrivrden A 46 PS. Hagsta betyg av Morningstar — 5 stjdrnor — Spiltan
Hennes & Mauritz 4,5 Akt Stabil & llra béista i sin k ipé 3
Swedish Match 44 tiefond Stabil dr en av de allra bdsta i sin kategori pd
Alfa Laval 47 och 5 dr. Fonden har dven uppmdrksammats av Wassum och
G & L Beijer 4 Placera.nu vilka gett den “képrekommendationer”. Tidigare
utmdrkelser fran bl.a. Citywire, Lipper, DI och Morningstar.
Fondfakta

Strategi Aktiefond, Diversifierad Mal Stabil utveckling (~7% / ar)

Startdatum 2002 12 02 Startkurs 100,00

NAV 2011 03 31 282,21 Forvaltare Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut Swedbank Revisor Forenade revisorer

Handel Dagligen Lagsta belopp 100 sek

Bankgiro 5483-9220 Avgift 1,5% / ar (0% in / ut avg.)

PPM nr 339 184

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller himtas pa

www.spiltanfonder.se
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