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Fondens inriktning

Forvaltarkommentar

g . . . . Utvecklingen det senaste kvartalet
Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investment Aterhimtning och fornvad fokus b bolag siorde att
bolag och absolutavkastande tillgingar for att 6ver tiden uppna en f nining oct Y o P § glord
: - . o . onden okade i virde med 7,2% under det tredje
stabil positiv avkastning (7% per ar). Ett bra bassparande. kvartalet. S3 hir lingt i &r &r virdedkningen starka
Virdeutveckling 14,7%och det dessutom till en fortsatt lag risk. Fonden
har okat i virde med imponerande +185% sedan start,
2002 12 02 — 2010 09 30 vilket motsvarar en gecnon.wsnittlig 5rsa.\'/kastning pa hela
14,3%. Sammantaget far vi bra betalt for fondens
300 langsiktiga strategi bade vad giller portfdljférdelning och
att investera i stabila bolag.
20 ' Fondens innehav
200 Under aret har jag successivt justerat portféljen for att
/V"/l skapa forutsattningar for fortsatt stabil och positiv
150 avkastning. Utgangspunkten ar, liksom tidigare, att vilja
// stabilitet fore risk, vilket har visat sig vara en [onsam
100 strategi. Justeringar detta kvartal ar kompletteringskop i
H&M medan portfoljvikterna framst har okat i Investor,
50 ' ' ' Kinnevik, Lundbergs och Swedish Match samt minskat
Q & & o nagot i Berkshire Hathaway, Getinge och Unibet. Under
& & & & kvartalet flyttade fokus fran statsfinansiell oro till att
aterigen handla om hur det faktiskt gar for bolagen. Det
Avkastning i % Aktiefond Avkastnings SIX gynnz{r.oss extra mkaet.da Vi bara har bra boolag i Vﬁur
tom 201009 30 Stabil mal (7%) PRX Eortfol]. D_et kan symboliseras _med kursuppgangar pa
YD 147 52 1179 over 15% i bl.a. G&L Beijer, Skistar, Lundberg och Ratos,
| ar +23.4 +7,0 +26,0 men adven Industrivarden, Indutrade, Latour, Nibe och Q-
3 3r +13,1 +22,5 -1,0 med ar samtliga upp med dver 10%. Sett till helaret
5ar +66, | +40,3 +49,7 betyder det sammanfattningsvis att portfoljen som helhet
Sedan start (2002 12 02) +184,5 +69,9 +170,0 fortsatter att utvecklas bra.
Avkastning och risk ar oskiljaktiga pa
aktiemarknaden och de flesta investerare forsoker uppna
Fondens 10 storsta innehav hogsta mojliga avkastning till lagsta majliga risk. Det ar
darfor extra tillfredsstéllande att konstatera att fondens
Namn %-andel av fonden goda avkastning har uppnitts till en relativt marknaden lag
Lundbergforetagen B 7.4 risk. Strategin ligger fast. Det gor att jag fortsatt ser
Investor A 7.1 positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en
Getinge B 47 stabil och positiv avkastning.
Kinnevik B 4,5
Indutrade 44 Erik Brdndstrom, 20 oktober 2010
Hennes & Mauritz B 4,4 PS. Morningstar ger Spiltan Aktiefond Stabil 5 stjdrnor av fem
Swedish Match 43 majliga bdde pd 3 och 5 dr. Tidigare utmdrkelser frdn bl.a;.
Alff’ Laval 40 Citywire, Lipper, Dagens Industri och Morningstar samt
Beijer G%LB 4,0 Fondmarknad Fonden dr fortsatt de bést
Industrivirden 40 ondmarknaden.se. Fonden arcfo satt en av de bdsta
fonderna i sin kategori bade pd 3 och 5 dr.
Fondfakta
Strategi Aktiefond, Diversifierad Mal Stabil utveckling (~7% / ar)
Startdatum 2002 12 02 Startkurs 100,00
NAV 2010 09 30 259,91 Forvaltare Erik Brandstrom
Forvaringsinstitut Swedbank Revisor Forenade revisorer
Handel Dagligen Lagsta belopp 100 sek
Bankgiro 5483-9220 Avgift 1,5% / ar (0% in / ut avg.)
PPM nr 339 184

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i viarde och det ar inte
sikert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller himtas pa

www.spiltanfonder.se
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