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Utdrag frén utskick till andelsdgarna
for heldret 2017. Utsént januari 2018.

Kvartal 4, 2017

God utveckling i utmanande omvarld

For heldret 2017 redovisar samtliga av vara saval aktie- som ran-
tefonder halsosamma plussiffror- trots att det som vi alla vet har
varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi
tyvarr aterigen konstatera att det kvarstar stora utmaningar att
bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. For oss som inves-
terare ar det darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om
att marknadens och investerarkollektivets risktagande fortsatt
att oka i den pagaende “jakten pa avkastning”. Riskerna okar i
takt med stigande tillgangspriser och sa lange riskinsikten (och
darmed aven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi
aven framover vara beredda pa snabba kast och stokiga perio-
der. Darfor ar det idag extra viktigt att se 6ver sitt sparande- med
vara fonder kan du sjalv enkelt vélja riskniva pa ditt sparande.
Risk och avkastning hanger alltid ihop!

De laga (och i Sverige negativa) styrrantorna ger bade mojlighe-
ter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljo
ar det extra viktigt att verkligen gora sin “hemléxa” vid val av bo-
lag att investerai. For i grund och botten ar det utvecklingen i de
enskilda bolagen som de facto skapar avkastningen i vara fonder
— det ar viktigt att inte tappa bort den insikten — och det galler
bade pa aktie- och rantemarknaden. Med det som utgangspunkt
kan det darfor vara tryggt att veta att var investeringsfilosofi, vil-
ken varit densamma sedan starten 2002, éver tid har visat sig
vara framgangsrik. "Kvitton” for oss pa detta ar forutom over tid
uppnadd avkastning, alla de utmarkelser vi erhallit bade for var
aktie- och rantefondsforvaltning samt det stora intresse vi moter
pa sparandemarknaden!

Valkomna alla nya andelsdgare och ett stort tack till er alla som
redan sparar med oss!

Helarsrapport 2017

| denna Helarsrapport for 2017 kan du ldsa mer om var inves-
teringsfilosofi, utvecklingen for alla vara fonder, fondernas oli-
ka riskklasser, hur du kan valja vara fonder i ditt PPM-sparande
men dven om hur vi ser pa ansvarsfulla investeringar. Saldobe-
sked och kontrolluppgift skickas till alla direktsparare. Fonder-
nas formella arsberattelser for 2017 finns tillganglig under april
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manad, kontakta oss sa skickar vi den. Férutom aktuella nyheter,
och blanketter finns mer information om respektive fond och
samtliga fondrapporter alltid tillgéngliga pa var hemsida www.
spiltanfonder.se dar du dven kan logga in och se ditt sparande!

Ansvarsfulla investeringar - hallbarhet

For oss pa Spiltan Fonder har det sedan start varit sjalvklart att
investera i bolag vars verksamhet &r langsiktig och med en hall-
bar affairsmodell. Sunt férnuft sdger att bolag som motsvarar
dessa krav har forutsattningar att dven bli bra langsiktiga inves-
teringar. For att fortydliga vart stallningstagande valde vi under
varen 2017 att ansluta oss till UNPRI (FN:s principer for ansvars-
fulla investeringar) samt Hallbarhetsprofilen - SWESIF (Sveriges
Forum For Hallbara Investeringar). Nu har vi aven lagt till Hall-
barhet som vart 8:e investeringskriterium for att ytterligare for-
tydliga hur viktig vi anser att denna fraga ar. Lds mer pa sidan 12
och 14 dar Emilie Taube (Hallbarhetsansvarig pa Spiltan Fonder)
intervjuas samt pa var hemsida under Ansvarsfulla investeringar.

Framgangsrik och prisbel6nt férvaltning i 15 ar!

Den 2 december fyllde Spiltan Fonder 15 ar. Tack for fortroen-
det att vi far forvalta ditt kapital. Ingen kan garantera nagot for
framtiden, daremot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga
av vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning. Du ar alltid
vialkommen att ta kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40
eller e-post: fonder@spiltan.se.

Med vanliga halsningar och en 6nskan om ett framgangsrikt
2018!

Erik Bréndstrém VD, Spiltan Fonder

ERIK BRANDSTROM
VD for Spiltan Fonder
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberittelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Dalarna, 515602-1577.

Allm&nt om verksamheten

Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Dalarna &r en aktivt forvaltad aktiefond, i vilken placeringar gérs oberoende av storlek pa
foretag och bransch. Mals&ttningen &r att till relativt stor del placera i féretag med site eller fasta driftsstéllen
i Dalarna for att framja kapitalforsérjning och utveckling av foretag i Dalaregionen. Stor tonvikt liggs pa
analysen och beddémningen av det enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning och langsiktiga
framtidsutsikter.

Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter. Fondens medel skall vara placerade i éverlatbara virdepapper,
fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Minst 90% av fondens tillgdngar skall placeras i dverlatbara
vdrdepapper som &r utgivna av emittenter med sate i Sverige.

Det dvergripande malet for fonden ar att uppna en vardeutveckling, som &ver tiden dr hégre 4n motsvarande
for Stockholmsborsens index OMXS.

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten har 6kat fran 102,65 miljoner kronor vid arets bérjan till 165,66 miljoner kronor vid arets
slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett infléde om 43,28 miljoner kronor.

Fondens andelsvdrde steg under aret med 17,59 procent.

Kommentar till resultatet

For helaret 2017 redovisar Spiltan Aktiefond Dalarna en positiv avkastning om 17,6% - trots att det som vi alla
vet har varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvirr aterigen konstatera att det
kvarstar stora utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. Fér oss som investerare dr det
darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att 6ka i den pagdende "jakten pa avkastning”. Riskerna okar i takt med stigande tillgdngspriser och s&
lange riskinsikten (och ddarmed &ven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi dven framdver vara
beredda pa snabba kast och stkiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrintorna ger bade
mdjligheter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljo ar det extra viktigt att verkligen géra
sin “hemldxa” vid val av bolag att investera i. For i grund och botten &r det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vdra fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och
avkastning hanger alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Di6s Fastigheter AB 6,3%
NP3 Fastigheter 6,3%
ABB 6,3%
Boliden 6,1%
Bahnhof B 6,1% &_
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vdrde har fordndrats de senaste fem aren. Spiltan Aktiefond Dalarna tillhor
kategori 5, vilket innebdr medelhdg risk for upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hger och till vinster pa skalan. Det beror p3 att
indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for framtida risk/avkastning.

Aktiemarknaden kannetecknas generellt av hog risk, men ockséd av méjlighet till hég avkastning. Fondens
placeringar dr koncentrerade till en enskild region, varfér det finns en hégre risk fér kurssvangningar &n i en
fond som placerar pa en eller flera olika marknader.

Indikatorn speglar framst upp- och nedgangar i vdrdet pa de aktier som fonden placerat i. Risker som inte visas
i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan sdljas vid avsedd tidpunkt utan stdrre
prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att fonden kan komma att
inneha stora positioner i mindre bolag gor att risknivan under perioder da likviditeten i marknaden &r
begrdnsad kan vara hogre dn vad som anges av indikatorn. Detta stéller stérre krav pd hantering av kassan
samt att fonden vid var tid har en |amplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt
satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Dalarna far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av fondens
fondbestammelser.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

férmoégenhet, mkr vdrde

2017-12-31 165,66 226,78
2016-12-31 102,65 192,85
2015-12-31 41,95 160,46
2014-12-31 33,73 138,92
2013-12-31 31,28 123,95
2012-12-31 26,22 103,42
2011-12-31 18,00 90,56
2010-12-31 21,33 113,92
2009-12-31 16,34 95,21
2008-12-31 5,01 58,22
2007-12-31 7,31 95,87

Jamforelseindex: SIX PRX

1) Avser perioden 2007-03-05 - 2007-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomesnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsdttning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Antal utestaende

andelar

730 492,23
532 251,66
261 433,36
242 766,80
252 381,48
253 516,17
198 804,29
187 262,52
181 598,42

86 046,32

76 204,29

Jamforelse
index, %

Total -
avkastning, %

Utdelning
per andel, kr

- 17,59 9,47
- 20,19 9,64
» 15,51 10,50
- 12,08 15,91
- 19,85 27,97
2,87 17,51 16,68
1,99 -19,11 -13,60
0,77 20,54 26,90
3,07 70,78 53,31
1,18 -38,48 -39,10
. -4,13 1) -2,45 1)

2017-12-31

11,89
10,62

4,18
18,88
16,99

1,50

34 228
0,03
13 159
0,01
1,50

0,20
Ingen
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna. }
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Resultatrdkning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférandring
Véardeférandring pa 6verlatbara virdepapper
Vardeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardefordndring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2017-01-01-
2017-12-31

18 854 582
29 087
2921132
1

21 804 802

-1996 249
-29 332
-47 647

-2073 228

19731574

2016-01-01-
2016-12-31

12 043 936
-63 377
1434218

13 414777

-938 817
-17 668
-45 900

-1002 385

12 412 392 ?
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Balansrakning

Belopp i SEK Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

2017-12-31

164 606 462
164 606 462

2142817

166 749 279

210707
875525
1086 232

165 663 047

Inga

2016-12-31

99 455 981
99 455 981

4117 799

103 573 780

121988
806 102
928 090

102 645 690

Inga ‘}’
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foéreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal. H,
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Noter

Not1 Finansiella Instrument

Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

BOLIDEN

HEXPOL B

SSAB SVENSKT STAL A

STORA ENSO R SEK, Finland

Material
FM Mattsson Mora Group
Service
ABB LTD, Schweiz
ASSA ABLOY B
BUFAB HOLDING
HEXAGON B
LOOMIS B
NIBE INDUSTRIER B
SCANDBOOK HOLDING
TROAX GROUP AB
Industri
AUTOLIV SDB
BULTEN AB
CLAS OHLSON B
DOMETIC GROUP AB-WI
LYKO GROUP AB A
SKISTAR B
Sdllankdpsvaror
AAK
Dagligvaror
DIOS FASTIGHETER AB
NP3 FASTIGHETER
Fastighet
Summa Kategori 1

Kategori 3
FORTNOX
LC TEC HOLDING
Informationsteknik
BAHNHOF B
Telekomoperatorer
Summa Kategori 3

Antal

35983
79876
163772
56 084

78 392

47 106
39025
61863
16 046
19 236
82369
13 300
19554

6212
19483
67731
79429
76 000
58 122

9595

188 144
200913

73204
3333

464 366

Marknadsvarde

10 096 830
6 641 689
7 353 363
7262 878

31354760
6937 692
6 937 692

10377 452
6 649 860
6572944
6 593 301
6628 726
6474 203

156 275
5445 789

48 898 550
6 503 964
2 386 668
7619738
6 636 293
4 218 000
9183 276

36 547 938
6 740 488
6 740 488

10489 028

10447 476

20 936 504

151415932

3155092
5133
3160 225
10030 306
10 030 306
13190531

Andel %

6,09
4,01
4,44
4,38
18,93
4,19
4,19
6,26
4,01
3,97
3,98
4,00
3,91
0,09
3,29
29,52
3,93
1,44
4,60
4,01
2,55
5,54
22,06
4,07
4,07
6,33
6,31
12,64
91,40

1,90
0,00
1,91
6,05
6,05

7,96 ‘F__
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Summa Overlatbara virdepapper 164 606 462 99,36
Summa vdrdepapper 164 606 462 99,36
Ovriga tiligangar och skulder 1056 585 0,64
Fondformogenhet 165 663 047 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlitbara vérdepapper som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
och dppen for allmdnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara vdrdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmdnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Fo6randring av fondformogenhet

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 102 645 690 41 950 665
Andelsutgivning 113 151 946 74 898 399
Andelsinlésen -69 866 163 -26 615 766
Periodens resultat enligt resultatrakning 19731574 12 412 392
Summa 165 663 047

102 645 690 g'__

&\ ,\
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Underskrifter
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Revisionsberiittelse
Till andelsdgarna i Spiltan Aktiefond Dalarna, org nr 515602-1577

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberittelsen for Spiltan Aktiefond Dalarna for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Spiltan Aktiefond Dalarna finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedomer 4r nddvéndig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i rsberittelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i &rsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillréckliga och andamélsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptdcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter 4r hogre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgirder som &r laimpliga med hénsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberéttelsen,
déribland upplysningarna, och om érsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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515602-4969

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Investmentbolag, 515602-4969.

Allmdnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en aktiefond. Fonden &r en specialfond, och &ar saledes inte en
vardepappersfond, vilket fér denna fond innebdr att den skall placera i aktier och andra 6&verlatbara
vdrdepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med investmentbolagskaraktar i Sverige, men aven kan
placera i 6vriga Norden. Genom fondens placeringsinriktning har fonden trots ett begrdnsat antal innehav
forutsattningar att uppna en god riskspridning.

Det dvergripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling, som over tiden dr hdgre an motsvarande
for Stockholmsborsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten har 6kat fran 3 704,63 miljoner kronor vid arets bérjan till 7 472,93 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett infléde om 3 182,98 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 14,78 procent.

Kommentar till resultatet

For helaret 2017 redovisar Spiltan Aktiefond Investmentbolag en positiv avkastning om 14,8% - trots att det
som vi alla vet har varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvdrr aterigen konstatera att
det kvarstar stora utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. Fér oss som investerare ar det
darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att 6ka i den pagaende ”jakten pa avkastning”. Riskerna 6kar i takt med stigande tillgangspriser och sa
lange riskinsikten (och darmed &dven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi aven framover vara
beredda pa snabba kast och stokiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrantorna ger bade
mojligheter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljé ar det extra viktigt att verkligen gora
sin “hemldxa” vid val av bolag att investera i. For i grund och botten ar det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara fonder, det &r viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och
avkastning hanger alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Industrivarden C 27,1%
Investor B 26,9%
Lundbergféretagen B 10,3%
Kinnevik B 10,2%
XACT OMXS30 9,1% Z/
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vdrde har féréndrats de senaste fem aren. Den hér fonden tillhér kategori 6,
vilket innebdr hog risk for upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebér inte att fonden &r riskfri.
Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.

Fonden placerar i investmentbolag samt foretag med investmentbolagskaraktdr noterade pa aktiemarknader
som generellt kdnnetecknas av hég risk, men ocksa av mdjlighet till hég avkastning. Genom fondens
placeringsinriktning har fonden trots ett begrdnsat antal innehav fdrutsittningar att uppnd en god
riskspridning. Indikatorn speglar framst upp- och nedgangar i virdet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivadn under perioder da likviditeten i
marknaden dr begrdnsad kan vara hdgre dn vad som anges av indikatorn. Detta stéller storre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av
fondens fondbestammelser.

-3



Spiltan Aktiefond Investmentbolag
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels-

formogenhet, mkr varde

2017-12-31 7472,93 316,18
2016-12-31 3704,63 275,46
2015-12-31 2 543,86 245,10
2014-12-31 1473,86 209,82
2013-12-31 1274,65 176,20
2012-12-31 394,90 129,35
2011-12-31 63,12 102,70

Jamforelseindex: SIX PRX

1) Avser perioden 2011-11-30 - 2011-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamférelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Foérvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Antal utestaende
andelar

23 636 656,26
13 448 868,64
10378 688,28
7 024 399,02
7 234 230,17
3052 904,05
614 653,23

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Utdelning
per andel, kr

Total - Jamforelse

avkastning, % index, %
14,78
12,39
16,81
19,08
36,22
25,95
2,70 1)

9,47
9,65
10,50
15,90
27,97
16,68
1,08 1)

2017-12-31

13,68
10,62

5,60
13,58
19,56

0,20
3034 824
0,06

613 946
0,01

0,21

0,15
Ingen

22,78
1,37

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

¢
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Resultatrakning

Belopp i kr Not

Intdkter och vardeférandring
Vardefdrandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférdndring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

2017-01-01-
2017-12-31

456 910 922

-1632 060
146 756 752
602 035 614

-12 733 402
-623 669

-3 662572
-17 019 643

585015971

2016-01-01-
2016-12-31

287 988 994
12 460 316
76 016 599

376 465 909

-5595 670

-271102
-1152 426
-7 019 198

369446 711 }'




Spiltan Aktiefond Investmentbolag
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondformogenhet 1,3

Poster inom linjen

2017-12-31

6 745 873 950
682 017 474
7427 891 424

76 132 360
59 658 746
7563 682 530

1287411
89462 023
90 749 434

7 472 933 096

Inga

2016-12-31

3497088 614
166 455 125
3663 543 739

89524912

3753068 651

605 519
47 837 987
48 443 506

3704625144

Inga I’

K\\&’\ )
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberdttelsen har upprittats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, samt féljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nédr det galler framtagande av nyckeltal. },
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde Andel %
Overlatbara viardepapper

Kategori 1
LATOUR INVESTMENT B 3081977 310971479 4,16
Industri 310971 479 4,16
BURE EQUITY 391 350 38 450 138 0,51
Sédllankopsvaror 38 450 138 0,51
ICA 1072996 319 645 508 4,28
Dagligvaror 319 645 508 4,28
CREADES A 309 271 92 162 758 1,23
INDUSTRIVARDEN C 10 000 441 2 025 089 302 27,10
INVESTOR B 5358 256 2004 523570 26,82
KINNEVIK B 2737783 759 187 226 10,16
LUNDBERGFORETAGEN B 1250891 766 796 183 10,26
RATOS B 9047 092 324 247777 4,34
SVOLDER B 716 674 71129 894 0,95
TRACTION B 16 211 2 836925 0,04
ORESUND INVESTMENT 234 028 30833189 0,41
Finans 6 076 806 825 81,32
Summa Kategori 1 6 745 873 950 90,27
Summa Overlatbara virdepapper 6 745 873 950 90,27

Fondandelar

Kategori 2
XACT OMXS30 3734013 682 017 474 9,13
ETF 682 017 474 9,13
Summa Kategori 2 682 017 474 9,13
Summa Fondandelar 682 017 474 9,13
Summa vardepapper 7 427 891 424 99,40
Ovriga tillgangar och skulder 45041672 0,60
Fondférmogenhet 7 472 933 096 100,00 P



Spiltan Aktiefond Investmentbolag 8

515602-4969
Fondens innehav av vdrdepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ir upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och &ppen for allméanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och dppen f6r allménheten.

5. Overlatbara véardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara védrdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allminheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Ej likviderade kdpta vardepapper 44 996 333 40 586 997
Upplupen kunduttag 44 465 305 7 250990
Ovrigt 385 =
Summa 89 462 023 47 837 987
Not3 Fordndring av fondférmdégenhet

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31

Fondférmoégenhet vid arets bérjan 3704 625 144 2543861932
Andelsutgivning 5955281 701 1708618 511
Andelsinlésen -2771989 720 -917 302 010
Periodens resultat enligt resultatrakning 585015971 369446 711
Summa 7 472 933 096

3704 625 144 3‘
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Underskrifter
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Revisionsberittelse

Till andelségarna i Spiltan Aktiefond Investmentbolag, org nr 515602-2146

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberittelsen for Spiltan Aktiefond Investmentbolag for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vidsentliga avseenden rittvisande bild av Spiltan Aktiefond
Investmentbolag finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat for
dret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som
det beddmer 4r nodvindig for att upprétta en arsberittelse som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina maél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti fOr att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsberittelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt

skeptisk instédllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i &rsberittelsen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillréckliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre &n for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstéelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hénsyn till omstéindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

utvirderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehéllet i rsberittelsen,
ddribland upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberéttelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Smaland, 515602-2732.

Allmdnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Smaland ar en aktivt forvaltad aktiefond, i vilken placeringar gérs oberoende av storlek pa
foretag och bransch. Malsdttningen ar att minst halften av fondens tillgangar skall placeras i féretag med site
eller fasta driftsstdllen i Smadland for att framja kapitalférsorjning och utveckling av foretag |
Smalandsregionen. Stor tonvikt ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda foretagets affarsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden ar helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Minst 90% av fondens tillgangar skall placeras i dverlatbara vardepapper som &r
utgivna av emittenter med sdte i Sverige. Harutdver skall minst 40% av fondens tillgangar placeras i foretag
med sate eller fasta driftstdllen i Smaland.

Det dvergripande malet for fonden &r att uppna en vardeutveckling, som &ver tiden dr hégre an motsvarande
for Stockholmsbdrsens index OMXS.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har okat fran 800,32 miljoner kronor vid arets borjan till 1 350,32 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utflode i fonden under aret var ett infléde om 452,79 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 12,79 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Aktiefond Smaland en positiv avkastning om 12,8% - trots att det som vi alla
vet har varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvarr aterigen konstatera att det
kvarstar stora utmaningar att bemdstra bade ekonomiskt och geopolitiskt. For oss som investerare dr det
darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att 6ka i den pagaende "jakten pa avkastning”. Riskerna Gkar i takt med stigande tillgangspriser och sa
lange riskinsikten (och ddarmed &dven risktoleransen) inte &r ikapp risktagandet maste vi dven framover vara
beredda pa snabba kast och stokiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrdntorna ger bade
majligheter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljo ar det extra viktigt att verkligen géra
sin “hemldxa” vid val av bolag att investera i. For i grund och botten ar det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara fonder, det dr viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och
avkastning hanger alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Nibe Industrier B 6,3%
Troax Group AB 6,2%
Bufab Holding 6,2%
Thule Group AB 5,7%

Inwido AB 5,0% }

‘\f\/\
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férdndrats de senaste fem aren. Spiltan Aktiefond Smaland tillhér
kategori 5, vilket innebdr medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvidrdet. Kategori 1 innebir inte att
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster pa skalan. Det beror pa att
indikatorn bygger pd historiska data som inte dr en garanti for framtida risk/avkastning. Aktiemarknaden
kdnnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av mojlighet till hog avkastning.

Fondens placeringar ar koncentrerade till en enskild region, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar
an i en fond som placerar pa en eller flera olika marknader. Indikatorn speglar fraimst upp- och nedgangar i
vdrdet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gor att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden ar begransad kan vara hégre an vad som anges av indikatorn. Detta staller stérre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Smaland far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av fondens
fondbestammelser.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-

férmogenhet, mkr virde

2017-12-31 1350,32 400,62
2016-12-31 800,32 355,19
2015-12-31 684,88 320,53
2014-12-31 442,54 242,85
2013-12-31 293,88 201,98
2012-12-31 153,77 149,15
2011-12-31 115,65 125,03
2010-12-31 98,90 149,24
2009-12-31 73,50 95,21
2008-12-31 30,50 75,77

Jamforelseindex: SIX PRX

1) Avser perioden 2008-06-25 - 2008-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamfdrelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid Idpande sparande av 100 kr/man

Antal utestaende

andelar

3370571,65
2253 184,54
2136721,12
1822 256,56
1454 993,46
1030971,15
924 915,21
662 628,03
603 060,23
402 662,41

Utdelning Total - Jamforelse

per andel, kr avkastning, % index, %
- 12,79 9,47
- 10,81 9,65
- 31,99 10,50
- 20,23 15,90
- 35,42 27,97
2,88 21,65 16,68
2,36 -14,93 -13,60
1,51 23,81 26,90
- 60,84 53,31
. 24,23 1) 39,10 1)

2017-12-31

15,78
10,62

7,17
11,80
21,84

1,50
786 208
0,06
702 487
0,05
1,55

0,34
Ingen

168,55

10,06 3
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna. z/




Spiltan Aktiefond Smaland
515602-2732

Resultatrakning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar
Utdelningar

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2017-01-01-
2017-12-31

83992 040
3972344
31281853
119 246 237

-20372 332
-177 563
-1489330
-22 039 225

97 207 012

2016-01-01-
2016-12-31

64 893 594

-451 500
14 454 159
78 896 253

-10 280 134
-146 041
-243 800

-10 669 975

68 226 278 7_
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Balansrakning

Belopp i SEK Not
Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2017-12-31

1344 451 906
1344 451 906

10993 931
2939966
1358 385 803

1751146
6315 046
8 066 192

1350319611

Inga

2016-12-31

783 067 805
783 067 805

19920737

802 988 542

981 850
1690 399
2672249

800 316 293

Inga Z/
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden véarderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsviardet hérledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nér det galler framtagande av nyckeltal. '}
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
BERGS TIMBER AB B 77 364 201920
HEXPOL B 714 848 59439611
PROFILGRUPPEN B 97 008 12 126 000
Material 71767 531
ASSA ABLOY B 317 168 54 045 427
BALCO GROUP A-WI 200 000 12 400 000
BUFAB HOLDING 782 461 83136 481
FAGERHULT 579411 58 230 806
GARO AB 231560 40 638 780
HEXAGON B 130 149 53478 224
INWIDO AB 807 746 67 648 728
ITAB SHOP CONCEPT 925 629 47901 301
LAMMHULTS B 344916 16 349 018
LOOMIS B 154 814 53348 904
NIBE INDUSTRIER B 1079 199 84 825041
OEM INTB 114 903 20337831
REJLERS B 263 654 14 962 364
SENSYS TRAFFIC 1337976 2047 103
TRELLEBORG B 283 445 53 854 550
TROAX GROUP AB 302314 84194 449
XANO INDUSTRI 200 944 30091 364
Industri 777 490 372
AUTOLIV SDB 50297 52 660 959
BULTEN AB 470 332 57 615670
DOMETIC GROUP AB-WI 653 258 54 579 706
ELECTRA 239 035 14 581 135
HUSQVARNA B 760 365 59 384 506
KABE HUSVAGNAR B 74 418 13171986
NEW WAVE GROUP B 1078 140 58 758 630
THULE GROUP AB 413080 76378 492
Sallankopsvaror 387 131 084
AAK 76 404 53673 810
Dagligvaror 53 673 810
Summa Kategori 1 1290062 798

Kategori 3
AGES INDUSTRI 72071 6270177

Andel %

0,02
4,40
0,90
5,31
4,00
0,92
6,16
4,31
3,01
3,96
5,01
3,55
1,21
3,95
6,28
1,51
1,11
0,15
3,99
6,24
2,23

57,58
3,90
4,27
4,04
1,08
4,40
0,98
4,35
5,66

28,67
3,97
3,97

95,54

0,46 J"

Y

I

i/
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Industri 6270177 0,46
FORTNOX 1094 252 47 162 261 3,49
JLT MOBILE COMPUTERS 214 500 956 670 0,07

Informationsteknik 48 118 931 3,56

Summa Kategori 3 54 389 108 4,03
Summa Overlatbara viardepapper 1 344 451 906 99,57
Summa vardepapper 1 344 451 906 99,57
Ovriga tillgangar och skulder 5867 705 0,43
Fondférmogenhet 1350319611 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som #r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Upplupen kunduttag 6314 109 1689 449
Ovriga skulder 937 950
Summa 6 315 046 1690 399
Not3 Forandring av fondformoégenhet

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 800316 293 684 875 775
Andelsutgivning 1150237 346 253 141 568
Andelsinldsen -697 441 040 -205927 328
Periodens resultat enligt resultatrakning 97 207 012 68 226 278
Summa 1350319611

800 316 293 3/

v
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Revisionsberiittelse
Till andelsédgarna i Spiltan Aktiefond Smaland, org nr 515602-2732

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberéttelsen for Spiltan Aktiefond Sméland for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberéttelsen upprittats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om viardepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Spiltan Aktiefond Smaland finansiella stdllning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedomer &r nddvéandig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberéttelsen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldimna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet @r en hog grad av siakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsberéttelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och dndamalsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér min
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till omstidndigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvdrderar jag den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
déribland upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den ‘8 W\LJ'S R,O ‘%

{&75\\\ ~ P\\N"\t ~d L~

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far hirmed avge arsberattelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Stabil, 504400-9008.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Stabil &r en aktivt forvaltad aktiefond som erbjuder en helhetsldsning att spara i en bred och
valdiversifierad portf6lj med placeringar i bdrsnoterade kvalitetsbolag. Tyngdpunkten &r pd s& kallade
vdrdeaktier och investmentbolag. Placeringar i andra fonder och olika marknadsinstrument for att erhalla
stabil avkastning sdnker dessutom fondens totala riskniva. Férvaltningen dr uttalat langsiktig vilket ger laga
transaktionskostnader. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i 6verldtbara vdrdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Dock skall minst 50% av fondens tillgadngar placeras pa svenska marknader.

Det Gvergripande malet for fonden &r i forsta hand att skapa en stabil positiv avkastning (7% per ar) och i
andra hand att ga béattre dn jamférbara fonder/index

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten har 6kat frdn 1 484,71 miljoner kronor vid arets bérjan till 1 869,16 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett infléde om 188,29 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 13,10 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Aktiefond Stabil en positiv avkastning om 13,1% - trots att det som vi alla vet
har varit ett ar fullt av utmaningar. N&r vi nu gar in i 2018 maste vi tyvirr aterigen konstatera att det kvarstar
stora utmaningar att bemadstra bade ekonomiskt och geopolitiskt. Foér oss som investerare dr det darfor
fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande fortsatt att
6ka i den pagdende “jakten pa avkastning”. Riskerna okar i takt med stigande tillgdngspriser och sa ldnge
riskinsikten (och darmed dven risktoleransen) inte &dr ikapp risktagandet maste vi dven framdver vara beredda
pa snabba kast och stckiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrintorna ger bade mojligheter och
utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljo dr det extra viktigt att verkligen géra sin “hemlixa”
vid val av bolag att investera i. Fér i grund och botten &r det utvecklingen i de enskilda bolagen som de facto
skapar avkastningen i véra fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och avkastning hinger
alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Indutrade 5,6%
Investor A 5,2%
Lundbergforetagen 5,1%
Troax Group AB 4,5%
AAK 42% -
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har férdndrats de senaste fem aren. Spiltan Aktiefond Stabil tillhér
kategori 5, vilket innebar medelhdg risk fér upp- och nedgangar i andelsviardet. Kategori 1 innebir inte att
fonden é&r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster pa skalan. Det beror pa att
indikatorn bygger pa historiska data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.

Aktiemarknaden kdnnetecknas generellt av hég risk, men ocksd av méjlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgangar i vardet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden dr begrénsad kan vara hégre dn vad som anges av indikatorn. Detta stiller stérre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera forvaltningen har Spiltan Aktiefond Stabil enligt fondbestimmelserna ratt att investera i
derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Denna méjlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid berikningen
av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbeddmningsmetod den sa kallade
atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebdr att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. ‘L

i
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-  Antal utestaende

férmogenhet, mkr varde andelar

2017-12-31 1 869,16 621,38 3008 034,76
2016-12-31 1484,72 549,43 2702 276,75
2015-12-31 917,79 515,93 1778 904,65
2014-12-31 598,61 412,92 1449 683,16
2013-12-31 502,40 353,67 1420 525,55
2012-12-31 297,76 273,52 1088 639,16
2011-12-31 244,03 253,98 960 837,83
2010-12-31 249,00 282,14 883 882,20
2009-12-31 139,00 229,43 606 087,00
2008-12-31 42,00 157,09 263 948,00
2007-12-31 51,00 228,83 223 525,00
2006-12-31 52,00 237,13 222 799,00
2005-12-31 34,10 182,05 187 343,00
2004-12-31 18,70 146,85 127 357,00

Jamforelseindex: SIX PRX

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Duration 4)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsittning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom ndrstaende vdrdepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engdngsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Utdelning
per andel, kr

Total -

avkastning, %

13,10
6,49
24,95
16,75
29,30
10,61
-8,72
24,47
47,44
-29,90
-2,40
31,60
24,50
23,40

Jamforelse

index, %

9,47
9,65
10,50
15,90
27,97
16,68
-13,60
26,90
53,31
-39,10
-3,50
28,20
36,73
21,27

2017-12-31

10,68
10,62
3,62
0,02
9,75
17,82

1,50

475 389
0,05
673 327

1,54

0,22
Ingen

162,22

10,19 Jf
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamfdrelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna. l

4. Anges for rantefonder, per balansdagen.
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Resultatrakning

Belopp i SEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Intdkter och vardeférandring
Vardefoérandring pa overlatbara vardepapper 180 060 748 86 556 101
Vardeférandring pa fondandelar - -899 871
Ranteintdkter 11356 330 8 253 673
Utdelningar 31023917 18 205 561
Valutakursvinster och-forluster netto -115 813 -29 293
Summa intdkter och vardeférandring 222 325 182 112 086 171
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -24 926 808 -17 190 065
Rantekostnader -197 533 -242 706
Ovriga kostnader -1150 158 -487 277
Summa kostnader -26 274 499 -17 920 048

Arets resultat 196 050 683 94 166 123 3’
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Balansrdakning

Belopp i SEK Not
Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och Gvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2017-12-31

1804 894 467
1804 894 467

71018 083
1340821
1877 253 371

2364794
5726 449
8091 243

1869 162 128

Inga

2016-12-31

1462057 847
1462 057 847

24 668 314
1155599
1487 881 760

1841150
1324301
3165451

1484716 309

Inga D

4
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det giller framtagande av nyckeltal. ! ;

W
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1

HEXPOL B 715704 59510788

Material 59 510 788
ALIMAK GROUP AB-WI 215874 27 631872
ASSA ABLOY B 369354 62937 922
ATLAS COPCO A 212 735 75 350 737
BEIJER REF 227 690 72 063 885
INDUTRADE 465 535 104 093 626
LATOUR INVESTMENT B 584 689 58 995 120
NIBE INDUSTRIER B 902 340 70923924
SWECO B 150 328 27 329630
TRELLEBORG B 248 325 47 181 750
TROAX GROUP AB 301072 83 848 552

Industri 630 357 018
AUTOLIV SDB 66 672 69 805 584
THULE GROUP AB 319 487 59 073 146

Sédllankopsvaror 128 878 730
AAK 111 046 78 009 815
ESSITY AKTIEBO-B 272 605 63 516 965
ICA 259 865 77 413 784
SCA SV CELLULOSA B 669 236 56 583 904

Dagligvaror 275 524 467
BERKSHIRE HATHAWAY B, USA, USD 40536 65911 482
INDUSTRIVARDEN A 312 278 66 078 025
INVESTOR A 262 506 96 470 955
KINNEVIK B 246 038 68 226 337
LUNDBERGFORETAGEN B 154 846 94 920 598

Finans 391 607 397
HMS NETWORK AB 150 000 18 600 000

Informationsteknik 18 600 000
HEBA B 201102 22 272 046
HUFVUDSTADEN AB-A 170 425 22 393 845

Fastighet 44 665 892
ALCADON FRN 190603 3000 000 3075000
ALM FRN 200318 15 000 000 14 162 550
BEWI FRN 200608 10 000 000 10019 600
CABONLINE FRN 2020-06-12 15 000 000 15093 750
CONSILLIUM FRN 21110 5000 000 5081 250

Andel %

3,18
3,18
1,48
3,37
4,03
3,86
5,57
3,16
3,79
1,46
2,52
4,49
33,72
3,73
3,16
6,90
4,17
3,40
4,14
3,03
14,74
3,53
3,54
5,16
3,65
5,08
20,95
1,00
1,00
1,19
1,20
2,39
0,16
0,76
0,54
0,81

0,27
{
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COREM FRN 200324 15 000 000 15 069 450 0,81
DISTIT FRN 190522 10 000 000 10037 500 0,54
FOREXBANK FRN 220201 15 000 000 15318 750 0,82
HEIMSTADEN FRN210518 15 000 000 14 809 200 0,79
KLARNA FRN 210620 15 000 000 15 900 000 0,85
KLARNA FRN 220526 7 000 000 7 227 500 0,39
LINASMAT FRN 201009 15 000 000 15112 500 0,81
NP3 FAST FRN 210413 10 000 000 9981 250 0,53
RESURS BANK FRN 2027-01-17 15 000 000 15 663 300 0,84
SERGEL FRN 201229 7 000 000 7 455 000 0,40
SERNEKE FRN 190930 10 000 000 10 225 000 0,55
SVEA FRN 201124 5000 000 5237375 0,28
VELCORA FRN 210715 15 000 000 15 600 000 0,83
VERISURE FRN 231201 15 000 000 15031 200 0,80
VICTORIA FRN 200617 15 000 000 15 375 000 0,82
YDHDG FRN 190618 10 000 000 9500 000 0,51
Fixed Income 244 975 175 13,11
Summa Kategori 1 1794 119 467 95,99
Kategori 3
FORTNOX 250 000 10 775 000 0,58
Informationsteknik 10 775 000 0,58
Summa Kategori 3 10 775 000 0,58
Summa Overlatbara virdepapper 1804 894 467 96,56
Summa vardepapper 1804 894 467 96,56
Ovriga tillgangar och skulder 64 267 661 3,44
Fondformogenhet 1869 162 128 100,00

Fondens innehav av vdrdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara védrdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overldtbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad
och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allmdnheten. IS

7. Ovriga finansiella instrument. 5/
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Not2 Ovriga skulder

Upplupen kunduttag
Ovriga skulder

Summa

Not3 Foérandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets boérjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa

2017-12-31

5725494

955

5726 449

2017-01-01-
2017-12-31

1484716 309
567 281 656
-378 886 520
196 050 683

1869162 128

10

2016-12-31

1313316

10985

1324301

2016-01-01-
2016-12-31

917 794 766
677 463 417
-204 707 997

94 166 123

1484716 309
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Revisionsberiittelse
Till andelsagarna i Spiltan Aktiefond Stabil, org nr 504400-9008

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberittelsen for Spiltan Aktiefond Stabil for &r 2017.

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av Spiltan Aktiefond Stabil finansiella stdllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat for &ret enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrdckliga och andaméalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det #r fondbolaget som har ansvaret for att arsberéttelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer 4r nddvéndig for att upprétta en
arsberittelse som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsberéttelsen som helhet inte innehéller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldimna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsberittelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror p4 oegentligheter eller pé fel, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som r tillrdckliga och &ndamélsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till 6ljd av
oegentligheter &r hogre an for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningstgérder som &r laimpliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i &rsberéttelsen,
diribland upplysningarna, och om érsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den @ M‘U‘j 9\,6)1%

TE]Li’!\/*-u\ P\/\u\M¢~( 0~

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberéttelse fér
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Sverige, 504400-9016.

Allmdnt om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond, i vilken placeringar gors oberoende av storlek pa
féretag och bransch. Stor tonvikt ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda foretagets affarsidé,
féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i aktier, aktierelaterade Gverlatbara vardepapper, fondandelar samt pa
konto i kreditinstitut. Dock skall minst 90% av fondens tillgangar placeras pa den svenska aktiemarknaden.

Det dvergripande malet for fonden ar att uppna en vardeutveckling, som 6ver tiden &r hdgre dn motsvarande
for Stockholmsborsens index OMXS.

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten har okat fran 931,57 miljoner kronor vid arets bérjan till 1 030,81 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett infléde om 40,26 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 6,75 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Aktiefond Sverige en positiv avkastning om 6,8% - trots att det som vi alla
vet har varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvérr aterigen konstatera att det
kvarstar stora utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. Fér oss som investerare dr det
darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att 6ka i den pagdende "jakten pa avkastning”. Riskerna Gkar i takt med stigande tillgangspriser och sa
ldnge riskinsikten (och darmed &dven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi dven framéver vara
beredda pa snabba kast och stokiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrantorna ger bade
mojligheter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna milj6 dr det extra viktigt att verkligen gora
sin “hemldxa” vid val av bolag att investera i. For i grund och botten &dr det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och
avkastning hanger alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Troax Group AB 7,0%
Hexagon B 6,3%
Assa Abloy B 6,2%
Bulten AB 5,7%
Fortnox 5,4% 'k
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har forandrats de senaste fem aren. Spiltan Aktiefond Sverige tillhor
kategori 5, vilket innebdr medelhdg risk for upp- och nedgéngar i andelsvirdet. Kategori 1 innebdr inte att
fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster p& skalan. Det beror pa att
indikatorn bygger pa historiska data som inte ar en garanti fér framtida risk/avkastning.

Aktiemarknaden kadnnetecknas generellt av hog risk, men ocksd av méjlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgangar i vardet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill séga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden &r begréansad kan vara hégre dn vad som anges av indikatorn. Detta stiller stérre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Sverige far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av fondens
fondbestdimmelser.
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Ekonomisk oversikt

Fond-

férmoégenhet, mkr

2017-12-31 1030,81
2016-12-31 931,57
2015-12-31 914,27
2014-12-31 554,06
2013-12-31 466,48
2012-12-31 318,82
2011-12-31 256,87
2010-12-31 310,80
2009-12-31 169,60
2008-12-31 104,20
2007-12-31 197,50
2006-12-31 232,80
2005-12-31 142,80
2004-12-31 112,10

Jamforelseindex: SIX PRX

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)
Totalrisk for jamforelseindex % 2)
Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Andels-

virde

599,08
561,20
527,44
404,09
348,21
266,82
232,68
278,06
211,99
149,55
295,28
300,77
235,45
177,22

Antal utestaende

andelar

1720 659,76
1659 964,75
1733 425,16
1371 140,09
1339 646,29
1194 895,46
1103 945,24
1117 611,87
800 002,00
696 581,00
669 056,00
773 916,00
606 397,00
632 747,00

Omsattning genom ndrstaende vardepappersholag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Utdelning
per andel, kr

Total -

avkastning, %

6,75
6,40
30,53
16,05
30,50
17,76
-15,46
32,87
51,27
-47,48
-0,10
29,50
34,90
12,90

Jamforelse

index, %

9,47
9,65
10,50
15,90
27,97
16,68
-13,60
26,90
53,31
-39,10
-3,50
28,20
36,73
21,27

2017-12-31

15,04
10,62
7,02
6,57
17,55

1,50
254 106
0,06
355252
0,03
1,53

0,17
Ingen

161,23

9,90 U
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamfdrelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna. }
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Resultatrakning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2017-01-01-
2017-12-31

53 862051

220326
21089 551
75171928

-15452 061
-130 547
-609 721

-17 366 899

58 979 599

2016-01-01-
2016-12-31

46 270 328
17 495 784
63 766 112

-12 758 272
-119 424
-497 075

-13374771

50 391 341 I/
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Balansrakning

Belopp i SEK

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet

Poster inom linjen

Not

1,3

2017-12-31

1025 424 604
1025424604

8 886 146

1034310 750

1316518
2184523
3501 041

1030809709

Inga

2016-12-31

909 223 911
909 223 911

32756 449

941 980 360

1144532
9270509
10 415 041

931 565 319

Inga }
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprdttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.
Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaissiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer ndr det giller framtagande av nyckeltal. zf
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
HEXPOL B 451576 37 548 544
NORDIC WATERPROOFING HOLDING 469 574 33 104 967
Material 70 653 511
ASSA ABLOY B 372309 63 441 454
BUFAB HOLDING 445 543 47 338 944
FAGERHULT 420619 42 272 210
GARO AB 160 000 28 080 000
HEXAGON B 157 028 64 522 805
INWIDO AB 454 314 38 048 798
ITAB SHOP CONCEPT 431061 22 307 407
LOOMIS B 131783 45412 422
NIBE INDUSTRIER B 539766 42 425 608
TRELLEBORG B 213934 40 647 460
TROAX GROUP AB 257 380 71680 330
Industri 506 177 436
AUTOLIV SDB 52458 54 923 526
BULTEN AB 477 497 58 493 382
DOMETIC GROUP AB-WI 586 044 48 963 976
NEW WAVE GROUP B 544 323 29 665 604
STORYTEL AG 289 000 19 507 500
Sallankopsvaror 211 553 988
AAK 61688 43 335 820
Dagligvaror 43 335 820
AVANZA 74 250 25549 425
HOIST FINANCE 438 261 40429577
VOLATI AB 266 935 16 883 639
Finans 82 862 641
NETENT B 608 837 34 399 290
Informationsteknik 34 399 290
Summa Kategori 1 948 982 687

Kategori 3
FORTNOX 1295648 55842 429
Informationsteknik 55 842 429
BAHNHOF B 953 680 20599 488
Telekomoperatorer 20 599 488
Summa Kategori 3 76 441 917

Andel %

3,64
3,21
6,85
6,15
4,59
4,10
2,72
6,26
3,69
2,16
4,41
4,12
3,94
6,95
49,10
5,33
5,67
4,75
2,88
1,89
20,52
4,20
4,20
2,48
3,92
1,64
8,04
3,34
3,34
92,06
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Summa Overlatbara virdepapper 1025 424 604 99,48
Summa vardepapper 1025424 604 99,48
Ovriga tillgangar och skulder 5385 105 0,52
Fondférmogenhet 1030 809 709 100,00

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och éppen fér allméanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och éppen fér allminheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Ej likviderade képta vardepapper - 8481734
Upplupen kunduttag 2182561 786 801
Ej bokat andelskop 1962 1974
Summa 2184523 9270 509
Not 3 Forandring av fondformogenhet

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Fondféormogenhet vid arets bérjan 931 565 319 914 273 831
Andelsutgivning 258 427 173 171093 033
Andelsinlésen -218 162 382 -204 192 885
Periodens resultat enligt resultatrdkning 58 979 599 50391 340
Summa 1030 809 709 931 565 319
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Revisionsberittelse
Till andelsdgarna i Spiltan Aktiefond Sverige, org nr 504400-9016

Rapport om arsberittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av drsberittelsen for Spiltan Aktiefond Sverige for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberéttelsen upprittats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirdepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Aktiefond Sverige finansiella stillning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och &ndaméalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer &r nédvéandig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina maél &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utf6rs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsberittelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt

skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrickliga och dndamélsenliga for att utgora en
grund fér mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter &r hogre 4n for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvérderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
déribland upplysningarna, och om &rsberittelsen dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den 3 MY ?&0 ‘g

“6‘0\/\‘ ,\p\’\\ My —

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Globalfond Investmentbolag, 515602-8598.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en aktiefond, som ska placera globalt i aktier och andra Gverlatbara
vardepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat,
utan vare sig geografiska eller branschmdssiga begrdnsningar. Investmentbolag och féretag med
investmentbolagskaraktar erbjuder aktiedgare riskférdelning genom ett vélfordelat vardepappersinnehav eller
dgande i bolag inom olika branscher. Genom Fondens placeringsinriktning har Fonden darfor forutsattningar
att uppna en god riskspridning.

Det dvergripande malet for Fonden ar att uppna en vardeutveckling, som éver tiden ar hogre an motsvarande
for den globala aktiemarknaden.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har 6kat fran 995,68 miljoner kronor vid arets bérjan till 1 557,67 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett infléde om 466,82 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 8,07 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Globalfond Investmentbolag en positiv avkastning om 8,1% - trots att det
som vi alla vet har varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvarr aterigen konstatera att
det kvarstar stora utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. For oss som investerare ar det
darfor fortsatt viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att 6ka i den pagaende "jakten pa avkastning”. Riskerna dkar i takt med stigande tillgangspriser och sa
lange riskinsikten (och ddrmed &ven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi dven framdver vara
beredda pa snabba kast och stokiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrdntorna ger bade
mojligheter och utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna miljo ar det extra viktigt att verkligen gora
sin “hemlaxa” vid val av bolag att investera i. For i grund och botten ar det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och
avkastning hanger alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Berkshire Hathaway 8,0%
Fairfax Financial Holdings 6,2%
Markel Corp 6,2%
Brookfield Asset Management 6,1%
Loews Corp 6,1% 7',
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mojlig avkastning vid en investering i fonden. D&
fonden funnits kortare tid an fem ar sd baseras indikatorn pa den historik som finns tillganglig fér fonden
kompletterat med historik for relevant jamférelseobjekt. Spiltan Globalfond Investmentbolag tillhor kategori 5,
vilket innebdr medelhdg risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebér inte att fonden &r
riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och till vinster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger
pa historiska data som inte &r en garanti fér framtida risk/avkastning.

Aktiemarknaden kdnnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av mgjlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgangar i vardet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan séljas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gor att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden ar begrédnsad kan vara hogre dn vad som anges av indikatorn. Detta stéller storre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Globalfond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av
fondens fondbestammelser. Z_
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-

formoégenhet, mkr virde

2017-12-31 1557,67 116,72
2016-12-31 995,68 108,00

Jamforelseindex: Fonden saknar jamforelseindex

1) Avser perioden 2016-10-04 - 2016-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamférelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader, kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings- och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Antal utestaende

andelar

13 344 814,59
9218 943,13

Omsattning genom néarstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 100 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

**Ej aktuell, fonden startade 2016-10-04

Utdelning Total - Jamforelse

per andel, kr avkastning, % index, %

- 8,07 -
= 8,001) -

2017-12-31

* %
* %k
*%
* %

* %k

0,50
1587 241
0,06

0,50

0,69
Ingen

52,08
3,28

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
2. Total risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna. L
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intédkter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2017-01-01-
2017-12-31

86 697 546
19 953

17 658 920
-160 258
5860

104 222 021

-7 383 543

-42 275
-1634 443
-9 060 261

95161 760

2016-10-04-
2016-12-31

29182 867
2895
1552405
149 432

7

30 887 606

-627 538
-21019
-1878 103
-2 526 660

28 360 946
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Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet

Poster inom linjen

Not

1

1,4

2017-12-31

1535468 905
1535 468 905

33586 013
694 776

4 601 526
1574 351 220

765 822
15920 130
16 685 952

1557 665 268

Inga

2016-12-31

981 764 288
981 764 288

50 533 546
454 688

22 553 350
1055 305 872

432992
59191 462
59 624 454

995 681 418

Inga 7—
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvédnds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden fdljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rérlig ersattning beskrivs i ISEC Services ABs arsredovisning. ?‘

4
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara viardepapper
Kategori 1
WASHINGTON HSP, Australien, AUD
Energi
BOLLORE, Frankrike, EUR
CKH Holdings, Caymandarna, HKD
GENERAL ELECTRIC, USA, USD
ROPER TECHNOLOGI, USA, USD
SIEMENS AG, Tyskland, EUR
Industri
GRAHAM HOLDINGS, USA, USD
LIBERTY GLOBAL PLC, Storbritannien, USD
LIBERTY MEDIA CORP, USA, USD
LIBERTY VENTURES A, USA, USD
LVMH, Frankrike, EUR
TOYOTA INDUSTRIES, Japan, JPY
Sallankopsvaror
SEABOARD CORP, USA, USD
Dagligvaror
DANAHER ORD, USA, USD
Halsovard
ALLEGHANY CORP, USA, USD
BERKSHIRE HATHAWAY B, USA, USD
BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A, Kanada, USD
CORPORACION FINANCIERA ALBA, Spanien, EUR
EXOR SPA, Italien, EUR
FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD, Kanada, CAD
GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA ANTAL VARDEPAPPER, Belgien, EUR
INVESTOR B
LEUCADIA NATIONAL CORP, USA, USD
LOEWS CORP, USA, USD
MARKEL CORP, USA, USD
POWER CORP OF CANADA, Kanada, CAD
WENDEL SA, Frankrike, EUR
Finans
SOFTBANK CORP, Japan, JPY
Telekomoperatorer
VANGUARD FTSE DV ETF, USA, USD
VANGUARD TOT SM  ETF, USA, USD

Antal

281503

717 136
312371
116 279
6 968
44 211

3325
219 899
58 496
35096
12 841
117 072

220

122 995

12683
76383
264 327
39616
126 588
22019
71806
82249
285 067
229139
10 252
295075
22615

99 189

80385
51550

Marknadsvirde Andel %

32067 319
32 067 319
31960 161
32175775
16 644 449
14 804 053
50541784
146 126 221
15228 982
64 649 321
15700 453
15615 289
31015188
61707 068
203 916 301
7958 551

7 958 551
93 648 696
93 648 696
62 016 398
124 198 656
94 406 667
18 606 816
63 667 009
96 193 267
63 599 836
30769 351
61944 338
94 037 750
95797 593
62 341 238
32 141 400
899 720 319
64412726
64 412 726
29580 601
58 038 173

2,06
2,06
2,05
2,07
1,07
0,95
3,24
9,38
0,98
4,15
1,01
1,00
1,99
3,96

13,09
0,51
0,51
6,01
6,01
3,98
7,97
6,06
1,19
4,09
6,18
4,08
1,98
3,98
6,04
6,15
4,00
2,06

57,76
4,14
4,14
1,90
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ETF 87618774 5,63
Summa Kategori 1 1535 468 905 98,58
Summa Overlatbara viardepapper 1535 468 905 98,58
Summa vardepapper 1535 468 905 98,58
Ovriga tillgangar och skulder 22 196 363 1,42
Fondformogenhet 1557 665268 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara védrdepapper som ar upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vdrdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmédnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allmédnheten.

5. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmdnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga tillgangar

2017-12-31 2016-12-31
Ej likviderade salda vardepapper 4601526 22553 350
Summa 4 601 526 22 553 350
Not3 Ovriga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper 12 222 884 56 679 942
Upplupen vaxling 24 323 8 968
Upplupen kunduttag 3672923 2502 552
Summa 15920 130 59 191 462 r/
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Not4 Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa

2017-01-01-
2017-12-31

995 681 418
1313026 426
-846 204 336
95161 760

1557 665 268

2016-10-04-
2016-12-31

1025 844 001
-58 523 529
28 360 946

995 681 418 }
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Revisionsberiittelse
Till andelsdgarna i Spiltan Globalfond Investmentbolag, org nr 515602-8598

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberittelsen for Spiltan Globalfond Investmentbolag for &r 2017.

Enligt min uppfattning har &rsberéttelsen uppréttats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rdttvisande bild av Spiltan Globalfond Investmentbolag finansiella stéillning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhéllande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberéttelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om viardepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer ar nodvandig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mél 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel, och att limna en
revisionsberéttelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sidkerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en visentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsétgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrickliga och dndamalsenliga for att utgsra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter 4r hogre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgarder som &r limpliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

utvérderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
ddribland upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

Jag maéste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den % i’»/ \cr) 9\6 \K

“Fo\nm Phemet e

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberattelse fér
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Hograntefond, 515602-6832.

Allmant om verksamheten

Placeringsinriktning

Spiltan  Hograntefond &r aktivt forvaltad och placerar i Overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument med huvudsaklig inriktning mot rantebdrande tillgdngar med en god
riskspridning mellan féretag och branscher. Fonden placerar i finansiella instrument utgivna av emittenter i
Norden eller i finansiella instrument utgivna i nordiska valutor. Fonden far investera bade i 6verlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument med lag eller ingen kreditrating och i sadana med hog
kreditrating, sa kallad investment grade. Fonden kan investera i virdepapper med betydande rinteinslag
sasom t.ex. konvertibler och preferensaktier. Fondens genomsnittliga duration far ej éverstiga tio ar.

Fonden kan placera i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har som malsattning att till en 1ag risk och med god riskspridning arligen ge en positiv avkastning.

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten har ékat fran 896,81 miljoner kronor vid arets bérjan till 3 957,52 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett inflode om 2 948,96 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under dret med 4,99 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Hégrantefond en avkastning om 4,99% - trots att det som vi alla vet har varit
ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvdrr dterigen konstatera att det kvarstar stora
utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. Fér oss som investerare ar det darfor fortsatt
viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande fortsatt att oka i
den pagdende ”jakten pa avkastning”. Riskerna Okar i takt med stigande tillgdngspriser och s& linge
riskinsikten (och ddarmed &dven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi dven framdver vara beredda
pa snabba kast och stokiga perioder. De l3aga (och i Sverige negativa) styrrantorna ger bade majligheter och
utmaningar fér att kunna skapa avkastning. | denna miljé ar det extra viktigt att verkligen gora sin “hemlaxa”
vid val av bolag att investera i. For i grund och botten &r det utvecklingen i de enskilda bolagen som de facto
skapar avkastningen i vara fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och avkastning hianger
alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Kungsleden 3,8%
Sagax 3,6%
Heimstaden 3,5%
SSAB 3,4%

Hemfosa 3,2% a"

\i

Y
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. D3
fonden funnits kortare tid dn fem &r sd baseras indikatorn pa den historik som finns tillgdnglig fér fonden
kompletterat med historik fér relevant jamforelseobjekt. Spiltan Hégrantefond tillhdr kategori 3, vilket innebar
lag till medelh6g risk for upp- och nedgangar i andelsvirdet. Kategori 1 innebir inte att fonden &r riskfri.
Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte dr en garanti for framtida risk/avkastning.

Rénterisken ar normalt hégre i denna typ av rantefond jamfért med en kort rdntefond. Det beror pé att fonden
har méjlighet att placera i rantebdrande tillgdngar med medellang till Iang I6ptid, vilket normalt innebér stérre
kurssvdngningar dn sadana vardepapper med kort 16ptid som ingar i en kort rantefond. Indikatorn speglar
framst upp- och nedgangar i vardet pa de rdantebadrande vardepapper som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller motpart kan komma att
stalla in betalningarna eller fa forsamrad kreditvardighet, vilket paverkar priset pa virdepappret negativt.
Likviditetsrisk, det vill sdga risken att ett vardepapper blir svarviarderat samt inte kan omséittas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hogre i féretagsobligationsfonder @n i korta rantefonder eller
aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en ldgre transparens och likviditet dn t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till féljd av forandringar i efterfrdgan och utbud. Vid en begrinsad likviditet i
marknaden kan stdérre uttag ur fonden innebdra att innehav behéver séljas till oférdelaktiga priser samt i
exceptionella fall att uttag inte kan ske omedelbart efter begiran. Detta stiller stérre krav pa
kassahanteringen samt att fonden har en lamplig sammansattning av innehav.

Derivatinstrument

| syfte att minska risken i fonden eller 6ka fondens avkastning far Spiltan Hograntefond anvinda sig av
derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Under perioden har valutaterminer med Swedbank som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tilldmpas som riskbedémningsmetod den sa kallade atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken
innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. 2/

A
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-  Antal utestaende

formogenhet, mkr varde andelar

2017-12-31 3957,52 110,12 35937 784,21
2016-12-31 896,81 104,89 8 550 211,06
2015-12-31 411,33 98,13 4191 661,90
2014-12-31 289,40 95,16 3041 116,08

Jamforelseindex: SSVX 90 dagar

1) Avser perioden 2014-04-02 - 2014-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Duration 4)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomesnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsadttningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

4,99
6,89
3,12

-4,841)

Jamforelse
index, %

-0,77
-0,62
-0,22
0,3349 1)

2017-12-31

1,52
0,06
1,54
0,36
5,93
2,60

0,72
Ingen

77,47
4,94

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
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manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
madnadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

4. Anges for rantefonder, per balansdagen. }
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardefdrandring pa OTC-derivatinstrument

Ranteintakter

Valutakursvinster och-férluster netto
Ovriga intdkter
Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2017-01-01-
2017-12-31

24 140 296
-8 942 106
118 233 157
1404 181

1

134 835 529

-22 226 949
-396 020
-16 528

-22 639 497

112 196 032

2016-01-01-
2016-12-31

18 165 025
-5417 267
24617 290
-871018

3

36 494 033

-3 803 610
-102 373
-18

-3 906 001

32588 032 \J,
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 3
Summa skulder

Fondférmoégenhet 1,4

Poster inom linjen

Stdllda sdakerheter for OTC-derivatinstrument

2017-12-31

3870943 049
5612 550
3 876 555 599

24 346 452
20441759
83 565 400
4004 909 210

158 246
158 246

2591526

44 638 482
47 388 254

3 957 520 956

3400 000

2016-12-31

879 062 915
2928 000
881990 915

24 640 221
4 438 795

911 069 931

567 864
13 689 438
14 257 302

896 812 629

7/
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vdrdepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt féljer Fondbolagens
Forenings rekommendationer.

Vidrderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal. 3,
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
AGORA FRN 190923 15 000 000 14 887 500
ALCADON FRN 190603 14 000 000 14 350 000
ALM FRN 200318 25000 000 23 687 500
ALM FRN 210519 50 000 000 46 750 000
ARISES FRN 190425 27 680 000 26 711 200
AVANZA FRN 201210 10 000 000 10 049 800
AXZON FRN 210526, Danmark, EUR 4 000 000 39763 296
BALDER FRN 230307, EUR 6 000 000 59128 218
BETSSON FRN 2019-11-28 95 000 000 97 185 000
BEWI FRN 200608 40 000 000 40 087 200
BYGGMASTARE A.J.A FRN 210429 25 000 000 25343750
CABONLINE FRN 2020-06-12 110 000 000 110 687 500
CASTSS FRN 220615 43 000 000 44 290 000
CEMBRIT FRN 210320, Danmark, EUR 3200 000 28 818 547
COLLECTOR FRN 270621 70 000 000 72128 000
COMFAS FRN 201030 35000 000 35175 000
CONSILIUM FRN 200325 42 000 000 43 995 000
CONSILLIUM FRN 21110 20 000 000 20 325 000
COREM FRN 200324 70 000 000 70 254 800
COREM PROPERTY FRN 191110 48 000 000 49 175 040
D.CARNEG FRN 180423 22 000 000 22 146 520
D.CARNEG FRN 190420 70 000 000 71493 800
DISTIT FRN 190522 10 000 000 10 037 500
EGASDK FRN 201202, Danmark, DKK 30 000 000 39811736
FAST P FRN 200906 76 000 000 79 017 200
FASTPART FRN 190922 32 000 000 32 856 640
FOREXBANK FRN 220201 25 000 000 25531 250
GUNNEBO FRN 200512 60 000 000 61 725 000
HEDIN FRN 221005 90 000 000 90 000 000
HEIMSTADEN FRN210518 140 000 000 138 289 200
HEMFOSA FRN 200901 125 000 000 125 561 250
HOIST 3,875% 270531, EUR 6 200 000 61 556 830
HOIST FRN 210629 45 000 000 45 084 600
1B BOSTA FRN 181021, NOK 10 000 000 10340 685
INTRUM FRN EU 220715, EUR 4 000 000 39738 887
KLARNA FRN 210620 80 000 000 84 800 000
KLARNA FRN 220526 30 000 000 30 975 000

Andel %

0,38
0,36
0,60
1,18
0,67
0,25
1,00
1,49
2,46
1,01
0,64
2,80
1,12
0,73
1,82
0,89
1,11
0,51
1,78
1,24
0,56
1,81
0,25
1,01
2,00
0,83
0,65
1,56
2,27
3,49
3,17
1,56
1,14
0,26
1,00
2,14

0,78 }_

W
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KLOVERN FRN 201102

KUNGSLED FRN 211011

LINASMAT FRN 201009

M2 FRN 200406

MRGBNK 7,5 191009

NORDAX FRN 200318

NORICAN 4,5% 230515, Danmark, EUR
NP3 FAST FRN 210413

OPUS GRO FRN 210526

OREXO FRN 211113

OSCAR FRN 190903

POLYGON FRN 190416, EUR
PROTECTOR FRN 470331, Norge, NOK
RESURS BANK FRN 2027-01-17

ROPO Holdings  FRN 201201, Finland, EUR

SAGAX FRN 200618
SAGAX FRN 210427
SAGAX FRN 220215
SAS 5.375% 221124
SBB FRN 200406
SBB FRN 230329
SERGEL FRN 201229
SERNEKE FRN 190930
SOLLENTUNA FRN200629
SSAB FRN 220405
SSM HOLD FRN 200509
STENA METALL FRN 2022-06-01
STOREBRAND FRN200317, Norge, NOK
STROMMA FRN 210527
STUDSVIK FRN 190222
SUNGIB FRN 220905, EUR
SVEA FRN 201124
VATTENFALL FRN220319
VELCORA FRN 210715
VERISURE FRN 231201
VICTORIA FRN 200617
VOLVO 4,2% 750610, EUR
VV HOLD FRN 190710, Norge, NOK
Fixed Income
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper
OTC-derivatinstrument

Kategori 7
FX DKK/SEK 180403

120 000 000
150 000 000
15 000 000
90 000 000
50 000 000
64 000 000
2500 000
87 000 000
40 000 000
25000 000
45 000 000
2 000 000
45 000 000
64 000 000
4 800 000
40 000 000
25000 000
75 000 000
80 000 000
65 000 000
35000 000
49 000 000
30 000 000
30 000 000
128 000 000
40 000 000
25 000 000
10 000 000
30 000 000
11339000
5800 000
20 000 000
81 500 000
26 000 000
85000 000
100 000 000
4831000
20 000 000

-30 000 000

122 594 400
148 335 000
15112 500
89 100 000
52 875 000
67 360 000
23929335
86 836 875
42 200 000
25125000
39375 000
19 857 042
45200933
67 010 560
47 479738
41 319 200
26 240 250
74 062 500
80 850 400
66 218 750
34 912 500
52 185 000
30675 000
29 531 400
134 378 240
39400 000
26 786 125
10 262 905
31667 700
11750039
56 657 776
20949 500
82813780
27 040 000
85106 250
102 500 000
51204173
20281730
3 870 943 049
3 870943 049

3 870943 049

439528

3,10
3,75
0,38
2,25
1,34
1,70
0,60
2,19
1,07
0,63
0,99
0,50
1,14
1,69
1,20
1,04
0,66
1,87
2,04
1,67
0,88
1,32
0,78
0,75
3,40
1,00
0,68
0,26
0,80
0,30
1,43
0,53
2,09
0,68
2,15
2,59
1,29
0,51
97,81
97,81

97,81
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FX EUR/SEK 180403, EUR -4 665 000 240 505 0,01
FX EUR/SEK 180403.1, EUR -39 540 000 3871343 0,10
FX NOK/SEK 180403, NOK -101 960 000 1061173 0,03
FX NOK/SEK 180403.1, NOK 13 400 000 -158 246 0,00
Valutaterminer 5454 304 0,14
Summa Kategori 7 5454304 0,14
Summa OTC-derivatinstrument 5454 304 0,14
Summa vardepapper 3 876 397 353 97,95
Varav med positivt marknadsvarde 3 876 555 599
Varav med negativt marknadsvirde 158 246
Ovriga tillgangar och skulder 81123 603 2,05
Fondférmogenhet 3957 520 956 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmdnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som dr reglerad och 6ppen fér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2017-12-31 2016-12-31
Upplupen vdardepappersranta 20441 306 4437 200
Upplupna inkomstrantor 453 74
Upplupen kundinsattning - 1521
Summa 20441759 4438 795
Not3 Ovriga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Upplupen kunduttag 44 628 931 13 679 494

Ovriga 9551 9944 J
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Summa

Not4 Forandring av fondformogenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa

44 638 482

2017-01-01-
2017-12-31

896 812 629
5718373941
-2769 861 646
112196 032

3 957 520 956

11

13 689 438

2016-01-01-
2016-12-31

411325756
1207 560 459
-754 661618
32588 032

896 812 629 ‘?_
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Underskrifter

Stockholm den ‘%/3 ao %

// 25/~

e -I\-jré']ian orjessqn - Erik Brandstrém
tyrelseordférande/Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Vi /)

/ 7 / /

Ty i1

Knge/r{/Beéb/éé / Stefan Ostfém

Styrelseledamot Styrelseledamot

o
\%na Clason

Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den % MC!‘S %OL?

T S

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor



|IBDO

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Spiltan Hogréantefond, org nr 515602-6832

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av drsberittelsen for Spiltan Hograntefond for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om viardepappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rdttvisande bild av Spiltan Hograntefond finansiella stidllning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om virdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillréckliga och dndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for att arsberéttelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar &ven for den interna kontroll som det bedomer 4r nédvindig for att uppritta en
arsberittelse som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av séikerhet om huruvida &rsberittelsen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsberittelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsétgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som r tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre 4n for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstéelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér min
revision for att utforma granskningsatgarder som 4r ldmpliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvérderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
ddribland upplysningarna, och om arsberittelsen dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

ddribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den @ Mers AO(Y

‘gé\,\,\w( cov s\ —

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direkt6éren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberdttelse for
perioden 2017-01-01 - 2017-12-31 avseende Spiltan Rantefond Sverige, 515602-2146.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Fonden &r en kort rantefond, vilket innebdar att fondens genomsnittliga rantebindningstid maximalt far vara 1
ar och fondens genomsnittliga forfalloloptid maximalt far vara 2 ar.

Fondens medel placeras i rantebarande overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument utfardade i
svenska kronor av svenska staten, kommuner, landsting, kreditinstitut samt féretag.

Malet for fonden ar att arligen ge en positiv avkastning till en mycket Iag risk.

Fondens utveckling

Fondformogenheten har 6kat fran 14 520,07 miljoner kronor vid arets bérjan till 23 050,37 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under dret var ett infléde om 8 240,14 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under aret med 1,60 procent.

Kommentar till resultatet

For heldret 2017 redovisar Spiltan Rantefond Sverige en avkastning om 1,60% - trots att det som vi alla vet har
varit ett ar fullt av utmaningar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvérr aterigen konstatera att det kvarstar stora
utmaningar att bemastra bade ekonomiskt och geopolitiskt. F6r oss som investerare ar det darfor fortsatt
viktigt att ta med oss vetskapen om att marknadens och investerarkollektivets risktagande fortsatt att 6ka i
den pagaende ”jakten pa avkastning”. Riskerna oOkar i takt med stigande tillgangspriser och sa lange
riskinsikten (och dérmed &ven risktoleransen) inte ar ikapp risktagandet maste vi dven framover vara beredda
pa snabba kast och stokiga perioder. De laga (och i Sverige negativa) styrrantorna ger badde mojligheter och
utmaningar for att kunna skapa avkastning. | denna milj6é ar det extra viktigt att verkligen géra sin “hemldxa”
vid val av bolag att investera i. For i grund och botten ar det utvecklingen i de enskilda bolagen som de facto
skapar avkastningen i vara fonder, det ar viktigt att inte tappa bort den insikten. Risk och avkastning hdnger
alltid ihop.

Fondens fem storsta innehav

Klévern 3,8%
Castellum 3,8%
Intrum Justitia 3,4%
Hexagon 3,2%

Telia 3,2% 'k-
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Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vdrde har férdndrats de senaste fem aren. Spiltan Rantefond Sverige tillhor
kategori 1, vilket innebar |3g risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebér inte att fonden &r
riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger
pa historiska data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.

Fonden placerar huvudsakligen i rdantebdrande vardepapper som generellt kdnnetecknas av lag risk och
darmed ocksa lagre risk for forluster. Indikatorn speglar framférallt upp- och nedgangar i viardet pa de
rantebdrande vardepapper som fonden placerat i. Ranterisken, dvs. risken foér rantekanslighet i fonden
begrdnsas av att fondens rantebindningstid maximalt far vara 1 ar. Det innebar att kursrisken dr begransad.
Indikatorn speglar framst upp- och nedgangar i virdet pa de réntebdrande viardepapper som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller motpart kan komma att
stdlla in betalningarna eller fa férsamrad kreditvdrdighet, vilket paverkar priset pa vardepappret negativt.
Likviditetsrisk, det vill sdga risken att ett vardepapper blir svarvarderat samt inte kan omsattas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, kan uppsta om likviditeten i marknaden &r begransad. Detta stéller nagot
storre krav pa hantering av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig sammansattning av innehav for
att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera forvaltningen har Spiltan Rantefond Sverige enligt fondbestdmmelserna ratt att
investera i derivatinstrument, dock inte i OTC-derivat. Denna mdjlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid
berdakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som riskbeddmningsmetod den sa kallade
atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebdr att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-  Antal utestaende

férmogenhet, mkr vérde andelar

2017-12-31 23 049,08 120,95 190565 828,61
2016-12-31 14 520,07 119,05 121963 031,39
2015-12-31 13 489,84 116,26 116 029 890,27
2014-12-31 7 690,03 114,92 66914 160,06
2013-12-31 4 496,20 112,62 39922472,78
2012-12-31 2 836,13 109,39 25927 104,89
2011-12-31 1 699,80 108,89 15610 230,36
2010-12-31 1061,00 106,65 9951 728,02
2009-12-31 386,00 107,50 3594 146,87
2008-12-31 147,00 106,78 1373 878,27
2007-12-31 51,00 100,99 501 419,66

Jamforelseindex: OMRX T-Bill

1) Avser perioden 2007-09-17 - 2007-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Duration 4)

Genomesnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomesnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom nédrstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

1,60
2,40
1,17
2,04
2,95
3,41
2,72
1,22
3,11
5,79

0,99 1)

Jamforelse
index, %

0,77
-0,65
0,27

0,47
0,88
1,21
1,63
0,32
0,44
4,35
0,98 1)

2017-12-31

0,42
0,05
0,43
0,31
2,00
2,03

0,10

1,10

Ingen 9

WV
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Vid engangsinsadttning 10 000 kr 10,10
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 0,65

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

4. Anges for rantefonder, per balansdagen. }‘
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Resultatrakning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeforandring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument
Rénteintdkter

Ovriga intdkter

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2017-01-01-
2017-12-31

50741435
258 811 167
966 097
310518 699

-19 343 719
-2 460 027
-383

-21 804 129

288 714 570

2016-01-01-
2016-12-31

135 230 249
-3 350

206 161 241
3

341 388 143

-13 772 949
-1 605 688
-552
-15379 189

326 008 954
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Balansrdakning

Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Overlatbara virdepapper 15103984 715 9487 504 695
Penningmarknadsinstrument 7 527 976 237 4844768 783
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 22631960952 14332273478
Bankmedel och 6vriga likvida medel 621 102 544 189945 519
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 42 986 536 28 475 352
Ovriga tillgdngar - 25817
Summa tillgangar 23296 050032 14 550720 166
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1941 447 1223589
Ovriga skulder 3 245029 763 29426 870
Summa skulder 246 971 210 30 650 459
Fondformogenhet 1,4 23049 078 822 14 520 069 707

Poster inom linjen

Inga Inga a\
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter
om vdrdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden védrderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvdnds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet héarledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal. P

b
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Noter

Not1 Finansiella Instrument

Per 2017-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara viardepapper
Kategori 1
AF FRN 190321
AGORA FRN 190923
AKELIUS FRN 180309
AKELIUS FRN 190327
AKELIUS FRN 211004
ALCADON FRN 190603
ALM FRN 200318
ALM FRN 210519
ATRIUM LO,23% 191220
ATRIUM L FRN 180412
ATRIUM LU FRN190612
AVANZA FRN 201210
BALDER FRN 180521
BETSSON FRN 2019-11-28
BOLIDEN FRN 200409
BONNIER 1,75% 180617
BYGGMASTARE A.J.A FRN 210429
CABONLINE FRN 2020-06-12
CASTELLUM FRN 180326
CASTELLUM FRN 180604
CASTELLUM FRN 180926
CASTELLUM FRN 190916
CASTELLUM FRN 210301
COLLECTOR FRN 200317
COLLECTOR FRN 270621
COMFAS FRN 201030
COREM FRN 180401
COREM FRN 200324
D.CARNEG FRN 180423
D.CARNEG FRN 190420
DANSKE OBL 240605, Danmark
DANSKE FRN 240605, Danmark
DNB FRN 250528, Norge
DNB FRN 270119, Norge
ELEKTA FRN 200326
ELEKTA FRN 220328
FABEGE AB FRN 190916

Antal

11 000 000
15 000 000
239 000 000
135 000 000
89 000 000
14 000 000
38 000 000
50 000 000
200 000 000
38 000 000
130 000 000
10 000 000
105 000 000
95 000 000
22 000 000
120 000 000
23 000 000
80 000 000
65 000 000
100 000 000
120 000 000
289 000 000
142 000 000
60 000 000
62 000 000
40 000 000
110 000 000
63 000 000
120 000 000
80 000 000
80 000 000
61 000 000
93 000 000
25 000 000
110 000 000
40 000 000
63 000 000

Marknadsvarde

11101970
14 887 500
239 855 620
138 794 850
89202 030
14 350 000
36 005 000
46 750 000
199 061 000
38 060 420
130 283 400
10 049 800
105 319 200
97 185 000
22713 900
120 388 800
23 316 250
80 500 000
65 055 250
100 046 000
120 930 000
290621 290
143 388 760
60 026 400
63 884 800
40 200 000
110 138 600
63 229 320
120 799 200
81707 200
84 786 400
62 664 080
93 867 690
25449 500
110 916 300
40 919 600
63 508 410

Andel %
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FABEGE FRN 181128
FABEGE FRN 200609
FAST 0.365% 191120
FAST P FRN 180321

FAST P FRN 190405
FOREXBANK FRN 220201
GETINGE FRN 180521
GUNNEBO FRN 200512
HEDIN FRN 221005
HEIMSTADEN FRN190916
HEIMSTADEN FRN210518
HEMFOSA FRN 191206
HEMFOSA FRN 200901
HEXAGON 0,75% 180917
HEXAGON FRN 180917
HEXAGON FRN 190310
HUMLE 0,375% 191218
IF P&C FRN 211201
IKANO BANKFRN 180201
IKANO BANKFRN 181015
INT JUST FRN 180628
INTEA FRN 220705
INTRUM 3,125% 150519
INTRUM FRN SE 220715
KLARNA FRN 200922
KLOVERN  FRN 200601
KLOVERN FRN 180304
KLOVERN FRN 190302
KLOVERN FRN 201102
KUNGSLED FRN 211011
LANDSHYP FRN 210525
LANSFORSAKRINGAR FRN 180328
LIFCO 1,11% 180403

M2 FRN 200406
MILLICOM FRN 190417, Luxemburg
MRGBNK 7,5 191009
MTG FRN 180319

MTG FRN 201005

NIBE FRN 190603
NORDAX FRN 190316
NORDAX FRN 200318
NORDEA FRN 200917
NP3 FAST FRN 210413
NYSVFI0.345 09/25/19
OLAV TH 0,395 190906, Norge
OLAV TH 0,757 200907, Norge

65 000 000
96 000 000
250 000 000
93 000 000
97 000 000
25 000 000
200 000 000
60 000 000
150 000 000
165 000 000
45 000 000
155 000 000
79 000 000
200 000 000
143 000 000
100 000 000
150 000 000
145 000 000
50 000 000
84 000 000
135 000 000
107 000 000
22 000 000
455 000 000
230 000 000
91 000 000
163 000 000
100 000 000
217 000 000
195 000 000
160 000 000
108 000 000
100 000 000
90 000 000
420 000 000
42 000 000
100 000 000
28 000 000
131 000 000
40 000 000
33 000 000
483 000 000
86 000 000
150 000 000
60 000 000
64 000 000

65 356 200
96 144 000
249 557 500
93 106 950
99 264 465
25531 250
200 698 000
61 725 000
150 000 000
166 371 150
44 450 100
156 901 850
79354 710
200 832 000
143 348 920
100 278 000
149 522 250
149 470 350
50 020 000
84 153 720
135718 200
106 905 305
22738 320
464 386 650
232 006 750
93 647 190
163 128 770
102 076 000
221691 540
192 835 500
168 774 400
108 447 120
100 232 500
89 100 000
428 962 800
44 415 000
100 238 000
28 464 520
132 076 820
40 723 800
34 732 500
491 790 600
85838 750
149 873 250
59945 400
63 918 080

0,28
0,42
1,08
0,40
0,43
0,11
0,87
0,27
0,65
0,72
0,19
0,68
0,34
0,87
0,62
0,44
0,65
0,65
0,22
0,37
0,59
0,46
0,10
2,01
1,01
0,41
0,71
0,44
0,96
0,84
0,73
0,47
0,43
0,39
1,86
0,19
0,43
0,12
0,57
0,18
0,15
2,13
0,37
0,65
0,26

0,28 Z/
WA



Spiltan Rantefond Sverige
515602-2146

OPUS GR FRN 181120
OPUS GRO FRN 210526
OREXO FRN 211113
RESURS B FRN 190831
RESURS B FRN 210316

RESURS BANK FRN 2020-05-29
RESURS BANK FRN 2020-12-07

SAAB AB FRN 181210
SAAB FRN 190910
SAAB FRN 220928
SAGAX FRN 190618
SAGAX FRN 200618
SAGAX FRN 210201
SAGAX FRN 220215

SAMHALLSBYGGNADSBOLAG FRN 180623

SBAB FRN 200316

SBAB FRN 200611

SBAB FRN 201110

SBAB FRN 210617

SBB FRN 200406
SERNEKE FRN 190930
SFF3 FRN 180309
SOLLENTUNA FRN200629
SPB ORESN FRN 181025
SSAB FRN 180403

SSAB FRN 190225

SSAB FRN 220405

SSM HOLD FRN 200509
STENMETAL FRN 191029
STENMETAL FRN 201127

STOREBRAND FRN 20471121, Norge
STOREBRAND FRN 461011, Norge

STUDSVIK FRN 190222
SVEA FRN 201124
TELIA FRN 220410
WALLENSTAM FRN 201123
VATTENFALL FRN220319
VICTORIA FRN 181203
VICTORIA FRN 200617
WIHLBORG FRN 180423
WIHLBORG FRN 190327
WIHLBORG FRN 200622
VOLATI FRN 221205
VOLVO FRN 220307
Fixed Income
Summa Kategori 1

76 000 000
35000 000
24 000 000
26 000 000
90 000 000
200 000 000
70 000 000
50 000 000
150 000 000
50 000 000
131 000 000
23 000 000
165 000 000
150 000 000
125 000 000
44 000 000
193 000 000
335000 000
59 000 000
138 000 000
30 000 000
162 000 000
30 000 000
165 000 000
300 000 000
227 000 000
175 000 000
40 000 000
215 000 000
3 000 000
100 000 000
134 000 000
13 340 000
20 000 000
710 000 000
250 000 000
400 000 000
47 000 000
53 000 000
128 000 000
30 000 000
30 000 000
50 000 000
166 000 000

77 805 000
36 925 000
24 120 000
26 284 440
90 705 600
200932 000
70 051100
50 443 000
151 717 500
50 228 500
133 461 490
23 758 540
164 701 350
148 125 000
127 187 500
44 605 000
194 445 570
342912700
62 540 000
140 587 500
30 675 000
162 021 060
29 531 400
168 351 150
301 068 000
231090 540
183 720 250
39 400 000
221056 550
3128 580
100 458 000
141394 120
13 823575
20 949 500
737 072300
249 805 000
406 448 000
48 480 500
54 325 000
128 281 600
30 102 000
30037 500
50 388 500
172 122 080

15103 984 715
15103 984 715

10
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Summa Overlatbara viardepapper

Penningmarknadsinstrument

Kategori 7
AHLSELL FC 180305
AMBEA FC 181130
ARLA FIN FC 180313
ARLA FIN FC 180322
ARLA FIN FC 180326
ATRIUM DU FC 180228
ATRIUM LU FC 180329
ATRIUM UU FC 180416
ATRIUM LU FC 180419
BALDER FC 180718
BERGVIK FC 180518
BERGVIK FC 180820
BERGVIK FC 180918
BERGVIK FC 181119
BOLIDEN FC 180115
BOLIDEN FC 180116
BOLIDEN FC 180129
BONNIER FC 180307
BONNIER FC 180313
BRAVIDA FC 180327
CAPIO FC 180312
CASTELLUM FC 181112
CASTELLUM FC 181116
COLLECTOR FC 180430
COLLECTOR FC 180823
COLLECTOR FC 181115
COMHEM FC 180301

DANISH AGRO FINANCE FC 180129,

Danmark

DIOS FC 181203
DIOS FC 181204
FABEGE FC 180829
FABEGE FC 181015
FABEGE FC 181120
FABEGE FC 181204
FASTPART FC 181123
GETINGE FC 180522
GETINGE FC 180530
GETINGE FC 20180115
GRANGES FC 180109
HEMFOSA FC 180524

150 000 000
200 000 000
100 000 000
200 000 000

50 000 000
100 000 000

50000 000

50 000 000
100 000 000

70 000 000

50 000 000
100 000 000
150 000 000
100 000 000
300 000 000

50 000 000

50000 000
150 000 000
100 000 000
200 000 000
125 000 000
100 000 000

50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
200 000 000

100 000 000
100 000 000
100 000 000
60 000 000
140 000 000
250 000 000
50000 000
200 000 000
175 000 000
50 000 000
200 000 000
50000 000
100 000 000

15103 984 715

149 946 686
199 629 576
100 040 016
200 090 041
50023 622
100 004 917
50 003 667
50001472
100 003 028
69996 131
49973 181
99 896 995
149 826 202
99 856 650
299993 750
49 998 889
49 997 986
149956 013
99 964 013
199 928 359
124 943 324
99 868 506
49933 422
99 916 736
99 739 569
99 690 820
199 950 012

99955714
99 626 952
99 625 850
59951 839
139 843 375
249 662 955
49 929 682
199 275 964
174 862 053
49 958 368
199 983 335
49 998 125
99 900 100

11

65,53

0,66
0,88
0,44
0,89
0,22
0,44
0,22
0,22
0,44
0,31
0,22
0,44
0,66
0,44
1,33
0,22
0,22
0,66
0,44
0,89
0,55
0,44
0,22
0,44
0,44
0,44
0,89
0,00
0,44
0,44
0,44
0,27
0,62
1,11
0,22
0,88
0,78
0,22
0,89
0,22

0,44 'P
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HEMFOSA FC 180823 100 000 000 99 804 549 0,44
HEXAGON FC 180418 100 000 000 99 973 007 0,44
HEXAGON FC 180424 100 000 000 99 971 508 0,44
HEXAGON FC 180503 100 000 000 99 965 845 0,44
HUMLEG FAS FC 180223 150 000 000 149988 751 0,66
HUMLEG FAS FC 181119 100 000 000 99 865 598 0,44
INDUTRADE FC 180115 70 000 000 69 998 542 0,31
INDUTRADE FC 180125 50 000 000 49 998 264 0,22
INDUTRADE FC 180205 50 000 000 49 997 500 0,22
INT JUST FC 180131 75 000 000 74 990 314 0,33
INT JUST FC 180228 70 000 000 69 982 796 0,31
INTEA FAS FC 180730 100 000 000 99 853 687 0,44
INTEA FAS FC 181026 50 000 000 49 875 726 0,22
INTEA FAS FC 181029 150 000 000 149 623 448 0,66
KLOVERN FC 181206 300 000 000 298 589 992 1,32
KUNGSLEDEN FC 180216 200 000 000 199 989 556 0,89
OLAV THON FC 180221 100 000 000 99992 778 0,44
OLAV THON FC 180312 200 000 000 199 980 280 0,89
PEAB FIN FC 180115 100 000 000 99 996 667 0,44
PLATZER FC 180228 100 000 000 99 975 423 0,44
PLATZER FC 180528 100 000 000 99 889 123 0,44
SAGAX FC 180305 150 000 000 149 972 922 0,66
TROPHI FAS FC 180126 100 000 000 100 000 000 0,44
TROPHI FAS FC 180312 50 000 000 49999 014 0,22
WALLENSTAM FC 180419 50 000 000 49 986 379 0,22
WALLENSTAM FC 180419 50 000 000 49 985 004 0,22
AF FC 180301 100 000 000 99981 670 0,44
Fixed Income 7 527 976 238 33,36
Summa Kategori 7 7 527 976 238 33,36
Summa Penningmarknadsinstrument 7 527 976 238 33,36
Summa vardepapper 22 631 960 953 98,19
Ovriga tillgangar och skulder 417 117 870 1,81

Fondformogenhet 23 049 078 822 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmdnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r 3}\

!
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5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allminheten.

7. Ovriga finansiella instrument. *

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Kategori 7 har enligt lagstiftningen en priviligierad
stéllning och likstdlls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfor EES eller foremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och
oppen for allmdnheten. Det dr huvudsakligen frdga om instrument som getts ut av stater eller myndigheter
samt vissa foretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska sddana innehav redovisas

separat.

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupen vardepappersrénta

Summa

Not3 Ovriga skulder

Ej likviderade kopta vardepapper
Upplupen kunduttag
Ovriga

Summa

Not4 Forandring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa

2017-12-31

42986 536

42 986 536

2017-12-31

83 565 400
161454912
9451

245029 763

2017-01-01-
2017-12-31

14 520 069 707
15 304 844 956
-7 064 550 411

288714570

23 049 078 822

2016-12-31

28 475 352

28 475 352

2016-12-31

29417 297
9573

29 426 870

2016-01-01-
2016-12-31

13 489 843 233
7981513 760
-7 277 296 240
326 008 954

14 520 069 707 F



Spiltan Rantefond Sverige
515602-2146

Underskrifter

Stockholm den g /3 R@( y

NV

Styrelseordférande/Styrelseledamot

Anders Bergholt
Styrelseledamot

J i ——

,J/oﬁanna Clason
Styrelseledamot

14

Erik Brandstrom
Verkstéllande direktor

Jl ok

Stefan Ostrém
Styrelseledamot

Min revisionsberéttelse har avgivits den % MerS a’@ (,g

w Q\m"”\”vs’

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor



|IBDO

Revisionsberiittelse

Till andelsdgarna i Spiltan Réntefond Sverige, org nr 515602-2146

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden
Jag har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberittelsen for Spiltan Rantefond Sverige for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om viardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om virdepappersfonder och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Réantefond Sverige finansiella stédllning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer dr nddvéndig for att upprétta en
arsberittelse som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsberéttelsen.
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Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga och dndamalsenliga for att utgéra en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre @n for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér min
revision for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstédndigheterna,
men inte fOr att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
déribland upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Stockholm den % Mery O (C;

gﬁ’\n\ %\\ CMmu=§~—

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor



Ersattningar for rakenskapsaret 2017

Bolaget har under rakenskapsaret (2017) haft 20 anstéllda som har erhallit fast ersattning och av
dessa har 14 anstéllda erhallit rorlig ersattning. Det totala ersattningsbeloppet, till de anstéllda,
ar 10 123 579 kr, dar den fasta delen utgor 8 252 195 kr och den rorliga delen 1 871 384 kr.

9 anstéllda gar under bendamningen sarskilt reglerad personal och ersattningarna till dessa
personer redovisas i matrisen nedan.

For rakenskapsaret 2017 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar till
anstallda. Riktlinjerna for ersattningar till anstallda har uppdaterats under 2017 for att anpassas
till gallande regelverk.

Utbetald fast | Utbetald rorlig

For rdkenskapsaret 2017 Antal ersattning ersdttning
personer | 2017 2017

Verkstallande ledning 3 2122 855 511184
Anstillda i ledande strategiska befattningar 0 0 0
Anstdllda med ansvar for kontrollfunktioner 0 0 0
Risktagare 6 2 959 557 460 950
Anstillda vars totala ersattning uppgar till, eller

overstiger, den totala ersattningen till nagon i

den verkstéllande ledningen 0 0 0

Bolagets principer for berakning av rorliga ersattningar

Styrelsens grundféresats med ett system med rérliga ersattningar ar att systemet ska understddja
Bolagets och fondernas gemensamma vardegrund dar langsiktighet och stabilitet ar viktiga ledord
tillsammans med riskkontroll och regelefterlevnad. Bolagets resultat ar korrelerat bade med
forvaltningsutfallet avseende Bolagets fonder, och med féormagan att attrahera nya investeringar
i Bolagets fonder. Med denna utgangspunkt har styrelsen dragit féljande slutsatser.

Bolaget ska basera den rorliga ersattningen till sarskilt reglerad personal pa en sammanvagd
beddomning av den anstidlldes resultat, den berdrda affarsenhetens eller den berdrda
vardepappersfondens resultat och risker samt Bolagets totala resultat. Vid bedémningen av den
anstalldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas. De finansiella och



icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger till grund for beslut om ersattning ska specificeras och
dokumenteras.

Bolaget grundar mojligheten till rorlig ersattning pa foljande kriterier:

e Bolagets resultat, Bolaget ska alltid ha ett eget kapital efter utbetalning av rorlig
ersattning som ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogorelse: Berdkning av rorlig ersattning ska vara forsvarlig med hansyn till de
krav verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

e Efterlevnad av interna och externa regelverk.

e Den anstélldes bidrag till Bolagets intjaningsformaga.

Bolagets bedémning av resultat som ligger till grund fér berakning av rorlig ersattning, ska baseras
pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. Om Bolaget
anvander sig av subjektiva bedémningar for justering av resultat utifran risk, ska de 6vervdaganden
som ligger till grund for justeringen vara val avvdagda och dokumenterade. Bolagets
resultatbedomning ska goras i ett flerarigt perspektiv anpassat till den innehavsperiod som
rekommenderas investerarna i de vardepappersfonder som forvaltas av Bolaget. Bedomningen
ska baseras pa vardepappersfondernas langsiktigt hallbara resultat och dess investeringsrisker.
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