Enkelt ar effektivt!

“Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istdllet fér att
krangla till saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra

bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa@”.
Spiltan Fonder
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt! Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istdllet fér att krdngla till
saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara
svdrare én sd. Kvitton pd att det fungerar dr att vi 6ver éren erhdllit ett flertal priser
fér vér férvaltning bl a som Arets Stjdrnférvaltare, Arets Sverigefond, Léisarnas Fa-
vorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd att investera i
bolag som vi anser ér mer vérda én vad som syns i kursen har vi genom dren skapat
bra avkastning i vdra fonder. Enkelt dir verkligen effektivt!

En trygg plats for tillvaxt

Spiltan Fonder startade 2002 med 10
kunder som tillsammans placerade 10 mil-
joner kronoritva fonder. Drivkraften till att
starta ett nytt fondbolag var viljan att “ge
Sveriges fondsparare ett bdttre alternativ”.
Stolta kan vi nu konstatera att det ar fler
och fler som vill spara i riktigt bra Sverige-
fonder, rantefonder och sedan 2016 aven i
en smart globalfond. Det tillsammans med
vara under aren uppnadda forvaltningsre-
sultat och erhdlina utmarkelser bidrar sak-
ert till att vi fortsatter att vaxa.

Extra stolta ar vi dver att vi 2012 blev ut-
sedda till Arets Fondbolag av Privata Af-
farer. Motiveringen |6d: “Detta fondbolag
stdr pd spararnas sida med spdnnande ut-
bud, enkelhet och sunt férnuft”.

Aktiv forvaltning - pa riktigt

Idag erbjuder vi fyra aktivt forvaltade Sver-
igefonder - Aktiefond Stabil, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Dalarna och Aktiefond
Smaland, tva smarta indexfonder - Ak-
tiefond Investmentbolag och Globalfond
Investmentbolag och tva prisvarda rante-
fonder - Spiltan Hograntefond och Spiltan
Rantefond Sverige.

Alltid fokus pa bolag

Gemensamt for saval vara aktie- som rén-
tefonder ar en investeringsfilosofi som
baseras pa fundamental analys och vik-
ten av att verkligen forsta sig pa de bolag
som vi investerar i. Det &r viktigt att kom-
ma ihag att aktier utgér en del av ett
bolag. Vi erbjuder aktivt férvaltade fond-
er som bortser fran olika aktiers index-
vikt. Istdllet investerar vi enligt var egen
overtygelse. Vi investerar huvudsakligen
i foretag som gar med vinst, kan uppvisa
bra kassafléden och har formaga att lam-
na utdelning. Bolag med dessa egenskaper
ar allt som oftast dven bra aktieinvest-
eringar - bade i daliga och bra tider. Var

Spiltan Fonders medarbetare. Fran vinster: Daniel Gustafsson, J6rgen W¢rmlév, Terese Rustas, Lars Lénn-
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quist, Pdr Andersson, Niklas Larsson, Linus Owemyhr, Nina Harvey, Nicklas Segerdahl och Erik Bréndstrém.

Sunt fornuft fungerar

Nér vi pa Spiltan Fonder sager att “enkelt
dr effektivt” menar vi att vi inte forsoker
krangla till det i onédan. Tillsammans har
vi pa fondbolaget uppemot 100 ars erfar-
enhet av finansmarknaderna och man-
ga ars hogskolestudier inom dmnen som
portféljforvaltning och finansiell teori. Ju
mer vi har lart oss desto mer skeptiska
har vi blivit till finansiella teorier. Istallet
har sunt fornuft blivit var ledstjarna.

Dessutom &r det vart att ndmna att risk
for oss pa Spiltan Fonder ar detsamma
som att valja fel bolag, inte att ga sdmre
an ett index. Sjalvklart sparar vi i vara egna
fonder. Vi har valt vag. Gor det du ocksa!
Vilj Spiltan Fonder for ditt fondsparande.

PS. Ar du dnnu inte sparare hos oss? Star-
ta ett mdnadssparande. Vi pd Spiltan
Fonder dr évertygade om att det bdsta
sparandet, ndr det gdller aktiefonder, dr
att mdnadsspara. Det dr enkelt att kom-
ma igdng — pd sidorna 14-16 hittar du all
info du behéver.

Vi haller dig uppdaterad!

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som hander
pa Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se

Twitter

Folj oss ocksa garna pa Twitter dar Niklas
Larsson ofta skriver om aktuella handel-
ser kring fonderna och forvaltningen.

@NiklasSpiltan

Varfor Spiltan Fonder?

e  Aktiv forvaltning pa riktigt

e  Vistyrsinte avindex eller
branschindelningar

e Alltid fokus pa bolag

e Investerar efter egen dvertygelse

e  Sunt férnuft fungerar

En fond for varje marknadsldge och riskniva:

Passiv aktieférvaltning:
e  Spiltan Aktiefond Investmentbolag
e Spiltan Globalfond Investmentbolag

Aktiv aktieférvaltning:
e  Spiltan Aktiefond Stabil

investeringsfilosofi har varit densamma
sedan starten 2002 och kvitto pa att den

i 4 s ad- e  Spiltan Aktiefond Sverige
verkligen fungergr ar framférallt uppnad p g T e A R e
da goda forvaltningsresultat. e  Spiltan Aktiefond Dalarna «  Spiltan Hégrantefond
e  Spiltan Aktiefond Smaland e  Spiltan Rantefond Sverige



VD har ordet

Kvartal 4, 2016

Basta andelsagare,

Optimistisk avslut-
e ning pa ett stokigt
- 4 D3 2016. Aven om fi-
7 nansmarknaderna i
, slutet av aret prag-
lades av "Trumpfo-
ri” kvarstar fortsatt
stora  utmaningar
oy % att beméstra bade
ekonomiskt och geopolitiskt. For oss som
investerare ar det nu an mer viktigt att ta
med oss vetskapen om att marknadens
och investerarkollektivets risktagande
okat och fortsatter oka i den pagadende
"jakten pd avkastning”. Riskerna okar i
takt med stigande tillgangspriser och sa
lange riskinsikten (och darmed aven risk-
toleransen) inte ar ikapp risktagandet
kommer vi dven framoéver tyvarr tvingas
leva med en “stokig” marknad. Darfor ar
det extra viktigt att se Gver sitt sparande.
Vi hjalper dig; med vara fonder kan du
sjalv vélja riskniva - lds mer om risk och
avkastning - och hur du enkelt kan fa en
overblick 6ver ditt sparande pa sid 14.

De laga (och i Sverige negativa) styrran-
torna innebar bade nya mojligheter och
utmaningar for att kunna skapa avkast-
ning. | denna miljo ar det extra viktigt att
verkligen gora sin “hemlaxa” vid val av bo-
lag att investera i. FOr i grund och botten
ar det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara
fonder — det ar viktigt att inte tappa bort
den insikten — och det giller bade pa ak-
tie- och rantemarknaden. Med det som
utgangspunkt kan det darfoér vara tryggt
att veta att var investeringsfilosofi, vilken
varit densamma sedan starten 2002, 6ver
tid har visat sig vara framgangsrik. ”Kvit-
ton” for oss pa detta ar férutom Gver tid
uppnadd avkastning, alla de utmarkelser
vi erhadllit bade for var aktie- och rante-
fondsforvaltning samt det stora intresse
vi méter pa sparandemarknaden!

Vilkomna alla nya andelsdgare och ett
stort tack till er alla som redan sparar med
oss!

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015

I )

fondmarknaden

Utmdrkelser under 2016: Spiltan Aktiefond Smdland utsedd till ”Bdsta Sverigefond” av Lipper
Awards for tredje dret i rad, Spiltan Aktiefond Investmentbolag fér tredje gdngen av fyra méjliga
framréstad till utmdrkelsen “Ldsarnas favorit” av tidningen Privata Afférers ldsare och Spiltan

Helarsrapport 2016

| denna Helarsrapport for 2016 kan du
ldsa mer om var investeringsfilosofi, ut-
vecklingen for samtliga av vara fonder
men dven om hur vi ser pa ansvarsfulla
investeringar, om att valja PPM-sparande
och hur du kan bygga din egen fondport-
folj. Pa var hemsida kan du ldasa mer om
respektive fond. Saldobesked och kon-
trolluppgift skickas till alla direktspara-
re. Fondernas formella Arsberittelse for
2016 finns tillgdnglig under april manad,
kontakta oss sd skickar vi den. Forutom
aktuella nyheter, blanketter mm finns
samtliga rapporter alltid tillgangliga pa
var hemsida www.spiltanfonder.se dar du
dven kan logga in och se ditt sparande!

Bra start for Globalfonden

| oktober startade Spiltan Globalfond In-
vestmentbolag - ett bra alternativ for alla
som soker en Smart Global Indexfond.
Fonden var redan vid arsskiftet en av de
mest valda globalfonderna pa flera fond-
torg. Fonden &r en global variant av var
populdra och prisbelénta Spiltan Aktie-
fond Investmentbolag men var nya fond
har istéllet inriktning pa investmentbolag
over hela varlden. Enkelt och effektivt.

Traffa oss pa var Sverigeturné
Sverigeturnén fortsatter. Under aret har vi
medverkat vid flera stora sparmdssor och
aven hallit ett 50-tal egna spartréaffar runt
om i Sverige. Flera spartraffar ar redan in-
bokade for 2017. Vi reser mycket sa hall
utkik pa var hemsida under Kalendarium
sa vet du nar vi har en spartraff nara dig.

Tack for fortroendet att vi far forvalta ditt
kapital. Ingen kan garantera nagot for
framtiden, ddaremot kan vi garantera att
vi gor allt for att samtliga av vara fonder
skall ge en langsiktigt god avkastning. Du
ar alltid vdalkommen att ta kontakt med
oss; tel: 08-545 813 40 eller e-post: fon-
der@spiltan.se.

Med vénliga halsningar och en 6nskan om
ett framgangsrikt 2017,

Erik Brandstrom
VD, Spiltan Fonder

Réntefond Sverige fick utmdrkelsen ”Bdsta Rédntefond 2015” av Fondmarknaden.se.

Innehallsférteckning:

Sida
Var investeringsfilosofi 2
VD har ordet 3
Spiltan Aktiefond Stabil 4
Spiltan Aktiefond Sverige 5
Spiltan Aktiefond Dalarna 6
Spiltan Aktiefond Smaland 7

Spiltan Aktiefond Investmentbolag 8
Spiltan Globalfond Investmentbolag 9

Spiltan Hograntefond 10
Spiltan Rantefond Sverige 11
Det har gor Spiltan Fonder 12
Spiltan Fonder i din Premiepension 13
Bygg din egen fondportfolj 14
Vi pa Spiltan Fonder 15
Spara tryggt och enkelt 16

PS. Nyadrsléftet? Det dér aldrig for
sent att starta ett mdnadssparande!
Vi pa Spiltan Fonder &r 6vertygande
om att det basta sparandet speci-
ellt nar det géller aktiefonder ar att
manadsspara. Ta kontakt med oss sa
hjalper vi dig att komma igang. Det ar
enkelt!

Valkomstpresent till alla
direktsparare

Alla direktsparare i E)
vara fonder far boken
”Sa hdr kan alla sven-
skar bli miljondrer”
i vdlkomstpresent. |
boken far du konk-
reta forslag for att
kunna bygga upp ett
kapital och dessutom
mojlighet att lara dig
mer om de finansiella
marknaderna.

$4 har kan
alla svenskar
bli miljonarer

Boken ar latt att lasa och enkel att forsta
och hjalper dig att valja ratt bland utbu-
det av finansiella produkter. Boken har
salts i over 120 000 exemplar och for-
fattare ar Per H Bérjesson, ordforande i
Spiltan Fonder.
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2016

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
absolutavkastande tillgangar fér att éver tiden uppnd en stabil positiv

avkastning (7% per dr). Ett bra bassparande.

Avkastning:

Procent t.o.m | Aktiefond | Mal 7 % SIXPRX
2016-12-31 Stabil per ar

Hittills i ar +6,5% +7,0% +9,7%
1Ar +6,5% +7,0% +9,7%

3Ar +55,4% | +22,5% | +40,4%

5 Ar +122,2% | +40,3% | +109,7%

Fran start +526,3% | +159,3% | +426,3%

(2002-12-02)

Utvecklingen det senaste kvartalet

Stabilt i stokig omvarld. Under arets sista
kvartal steg fonden med hyggliga 2,6% att
jamféra med "borsens” uppgang pa ca
3,4%. Ett 2016 dar vi i en "risk pd” bors
inte fullt ut fatt betalt for att vara investe-
rade i stabila bolag. Ser vi pa savéal 3 som 5
ar och sedan start ar fonden fortsatt klart
battre dn borsen och det dessutom till en
relativt borsen lagre riskniva. Fran start ar
uppgangen hela +526%, vilket ger en ge-
nomsnittlig arsavkastning pa val godkan-
da +13,9% och det dessutom till lagst risk
inom sin kategori av svenska aktiefonder.
Portfoljférdelningen ger motstandskraft
vid nedgang och bra bolag ger god avkast-
ning vid uppgang. Sammantaget ar jag
fortsatt mycket trygg med fondens lang-
siktiga strategi bade vad géller portfoljfor-
delning och att investera i stabila kvali-
tetsbolag tillsammans med en mindre del
rantebadrande tillgangar som fungerar som
en "kudde” nar borsen ar stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet har jag bl a deltagit i Nibes
nyemission (som finansierade det strate-
giska forvarvet av amerikanska The Clima-
te Control Group, Inc) och dven byggt pa
var position i Thule. Nytt bolag ar Dome-
tic, liksom Thule ett “friluftsinriktat” och
varldsledande bolag med bra marginaler
och fortsatt tillvaxtpotential. Dometics
fokus ar I6sningar for det mobila livet pa
omradena klimatsystem, sanitet och mat
& dryck. | 6vrigt har jag valt att - till i mitt
tycke formanliga kurser - 6ka innehaven i:
AAK, Assa Abloy, Ica, Indutrade och Kin-
dred (fd Unibet).

Servitill helaret 2016 var var absolut basta
placering Troax med en uppgang pa +55%

Riskinformation:

(men trots det fortsatt rimligt varderat).
Men &ven Atlas Copco (+33%), Berkshire
Hathaway (+32%) och Lundbergs (+19%)
bidrog till fondens vardedkning. Pa an-
dra sidan forvédntar jag mig mer framoéver
av: ICA (-10%), H&M (-16%) och Kindred
(-21%) - bra stabila bolag med saval starka
marknadspositioner som balansrakning-
ar - vilka tyvarr inte uppskattats pa bor-
sen under 2016. | rantedelen har fonden
innehav i svenska foretagsobligationer
med rorlig rénta som ger god och stabil
avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en valbalanserad portfolj med del-
dgande i vélskotta bolag med starka ba-
lansrékningar, med produkter och tjanster
som behdvs oavsett konjunktur, med god
intjaning och darmed férmagan att kunna
skapa varde och aven dela ut pengar fill
aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig
trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osaker. Fondens utveckling sedan
start talar for att jag skall halla fast vid
urvalskriterier, investeringsstrategi och
portféljfordelning. Jag fortsatter att fo-
kusera pa att hitta varde till ett lagt pris.
Sammantaget gor det att jag ser fortsatt
positivt pa fondens formaga att langsiktigt
erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 5 januari 2017

PS. En bra basfond med fem stjdrnor hos
Morningstar. Fonden dr flerfaldigt pris-
belént 6ver dren och lyfts ofta fram som
en toppfond da den dr den av alla svens-
ka aktiefonder inom sin kategori som har
uppvisat ldgst risk. Bdst riskjusterad av-
kastning under de senaste 10 dren.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Vardeutveckling: 2002-12-02 - 2016-12-31
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Investor A 5,9%
Lundbergforetagen B 5,7%
Indutrade 5,4%
Troax Group 4,6%
Autoliv 4,3%
Nibe lindustrier B 4,0%
Hennes & Mauritz B 4,0%
ICA Gruppen 4,0%
SCA B 3,9%
Hexpol B 3,9%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal: Stabil utveckl. (7%/ar)

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 549,43
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 5/7

Bankgiro: 5483-9220
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015348

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

Revisor: BDO

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
339184

SPILTAN

F ONDTER




Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4 2016

En aktivt forvaltad fond som placerar oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor
tonvikt ldgger vi pa analys och bedémning av det enskilda féretagets affirsidé, foretag-
sledning och langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling 6ver

tiden ska évertrdffa Stockholmsbérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Under arets sista kvartal steg Aktiefond
Sverige med 1,7%, samtidigt som Stock-
holmsborsen steg med 3,4%. Sedan start
har Aktiefond Sverige i genomsnitt levere-
rat en avkastning pa +14,6% per ar. Detta
motsvarar en totalavkastning pa +585%,
vilket dr ca 159 procentenheter battre an
jamforelseindex! Ser vi saval pa 3 som 5
ar har Aktiefond Sverige overtraffat Stock-
holmsborsen rejalt!

Fondens innehav

Av Aktiefond Sveriges storre innehav gick
Troax bast under arets sista kvartal med
en uppgang pa drygt 14%, vilket ar drygt
10 procentenheter battre an Stockholms-
borsen under motsvarande period. Troax
har férvarvat bolaget Folding Guard som
ar en ledande tillverkare av natvaggar
och skyddslosningar. Ett mycket viktigt
strategiskt forvarv av Troax for att pa all-
var etablera sig pa den Nordamerikanska
marknaden. Ett annat storre innehav som
gatt bra under perioden ar Autoliv med en
uppgang pa ca 13%. Autoliv har en mycket
stark marknadsposition globalt vad galler
bilsakerhet och jag tycker att vardering-
en av bolaget ar attraktiv. Slutligen vill jag
namna Fortnox som steg med fantastiska
25%. Aterigen levererade bolaget en kvar-
talsrapport for arets tredje kvartal som
slog marknadens forvantningar! Av de
storre innehaven som ej har orkat under
kvartalet finner vi bl a Hexagon (-13%).
Det pagar en insiderutredning mot Hex-
agons VD Ola Rollén och detta har kort-
siktigt pressat kursen. Nya innehav under
kvartalet ar Dometic samt Volati. Dometic
ar den ledande aktéren fér premiumpro-
dukter inom klimat, hygien & sanitet samt
mat & dryck for bl a husbilar, husvagnar

Riskinformation:

samt batar. Exempel pa produkter ar t ex
luftkonditioneringssystem, spisar samt
portabla kylboxar etc. Med en lag varde-
ring, 1dg nettoskuld samt en stark struktu-
rell tillvaxt for friluftsliv sa tycker jag att
Dometic ar en mycket intressant place-
ring. Volati borsintroducerades pa Stock-
holmsbdrsen i slutet av november. Det ar
ett handelsbolag som framforallt skapar
tillvéxt genom att férvarva mindre bolag i
storleksklassen 50 — 300 miljoner kronor.
Genom att férvdrva mindre bolag moter
Volati mindre konkurrens, som i sin tur
gor att de kan forvdarva bolagen relativt
billigt. Bolaget fokuserar idag pa féljande
tre affirsomraden — handel, konsument
samt industri — dar handel ar storst. Star-
ka kassafloden samt langsiktig dgarpolicy
talar till Volatis fordel. Finansieringen har
skett via avyttring av Intrum Justitia samt
Billerud.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Ibland &r det lite skakigt pa aktiemarkna-
den och en del bolag levererar inte som
férvantat. DA kan det vara latt att bli ner-
v6s och borja hoppa fran "tuva till tuva”.
Historien visar att det inte brukar vara
en bra strategi. Jag har istdllet succesivt
under kvartalet képt mer i de bolag som
aktiemarknaden pa kort sikt inte varderar
till sitt ratta varde — exempelvis Hexagon,
NetEnt samt Hexpol. Over tid dr det ju var-
det som pa bolaget som styr priset! Jag ar
komfortabel med att Aktiefond Sverige
over tiden kommer ge andelsdgarna en
god avkastning.

Pdr Andersson, 5 januari 2017

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX
2016-12-31 Sverige
Hittills i ar +6,4% +9,7%
1ar +6,4% +9,7%
3ar +61,2% +40,4%
5ar +147,7% +109,7%
Fran start +585,0% +426,3%
(2002-12-02)
Vardeutveckling: 2002-12-02 - 2016-12-31
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Fondens 10 storsta innehav:
Bolag Andel av fonden
Troax Group 6,2%
Hexagon B 5,9%
Assa Abloy B 5,9%
Autoliv 5,8%
Bulten 4,1%
Dometic Group 4,1%
NetEnt B 4,1%
Hexpol B 4,1%
Nordic Waterproofing 4,1%
Kindred Group 4,1%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, Sverige

Forvaltningsmal: Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 561,20
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5483-9295
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015355

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5% / ar (0% in- /utave.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
152 181

SPILTAN

F ONDTER
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Dalarna

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2016

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Dalaregionen. Placeringar
gors oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt Idggs pa analysen
och bedémningen av det enskilda féretagets afférsidé, féretagsledning och ldng-
siktiga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade aktier i bolag

med sdte i Dalarna.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal steg sig Aktiefond
Dalarna med nastan 6%, vilket vi ar till-
freds med da Stockholmsbdérsen steg med
3,4%. Sett Over heldret 2016 ar AF Dalarna
upp fantastiska 20,2%, att jamféra med
Stockholmsborsens knappa +10%. Sedan
start har Aktiefond Dalarna gatt upp med
115%.

Fondens innehav

Madlet ar att 50% av bolagen i fonden ska
ha anknytning till Dalaregionen, varav upp
till 10 procentenheter i onoterade bolag
med sdte i Dalarna. Resterande ca 50%
utgor sa kallad ”“stockpicking”, det vill sdga
enskilda val av bolag pa Stockholmsbor-
sen.

| kategorin Dalaforetag ingar foljande fo-
retag: ABB, Bahnhof, Boliden, Clas Ohlson,
Di6s, LC Tec Holding, NP 3 Fastigheter
AB, Scandbook, Skistar, SSAB samt Stora
Enso. Av de storre regionala bolagen ar
det framst SSAB som utmarker sig med
en uppgang pa 37%! Bolaget levererade
aterigen en kvartalsrapport som oOversteg
marknadens forvantningar och guidade
om hogre priser/marginaler. Ytterligare ett
regionalt bolag som gatt bra under kvarta-
let ar Stora Enso (+29%). Arbetet med att
byta affarsmix, vilket innebéar en satsning
pa de ldnsamma divisionerna konsument-
kartong samt forpackningar, verkar bara
frukt.

Bland de icke-regionala bolagen var det
Fortnox som gick allra bast under arets sis-
ta kvartal med en uppgang pa 25%! Ateri-
gen levererade bolaget en kvartalsrapport
for arets tredje kvartal som slog markna-
dens forvantningar!

Nya innehav under kvartalet ar Dome-

Riskinformation:

tic samt Hoist Finance. Dometic ar den
ledande aktoren fér premiumprodukter
inom klimat, hygien & sanitet samt mat &
dryck for bl a husbilar, husvagnar samt ba-
tar. Exempel pa produkter ar t ex luftkon-
ditioneringssystem, spisar samt portabla
kylboxar etc. Med en lag vardering, lag
nettoskuld samt en stark strukturell till-
vaxt for friluftsliv sa tycker vi att Dometic
ar en mycket intressant placering. Hoist
Finance ar verksamt inom skuldinveste-
ringar/inkasso och &r en av de storre ak-
torerna i Europa. Pga 6kade regulatoriska
krav pa bankerna sa véljer de att silja av
skuldportfoljer med forfallna krediter till
foretag som t ex Hoist Finance. Denna
strukturella/legala tillvdxt gynnar givetvis
Hoist Finance. Vi anser att Hoist Finan-
ce ar undervarderat, givet en férvantad
vinsttillvaxt de kommande aren pa 15-
20%. Finansieringen har skett via avyttring
av Intrum Justitia samt Sandvik.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Aktiefond Dalarna lagger ytterligare ett
bra kvartal bakom sig och vi ar mycket
ndjda med fondens uppgang under 2016
pa ca +20%, att jamféra med Stockholms-
borsens ca +10%. Aktiefond Dalarna har
verkligen fatt betalt for sina innehav i ar!
Vi kommer halla fast vid var placerings-
filosofi — dvs langsiktighet, uthallighet
samt tdlamod. Vi dr komfortabla med att
detta forhallningssatt 6ver tiden kommer
ge goda forutsattningar for andelsagarna
i Aktiefond Dalarna att fa en bra avkast-
ning.

Pdr Andersson & Jérgen Warmléy,
5 januari 2017

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Aktiefond SIXPRX
2016-12-31 Dalarna
Hittills i ar +20,2% +9,7%
1ar +20,2% +9,7%
3ar +55,6% +40,4%
5ar +119,1% +109,7%
Fran start +115,2% +109,4%
(2007-03-05)
Vardeutveckling: 2007-03-05 - 2016-12-31
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Fondens 10 st6rsta innehav:
Bolag Andel av fonden
NP3 Fastigheter 6,4%
Dios Fastigheter 6,3%
ABB 6,1%
Skistar B 6,0%
Bahnhof B 6,0%
Clas Ohlson B 5,9%
SSAB A 4,5%
Boliden 4,5%
Stora Enso 4,4%
Dometic Group 4,1%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2007-03-05
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 192,85
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5537-2080
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001938788

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5% / ar (0% in- /utave.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
119 891
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2016

En aktivt forvaltad fond med fokus pG placeringar i Smdlandsregionen. Placering-
ar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt ldggs pd analysen
och bedémningen av det enskilda foretagets affirsidé, foretagsledning och Idngsikti-
ga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade aktier i bolag med sdte i

Smdland.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal steg Aktiefond
Smaland med +1%, att jamfora med Stock-
holmsborsen som steg med 3,4%. Sett
over helaret 2016 ar Aktiefond Smaland
upp med goda 10,8%, vilket ar drygt 1,1
procentenhet béattre an Stockholmsbor-
sen. Sedan start har Aktiefond Smaland
gatt upp med 272%, vilket ar 126 procent-
enheter battre dn jamforelseindex!

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden &r ca
60% utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med sate i
Smaland. Resterande ca 40% utgor sa kall-
ad “stockpicking”, det vill sdga enskilda val
av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin Smaléndska foretag
ingar foljande foretag: Ages Industri, Bergs
Timber, Bufab, Electra, Fagerhult, Fortnox,
Garo, Hexpol, Husqgvarna, Inwido, Itab
Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Pro-
filgruppen, Rejlers, Sensys Gatso Group,
Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de storre regionala bolagen ar
det aterigen Troax som utmarker sig med
en uppgang pa drygt 14% under kvartalet.
Troax har forvarvat bolaget Folding Guard
som éar en ledande ftillverkare av natvag-
gar och skyddslésningar. Ett mycket viktigt
strategiskt forvarv av Troax for att pa all-
var etablera sig pa den Nordamerikanska
marknaden. Aven Fortnox (+25%) samt
Bufab (+14%) har bidragit val till fondens
utveckling.

Nytt innehav under kvartalet &r
Dometic. Dometic ar den ledande aktdren
for premiumprodukter inom klimat, hy-

Riskinformation:

gien & sanitet samt mat & dryck for bl.a.
husbilar, husvagnar samt batar. Exempel
pa produkter ar t ex luftkonditionerings-
system, spisar samt portabla kylboxar etc.
Med en lag vardering, l1ag nettoskuld samt
en stark strukturell tillvaxt for friluftsliv sa
tycker vi att Dometic dr en mycket intres-
sant placering. Vi har ocksa passat pa att
oka i Thule, da vi ser en stark strukturell
tillvaxt for bolag som ar exponerade mot
friluftslivssegmentet. Finansieringen har
skett via avyttring av Intrum Justitia samt
Billerud.

Investeringsfilosofin ligger fast!

Ibland &r det lite skakigt pa aktiemarkna-
den och en del bolag levererar inte som
forvantat. Da kan det vara latt att bli ner-
vos och borja hoppa fran “tuva till tuva”.
Historien visar att det inte brukar vara en
bra strategi. Vi har istéllet succesivt under
kvartalet kopt mer i de bolag som aktie-
marknaden pa kort sikt inte varderar till
sitt ratta varde — exempelvis Inwido och
Bufab. Over tid &r det ju virdet som pa
bolaget som styr priset! Vi ar komforta-
bla med att Aktiefond Smaland 6ver tiden
kommer ge andelsdgarna en god avkast-
ning.

Pdr Andersson & Jérgen Warmlév,
5 januari 2017

LIPPER
FUND AWARL
NORDICS

Spiltan Aktiefond Smdland utsdgs till ”Bdsta Sverige-
fond 20157, pa sdvdl 3 som 5 drs sikt, av fondutvdr-
deringsforetaget Lipper Awards.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX
2016-12-31 Smaland
Hittills i ar +10,8% +9,7%
lar +10,8% +9,7%
3ar +75,9% +40,4%
5ar +189,7% +109,7%
Fran start +271,9% +146,2%
(2008-06-25)
Vardeutveckling: 2008-06-25 -- 2016-12-31
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Troax Group 6,2%
Bufab Holding 6,0%
Nibe Industrier B 6,0%
Inwido 6,0%
New Wave Group B 4,9%
Hexpol B 4,7%
Husqvarna B 4,5%
Thule Group 4,2%
Fagerhult 4,2%
Dometic Group 4,1%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthimbdrsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 355,19
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7
Bankgiro: 297-3105
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. férvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
272 898
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Passivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Fondens inriktning

En passivt forvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska
investmentbolag. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en
traditionell indexfond. Fonden har en mycket Iag férvaltningsavgift.

Kvartalsrapport 4, 2016

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015

En smart indexfond!

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en
smart indexfond. Helt enkelt ett bra alter-
nativ for alla som soker en passivt forval-
tad svensk aktieindexfond. Fonden place-
rar i en koncentrerad portfélj av svenska
investmentbolag. Genom att investera i
investmentbolag, som ar aktiva dgare i
sina underliggande portféljbolag, har fon-
den forutsattningar att dver tiden erbjuda
battre avkastning an en traditionell index-
fond. Malsattningen ar darfor, till skillnad
fran ”vanliga” indexfonder, att over tid sla
Stockholmsbdérsen. En passiv férvaltning
av fonden mojliggér en lag avgift. Spiltan
Aktiefond Investmentbolag dr en smart
aktieindexfond med en mycket 13g avgift
pa 0,2%.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Battre dn index! Under kvartalet steg fon-
den med 4,2% vilket kan jamforas med
Stockholmbérsens index (SIXPRX) upp-
gang pa 3,4% for samma period. Aven
fran arsskiftet ar fonden med en uppgang
pa +12,4% battre an Stockholmborsens
+9,7% for samma period. Vi far fortsatt bra
betalt - i form av vdrde och kursutveckling
- for det arbete som utfors i vara invest-
mentbolag. | det fall ndgot av bolagen un-
der en period inte nar sin fulla potential
har diversifieringen vi far tack vare port-
folifordelningen gett effekt, vilket visar pa
styrkan med den goda riskspridning vi er-
haller med en portfélj av investmentbolag.
Men det finns - som vi sagt tidigare - ingen
garanti for att fonden kommer att sl3 in-
dex varje kvartal eller ar. Fran start, i slutet
pa 2011, ar dock fonden upp med 176%
och ar darmed hela 64 procentenheter
battre dn index.

Riskinformation:

Fondens innehav

Fondens storsta innehav utgors av Indu-
strivarden, Investor, Kinnevik och Lund-
bergs. Tillsammans ger det med innehav
i de dvriga investmentbolagen en mycket
bred exponering mot Stockholmsbdorsen.
Tillgdngarna i Industrivarden, men &ven
till storsta delen i Investor, bestar av de
storsta noterade bolagen pa Stockholms-
borsen. Totalt ar vi indirekta deldgare i
mer dn 75 borsnoterade bolag. Dessutom
far vi del av vardeokning i direktagda till-
gangar i en mangd olika branscher genom
vara innehav i bolag som Latour, Ratos,
ICA Gruppen, Kinnevik och Lundbergs.
Genom Kinnevik ar vi deldgare i verksam-
heter inom flera konsumentrelaterade
tillvaxtsektorer och genom Lundbergs ar
vi dven deldgare i en av de stora, fram-
gangsrika privata fastighetsportféljerna i
Sverige. Sammantaget erbjuder Aktiefond
Investmentbolag maojlighet till battre av-
kastning an en traditionell indexfond, till
en mycket Iag forvaltningsavgift.

Erik Brdndstrém & J6rgen Wdrmlév,
5januari 2017

PS. Enkelt dr effektivt! Fem stjérnor hos
Morningstar, pd bdde 3 och 5 drs sikt.
Utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2015, 2014
och 2013 av Privata Afférer samt korad till
”Svensk mdstare 2012” av DI; bdst i klas-
sen bland de stora Sverigefonderna! Fon-
den erhdller dven regelbundet genomgd-
ende positiva omddmen fran fondexperter
pa bl a Morningstar, DN, SvD, Privata Affd-
rer och Aktiespararna. Fonden dr en av de
mest képta fonderna pa flera av de stora
fondtorgen.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-12-31 Investmentbolag

Hittills i ar +12,4% +9,7%
1lar +12,4% +9,7%
3ar +71,2% +40,4%
5ar +168,2% +109,7%

Fran start 175,5% +111,9%

(2011-11-30)
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Vardeutveckling: 2011-11-30-2016-12-31
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Fondens 10 st6rsta innehav:

Andel av fonden

Industrivarden C
Investor B
Lundbergforetagen B
Kinnevik B

XACT OMXS30

ICA Gruppen

Ratos B

Latour Investment B
Melker Schorling
Creades A

26,9%
26,9%
10,2%
10,1%
4,5%
4,3%
4,3%
4,2%
4,2%
1,4%

Strategi:

Aktiefond, passiv

Forvaltningsmal:

Béattre an Sthimborsen

Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 275,46
Jamforelseindex: | SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 811-5701

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0004297927
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

0,2% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

Eji PPM
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Passivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Globalfond Investmentbolag

Fondens inriktning

En passivt forvaltad globalfond som investerar i ett urval av ca 30 st in-
vestmentbolag runt om i virlden. Genom fonden far du en exponering
som liknar globalindex géllande geografisk- och branschmdssig risksprid-
ning. Mdlsdttningen dr att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger glo-
balindex, till en avgift som ligger i nivd med vanliga globala indexfonder.

Kvartalsrapport 4, 2016

En smart globalfond!

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en
smart globalfond som ar passivt forvaltad
med en lag avgift. Fonden investerar i ett
urval av (ca 30 st) framgangsrika invest-
mentbolag runt om i varlden. Det gor att
du darigenom investerar tillsammans med
nagra av varldens basta investerare och
blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbo-
lag — det kallar vi att investera smart! Helt
enkelt en fond dar investeringsproffs fran
olika delar av varlden tar hand om din in-
vestering. Malsattningen for fonden ar att
over tid ge en avkastning som oGverstiger
globalindex, men ftill en avgift som ligger
i nivda med vanliga globala indexfonder.
Aktiv forvaltning till en passiv avgift helt
enkelt - ett smart satt for dig som vill in-
vestera globalt!

Utvecklingen det senaste kvartalet
Sedan starten den 4 oktober till och med
arsskiftet var fonden upp 8,0% jamfort
med utvecklingen for globalindex som var
upp 8,3% under samma period. Globalfon-
der som grupp har under perioden haft
draghjalp av en starkt dollarkurs och det
ar viktigt att komma ihag att forandringar
i valutakurser kan paverka fondens avkast-
ning saval postivit som negativt. Pa kort
sikt kan fonden komma att ga bade battre
och samre dn index, men pa lang sikt tror
vi att fonden har goda forutsattningar att
overtraffa globalindex.

Trots den marknadsoro som finns
i var omvarld kdnner vi oss trygga med den
riskspridning fonden ger bade geografiskt
och mellan branscher. Genom att dessut-
om se till att portféljinnehaven ligger kring
sina malvikter kan vi utnyttja tillfallen vid
kursnedgangar for att kbpa fler aktier sam-

Riskinformation:

tidigt som bolag vars aktie stigit i kurs inte
far en alltfor stor vikt i portféljen, vilket
skulle 6ka risken mot ett enskilt invest-
mentbolag. En riskhanteringsstrategi som
varit framgangsrik i var forvaltning.

Fondens innehav

Fondens storsta innehav utgdrs War-
ren Buffetts investmentbolag Berkshire
Hathaway, Danaher Corporation, Brook-
field Asset Management, Fairfax Financi-
al Holdings och Markel Corporation. Till-
sammans med o6vriga investmentbolag
ger fonden en mycket bred exponering
mot bolag och branscher pa marknader
runt om i varlden. Att vi dessutom later
erkdnt duktiga investerare gora de aktiva
urvalen av bolagen har historiskt varit en
mycket bra strategi och vi har stort for-
troende for den dven framover. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter
att folja globalindex saval geografiska som
branschmassiga fordelning. | dagslaget
innebar detta en foérdelning pa ca 60%
Nordamerika, 27% Europa och 13% Asien/
ovrigt. Sammantaget ar fonden ett smart
satt att fa exponering mot kvalitetsbolag
runt om i varlden som investeringsproffs
valt ut. Dessutom pa ett smidigt och kost-
nadseffektivt satt!

Jérgen Wéirmlév & Erik Bréndstrém,
5januari 2017

PS. Fonden har fatt ménga positiva om-
démen fran fondexperter pG Dagens Indu-
stri, Privata Afférer, Placera.nu och Mor-
ningstar m fl och var i bérjan pd december
bl a en av de mest képta fonderna pG Av-
anzas fondtorg!

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i vdarde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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Avkastning:
| procenttom Globalfond Global-
2016-12-31 Investmentbolag index
Hittills i &r +8,0% +8,3%
lar - -
3ar - -
5ar - -
Fran start +8,0% +8,3%
(2016-10-04)
Vardeutveckling: 2016-10-04-2016-12-31
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Fondens 10 st6rsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Berkshire Hathaway 8,0%
Markel Corp 6,0%
Brookfield Asset Man. 6,0%
Danaher Corp 6,0%
Fairfax Financial Holdings 6,0%
Loews Corp 6,0%
Exor 4,1%
Groupe Bruxelles Lambert 4,1%
Softbank Corp 4,1%
Liberty Global 4,0%

Strategi: Aktiefond, passiv

Forvaltningsmal: Battre an globalindex

Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100,00

NAV 2016-12-31: 108,00
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 5/7

Bankgiro: 253-7959
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0008613939

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv forvaltare: Jorgen Warmlov

Swedbank

Férvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,5% per ar (0% in- /utavg.)

Dagligen
358 309

Teckning/inldsen:
PPM-nr:
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Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2016

Spiltan Hégrdntefond dr aktivt forvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobliga-
tioner, men kan dven placera i andra virdepapper med betydande réinteinslag. Fonden
far placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdnteléptiden
for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan 0-10 ar.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Aret avslutades starkt med en avkast-
ning for det fjarde kvartalet pa 1,40% och
uppgangen for helaret kan summeras fill
smatt sensationella 6,89%. Skalen bakom
den goda avkastningen gar till viss del att
finna i centralbankernas expansiva pen-
ningpolitik, men framfoérallt i en stringent
och val utford bolagsanalys dar vi varit
framgangsrika med att investera i bolag
som under aret lyckats forbattra sina fi-
nansiella nyckeltal. Under arets sista kvar-
tal har de globala langrantorna stigit kraf-
tigt pa forvantningar om lanefinansierade
infrastruktursatsningar i USA och slutet pa
en lang global stimulansfest med varldens
centralbanker som vard.

Fondens innehav

Merparten av fondens kapital ar inves-
terat i foretagsobligationer med rorlig
ranta (FRN) utgivna av svenska bolag i
svenska kronor. Kreditloptiden uppgar till
3,2 ar och ranterisken ar kort sa att fon-
dens avkastning inte paverkas av stigande
langrantor. Innehaven ar valdiversifierade
med utlaning till bland annat fastighetsbo-
lagen Klévern och Fastpartner som bada
gynnas av en stark ekonomisk utveckling i
Stockholmsregionen, forlagslan utgivna av
bolaneinstituten SBAB och Landshypotek,
finanskoncernen Storebrand och statligt
dgda Vattenfall samt intressanta snabb-
vaxande bolag sasom betaltjanstbolaget
Klarna och spelbolaget Betsson.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Om 2016 var aret da samtliga stjarnor stod
ratt pa réntehimlen sa ar prognosen mer
osaker infor det nya aret med mer moln pa
himlen och risk for regn;

Riskinformation:

e Centralbanker varlden &ver kommer
succesivt stanga pengakranen som va-
rit fullt 6ppen de senaste 8 aren och en
uppenbar risk ar da att indragen likviditet
kommer fa tillgangspriser att utvecklas
langsammare, savida inte den reala eko-
nomin och féretagens vinster borjar visa
tecken pa tillvaxt.

¢ | flertalet ekonomier befinner vi oss nara
fullt kapacitetsutnyttjande, vilket kraver
investeringar for att det inte ska uppsta
flaskhalsar som leder till stigande infla-
tionstendenser. Investeringar kraver kapi-
tal och okad skuldsattning pa statlig eller
privat niva leder till stigande rantor, hogre
kreditspreadar och brantare rantekurvor.
® Populistiska stromningar rader i manga
lander i Europa och 2017 ar aret da
manga politiska ledare riskerar att bytas
ut i parlamentsval, presidentval eller ny-
val, Brexitforhandlingarna gar in i ett kri-
tiskt skede, samtidigt som en 6kad global
protektionism redan paverkat tillvaxten i
varldshandeln negativt.

| en osdker och turbulent omvarld med
betydande ekonomiska och geopolitiska
risker gdller det att ha en placeringsfiloso-
fi som med omsorg véljer ut investeringar
i bolag lampade for framtidens utmaning-
ar. Vi ar dvertygade om att en noggrann
bolagsanalys ar avgorande for att, oavsett
marknadssituation, kunna leverera en god
avkastning och de bolag vi letar efter ar de
som har en forutsagbar och hallbar affars-
modell, “verkliga vinster” som skapar be-
tydande kassafloden, stabil balansrakning
samt bra ledning och starka agare.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
5 januari 2017

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procentt o m Spiltan SSVX
2016-12-31 Hograntefond
Hittills i &r +6,89% -0,65%
lar +6,89% -0,65%
3ar - -
5ar - -
Fran start +4,89% -0,62%
(2014-04-02)
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b 7
101 /4/\
100 _,_/’ L
9 ‘\ /
® \H Ve
. \
95 \J_/v
%Q{\\ & y z‘@é'&& «»gv \‘@(/ ‘y.}qqf" o &)2;' «36 \\9&; é(pe‘ - &a«
Fondens 10 stérsta innehav:
Bolag Andel av fonden
Klévern 3,9%
Storebrand 3,5%
Landshypotek 3,5%
Fastpartner 3,4%
SBAB 3,4%
Vattenfall 3,3%
Betsson 2,9%
Heimstaden 2,9%
Klarna 2,9%
Victoria Park 2,9%

Strategi: Hograntefond, aktiv

Forvaltningsmal: Battre dn index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 104,89
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0005798329

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,75% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

PPM-nr:

Dagligen
560 599

SPILTAN

FONDER




Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Kvartalsrapport 4, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i rdntebdrande éverlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska
kronor. Den genomsnittliga rédnteléptiden fér placeringarna, mdtt pa
den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett ar.

fondmarknaden
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| procenttom Réntefond SSVX

2016-12-31 Sverige

Hittills i ar +2,40% -0,65%
lar +2,40% -0,65%
3ar +5,71% -0,45%
5ar +12,54% +1,64%

Fran start +28,90% +9,67%

(2007-09-17)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Fondens goda avkastning fortsatte under
det fjarde kvartalet med ytterligare 0,46%
och for heldret 2016 lyckades vi till en lag
risk uppnd smatt fantastiska 2,40%. Aret
har varit bra for investeringar i foretags-
krediter dar centralbankers strévan efter
att skapa inflation har lett till 1aga rantor
och en stark efterfragan pa rantebarande
placeringar samtidigt som vara bolag och
den svenska ekonomin fortsatt att utveck-
las val. Halften av arets avkastning gar att
hanfoéra till bolagsval dar de bolag som vi
investerat i forbattrat I6nsamheten samt
starkt upp balansrakningen. Detta har lett
till lagre avkastningskrav fran investerare
och stigande kurser pa bolagens obliga-
tioner. Mycket pekar mot att perioden av
penningpolitisk stimulans gar mot sitt slut
och detta ar i grunden positivt da det vi-
sar att risken for deflation och recession
i varlden har minskat. Den amerikanska
centralbanken (Federal Reserve) har hojt
rantan och flaggar for ytterligare ett par
hojningar under 2017 samtidigt som ECB
och Riksbanken borjar diskutera neddrag-
ningar av de kvantitativa lattnader (stod-
kopsprogram) som funnits pa plats sedan
varen 2015.

Fondens innehav

Drygt 40% av fondens kapital ar placerat i
korta foretagscertifikat och resterande del
i foretagsobligationer ftill rorlig réanta ut-
givna av huvudsakligen stabila borsbolag.
Darmed ar ranterisken 1ag (3 man), vilket
gor att fonden inte namnvart paverkas av
stigande marknadsrantor. Strategin under
aret har varit att minska loptiden i fon-
den (fn 1,5 ar) och samtidigt halla uppe
avkastningen da det som primart skapar

Riskinformation:

avkastning i fonden &r valet av bolag och
dess utveckling. Fondens tre storsta inne-
hav ar fastighetsbolagen Klovern, Akelius
samt Castellum. Har far man en bra mix
av bade kommersiella fastigheter och bo-
stader i olika regioner samt bolag med en
stark position och bra kassafloden. Vida-
re ser stalbolaget SSAB attraktivt ut givet
avkastningen efter nyemission, kostnads-
besparingar samt begynnande uppgang i
ravarupriser. Forlagslan utgivna av SBAB,
Nordea, Lansférsakringar och forsakrings-
bolaget IF ger ocksa en god riskjusterad
avkastning och bidrag till fondens avkast-
ning.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Om vi ska forsoka titta in i spakulan och
sdga nagot om 2017 sa kan vi konstatera
att centralbankerna har natt vags dnde
betraffande den penningpolitiska stimu-
lansen samtidigt som vi har ett antal val i
Europa - presidentval i Frankrike samt par-
lamentsval i Holland, Tyskland och kan-
ske dven nyval i Italien. Dartill foreligger
en stor portion av geopolitisk osdkerhet,
populistiska stromningar, en amerikansk
president som talar om protektionism
och lanefinansierade infrastrukturinves-
teringar samt Brexitférhandlingar mellan
EU och UK som kommer ga in i ett avgo-
rande skede. Med detta sagt sa bor vivara
forberedda pa risken for en generellt ldgre
avkastning pa ranteplaceringar, men dar
rantefondens stabila och diversifierade
innehav har allt som behdévs for en fort-
satt god konkurrenskraftig avkastning.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
5 januari 2017

Vardeutveckling: 2007-09-17 - 2016-12-31
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Bolag Andel av fonden
Klovern 5,2%
Akelius 4,7%
Castellum 4,3%
Getinge 4,1%
SSAB 3,9%
Fabege 3,9%
SBAB 3,6%
Balder 3,4%
Volkswagen Finans 3,1%
Hexagon 3,1%

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige, kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 119,05
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 1/7

Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Historisk avkastning dr ingen gar anti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Forvaltningsavgift: | 0,1% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
972 497

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

SPILTAN

FONDER

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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Det har gor Spiltan Fonder

Pa Spiltan Fonder arbetar vi alltid utifran vart motto — Enkelt &r effektivt.Det
praglar allt vi gor i fondbolaget. Nedan kan du ldsa mer om hur vi som fond-
forvaltare ser pa olika fragor och faktorer som har betydelse for vart arbete.
Vi gor alltid allt vi kan for att motsvara vara andelsdgares fortroende och for
att samtliga av vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning.

Aktiv eller passiv férvaltning?

Vart svar ar att det ena inte behdver ute-
sluta det andra och darfor erbjuder vi helt
enkelt bada tva. | vara aktivt forvaltade ak-
tie- och rantefonder utgar vi fran var inves-
teringsfilosofi som baserar sig pa grundlig
bolagsanalys, sunt fornuft och att vaga ta
egna beslut. Vi investerar helt enkelt bara
i bolag vi gillar vilket 6ver tiden visat sig
vara framgangsrikt. Vi erbjuder ocksa pas-
siv forvaltning genom vara smarta index-
fonder, en for Sverige - Spiltan Aktiefond
Investmentbolag - och en for varlden - Spil-
tan Globalfond Investmentbolag. Gemen-
samt for vdra smarta indexfonder ar att vi
tar hjalp av professionella investerare som
ar aktiva och langsiktiga dgare och som
"gor arbetet at oss”. Genom att investera i
"proffsens” investmentbolag blir vi dven in-
direkta dgare i ett stort antal kvalitetsbolag.
Ett smart satt for alla som vill spara i passiva
fonder. Aktiv eller passiv forvaltning? Vi vill
ge vara sparare mojligheten att valja och/
eller kombinera sjalv — Enkelt och effektivt!

Vi investerar i bolag!

Gemensamt for saval vara aktie- som rén-
tefonder ar en investeringsfilosofi som
baseras pa fundamental analys och vikten
av att verkligen forsta sig pa de bolag vi in-
vesterar i. Sunt fornuft helt enkelt. Vi utgar
alltid fran bolagets verksamhet i sa vél vara
aktie- som rantefonder. Aktien och obliga-
tionen ar bara olika satt att kunna investera
i det bolag vi valt ut. Det finns flera faktorer
som utgor ett ramverk for vad som ér ett
"Spiltan Fonder-bolag”, i rutan har vi listat
de framsta.

Framgang = Undvik misstagen

Nar det pratas investeringar ar det ofta
fullt fokus pa att ”hitta vinnarna” men 6ver
tid har det visat sig att den kloka strategin
egentligen ar att undvika de véarsta missta-
gen. Sa det basta sattet att verkligen lyckas
med att 6ka vardet pa sina tillgangar ar mao
att undvika de stora misstagen.

Genom att vi pa Spiltan Fonder har ett tyd-
ligt ramverk for vad ett Spiltan-bolag ar ger
det oss goda forutsattningar att undvika de

Bolag vi gillar har:

. Verksambhet vi forstar

. Forutsdgbar verksamhet

. Langsiktigt uthallig och hallbar
verksamhet

. Hoga marginaler och
rantabilitet

. Stabilt kassafléde

6. Arlig och rationell ledning

samt bra dgare
. Stabil historik

Bolag vi gillar; vart ramverk fér vad som
dr ett "Spiltan Fonder-bolag".

stora misstagen. Vi undviker helt enkelt att
investera i bolag som ar verksamma inom
branscher dar forutsattningarna ar osakra
och oforutsagbara.

Bolagsbesok och stammor

Under 2016 har vi deltagit i flertalat
arsstammor for bolagen i vara portfol-
jer. Dessa var framst: Avanza, Berkshire
Hathaway, Bufab, Bulten, Creades, Electra,
Heba, Kinnevik, Lammbhults, Lundbergs, In-
dustrivarden, Investor, Itab Shop Concept,
Melker Schorling, Nibe, Ratos, Traction och
Troax. Darutéver moter vara forvaltare sa
ofta de bara kan saval bolagsledningar som
analytiker som bevakar bolagen vi inves-
terar i eller funderar pa att investera i. Det
personliga motet ar en viktig del vid alla in-
vesteringsbeslut. Spiltan Fonder finns dven
representerade i valberedningar i de bolag
vi ar storre dgare i dessa var under 2016;
Bulten, Creades och Electra.

Vi svarar - vi finns har for dig!

Vi bryr oss — pa riktigt! Darfor ar du sjalv-
klart alltid mer an valkommen att ringa el-
ler maila in till oss om du har fragor om vara
fonder eller ditt sparande. Da vi har valt att
helt fullt fokusera pa fondforvaltning far vi
tyvarr inte ge personlig rddgivning — men vi
svarar sjalvklart pa dina fragor. Vi ser fram
emot att fa hora fran dig.

Var syn pa ansvarsfulla
investeringar

Spiltan Fonder &r en langsiktig invester-
are med fokus pa Sverige som genom
aktiv analys investerar i bolag med en
arlig ledning och har en langsiktigt hall-
bar verksamhet samt affairsmodell som
ar begriplig. En langsiktigt hallbar af-
farsmodell avser inte enbart finansiellt
valskotta bolag som genererar goda vin-
ster, utan bolaget ska dven respektera
och tillampa internationella normer av-
seende milj6, manskliga rattigheter, ar-
betsratt och affarsetik. | Spiltan Fonders
placeringsrad analyseras lopande in-
tressanta bolag utifran saval finansiella
faktorer som etik- och hallbarhetssyn-
punkt.

Forvaltningen av fonderna sker aktivt
genom investeringar i vardepapper ut-
givna av bolag vars verksamhet ar lang-
siktig och med en héllbar affarsmodell
dar forvaltarna kontinuerligt foljer upp
fondens investeringar. | den |6pande
forvaltningen ingar att kontinuerligt fol-
ja nyhetsflodet kring gjorda investerin-
gar och baserat pa detta — om sa kravs
- vidta forandringar i fondens innehav.

Signatory of:
u
=PRI
(1] ]

FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar

Spiltan Fonder har skrivit under FN:s
principer for ansvarsfulla investering-
ar. Det betyder att vi har atagit oss att
inforliva och implementera ESG-fragor
(Environment, Social and Corporate
Governance) i vart I6pande arbete med
investeringar och bolagsanalys.

Principles for SWE

Responsible  SVERIGES FORUM FOR
Investment  HALLBARA INVESTERINGAR

SWESIF - Hallbarhetsprofilen
Spiltan Fonder har ocksa anslutit sig till
Hallbarhetsprofilen, vilket ar ett forum
som drivs av SWESIF - Sveriges Forum
For Hallbara Investeringar. SWESIF:s
uppgift ar att samordna och standard-
isera hur fondforvaltare presenterar
sitt arbete inom ansvarsfulla- och hall-
bara investeringar. Syftet ar att det ska
bli 6verskadligt och enklare fér sparare
att jamfora olika forvaltares satt arbeta
med fragorna.



Spiltan Fonder i din Premiepension

Alla som arbetar och betalar skatt i Sverige far arliga insattningar till Pre-
miepensionen (PPM). Premiepensionen ar den del av den allmédnna inkom-
stpensionen som du sjalv far vélja hur den ska vara placerad. Spiltan Fonder

erbjuder bra och langsiktiga fonder som passar for din Premiepension.

Premiepensionen - du bestaimmer

Sedan ar 2000 har vi i Sverige kunnat pa-
verka hur en del av din statliga pension
ska placeras genom Premiepensionen
(eller PPM-pengarna som de ofta kallas).
Premiepensionen och inkomstpensionen,
ar de delar av din totala pension som du
kan lasa om i det orange kuvertet som du
far varje ar.

Hur kan man tanka nar det

gdller premiepensionen?

Var langsiktig — det kommer komma sa val
borsuppgangar som nedgangar under ti-
den man bygger upp sitt pensionskapital.
Och dina PPM-pengar kommer fortsatta
vara investerade i fonder dven efter att du
gar i pension och resten av ditt liv. Du har
med andra ord en valdigt [ang placerings-
horisont.

Vart budskap nar det galler PPM-sparan-
det ar att ta det lugnt, det ar ett langsik-
tigt sparande och man ska inte drabbas
av panik nar branschaktorer som forsoker
skrammas eller nar det i media skrivs att
man ska gora ”si eller s3”. Valj bra fonder

fran fondbolag du har fértroende fér och
Iat sedan pensionspengarna vaxa pa sig i
lugn och ro. Du klarar det sjalv!

Spiltan Fonder i PPM

Sedan Spiltan Fonder startade har vara
fonder varit en del av premiepensionen
och vi har sa fort vi startat en ny fond an-
malt den till Pensionsmyndigheten som
administrerar bland annat Premiepen-
sionen. Det gor att alla vara fonder, utom
Spiltan Aktiefond Investmentbolag, ar till-
gangliga for alla som vill premiepensions-
para hos oss. Dessvdrre dr Spiltan Aktie-
fond Investmentbolag inte tillgdnglig inom
PPM pa grund av att den &r en sa kallad
"alternativ investeringsfond”. Om du inte
sjalv gor nagot aktivt val i premiepensio-
nen sa placeras dina pengar i det statliga
alternativet AP7 Safa.

Vad ska jag vdlja?

Vi erbjuder flera fonder som &r passar
for ditt 1angsiktiga PPM-sparande. Du kan
sjdlv valja och kombinera vara fonder.
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Fa koll pa din pension!

Logga in pa www.minpension.se
med hjalp av ditt Bank-ID for att
fa en bra bild av hela din pensi-
on — den allmdnna, tjanstepen-
sion fran jobbet och eventuellt

privat pensionssparande.

Kanske vill du ha ett brett sparande ge-
nom var smarta globalfond eller basfond,
Aktiefond Stabil. Soker du en fokuserad
fond kan du kika pa Aktiefond Sverige el-
ler vara nischfonder Aktiefond Smaland el-
ler Aktiefond Dalarna. Fér dig som har lite
kortare tid tills det ar dags att borja ta ut i
pension kanske nagon av vara rantefonder
med 13ag eller medelrisk kan passa.

Hur gor jag for att byta till Spiltan
Fonder i PPM?

For att byta fonder i ditt PPM-sparande
loggar du in pd Pensionsmyndighetens
hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
med hjalp av Mobilt Bank-ID, vanligt Bank-
ID eller personlig kod.

Nar du val ar inloggad har Pensionsmyn-
digheten tagit fram en bra steg-for-steg-
guide som hjalper dig igenom fondbytes-
stegen. For att valja nagon eller nagra av
Spiltans fonder séker du pa fondens namn
eller fondens PPM-nummer som du hittar
i tabellen nedan.

Varlden, Sverige eller Smaland? - Du bestammer!

Fond

Aktiefond Stabil
Aktiefond Sverige
Aktiefond Smaland
Aktiefond Dalarna

Globalfond Investmentbolag

Spiltan Hograntefond
Rantefond Sverige

Ett bra bassparande

En fokuserad Sverigefond
Nérinvesterat i Smaland
Narinvesterat i Dalarna

En smart globalfond
Foretagsobligationer i Norden
Kortrantefond med lag avgift

PPM-nummer
339184
152 181
272 898
119 891
358 309
560 599
972 497

Byt fonder pd www.pensionsmyndigheten.se

Riskinformation:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan

bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN

F ONDER
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Bygg din egen fondportfolj fem steg!

Tank pa foljande:

1. Risk och avkastning hanger alltid ihop

- det finns inga “gratis” pengar och “om det dr for bra fér att vara sant” ar det oftast det.

. Hur ser din sparportfélj ut?

- dela upp tillgangarna Sverige/Utland och Aktieplaceringar/Ranteplaceringar

- fordelningen ger avkastning och riskniva.

. Denrisk du ar beredd att ta = forvantad avkastning
- hogre avkastning? Maste ta mer "risk” = storre andel aktier.

. Vélj ”produkt” utifran nulige (2.) och 6nskat ldge (3.)
- kunskap om nuldge och malsattning - da kan du leta ”produkter” som passar in

med din malsattning.

. Soker du riktigt bra aktie- eller rantefonder?
- vdlj nagon av Spiltan Fonders framgangsrika och prisbeldnta aktie- eller rantefonder.

Klart! Men kom ihag att félja upp med regelbundna intervall.

Hur ska jag kunna viilja bland alla fonder som finns och vad ska jag vdilja?
Det ar en fraga vi far ofta! Svaret ar helt enkelt att det beror pa din installning till risk och
vilken avkastning du vill uppna. Vi har har helt kort sammanfattat 5 steg for att du sjalv
skall kunna komma fram till vilken fond (“produkt”) som passar in i just din sparportfol].

1. Risk och avkastning hanger alltid
ihop

Ett grundldggande samband som alltid
har gallt och kommer att gilla ar att for
att fa avkastning maste du ta en viss risk.
Desto storre risk du tar desto stérre chans
till hég avkastning. Men baksidan av myn-
tet ar att du dven kan tappa varde, dvs fa
negativ avkastning. Det finns inga “gratis”
pengar och “om det verkar fér bra for att
vara sant” ar det oftast det. Ar det hég
avkastning som utlovas ar det per defini-
tion hog risk som maste tas.

2. Hur ser din "portfélj” ut?
(Nuldge)

Vad &r utgadngspunkten/nuldget? Malsat-
tningen ar att f3 en samlad bild av alla
tillgdngar och skulder fér att kunna ta ett
rationellt beslut utifran faktisk risk/avkast-
ningsprofil. Utan att veta detta kan du
inte ga vidare och bygga en bra langsiktig
sparportfolj. Totalt sparande ar lika med
summan av alla dina tillgangar. Dela upp
tillgdngarna i en aktiedel och en rantedel
(har inkluderas dven eventuella fasta till-
gangar som t ex bostad men dven avdrag
for 1an). Fordelningen mellan aktier och
rantebarande tillgangar ger dig en bild av
risknivan och darmed en bild av den gen-
omsnittliga férvantade avkastningen.

3. Den risk du ar villig att ta =
forvantad avkastning! (Onskat lige)

Forvantad avkastning pa aktiemarknaden
anges ofta som summan av den “riskfria
réntan” + “riskpremien”. Det betyder att
for att ta den extra risk det innebar att in-
vestera i aktier, jamfort med den riskfria
rantan (Ias: bankkonto utan bindningstid),
ska du erhalla extra avkastning (en risk-

premie). | manga studier anges den risk-
fria rantan (historiskt genomsnitt) till ca
3% och riskpremien till ca 4%, vilket gor att
den genomsnittliga forvantade avkastnin-
gen pa aktiemarknaden uppgar till ca 7%.
Detta ar ett genomsnitt, for som alla vet
svanger aktiemarknaden bade upp och ner
betydligt mer. Beroende pa malsattning
(Ias: riskvilja) satts sammanfattningsvis
parametrarna for vilken férdelning, mel-
lan aktier och réntebarande, sparandet
skall ha. Ju hogre avkastning du efter-
stravar desto storre risk maste du ta och
da innebdr det att aktieandelen maste
oOkas.

4. Vilj "produkt” utifran nuldge
(2.) och onskat lage (3.)

N&r du val har gjort denna genomgang, dvs
har "koll” pa hur din befintliga portfolj ser
ut (2.) och vilken malsattning du har vad
galler avkastning (3.), da kan du borja leta
kompletterande ”produkter” som passar
in med din befintliga portf6lj och malsat-
tning. Da kan du pa rationella grunder byg-
ga upp den langsiktiga sparportfolj som
passar just dig.

5. Soker du riktigt bra aktie- eller
rantefonder?

Valj ndgon av Spiltan Fonders framgangsri-
ka och prisbeldnta aktiva aktiefonder eller
vara smarta passiva fonder. Om du letar
efter en lag- eller medelriskfond &r vara
prisvarda rantefonder ett bra val. Nu dr du
klar - och har dessutom gjort ett klokt och
medvetet val. Folj upp och utvérdera din
portfolj nagra ganger per ar.

Rénta pa ranta varldens
attonde underverk

Nobelpristagaren Albert Einstein lar
ha kallat ranta-pa-rantaeffekten for
varldens attonde underverk. Vid lan-
ga sparhorisonter ger avkastningen pa
den tidigare avkastningen stor effekt.
Att starta ett manadssparande ar en
utmarkt grund for att kunna ta vara pa
denna effekt. Om du t ex sparar 800
kronor i manaden under 25 ar med 10
procent i arlig avkastning har du en
miljon kronor i slutresultat!

O
0

Procent kan vara svarare an
man tror!

En utveckling Over t ex tre ar pa +20%,
-30%, +40% eller +10%, +10%, +10%.
Vilket resultat ar att foredra?

Att ha en jamn avkastning under flera ar,
har faktiskt storre effekt an vad manga
tanker pa. Speciellt for alla som har ett
langsiktigt perspektiv pa sina placeringar.

Om man investerar i fonden som gar
+20%, -30%, +40% blir den ackumu-lerade
avkastningen +18% efter tre ar. Medan
en investering i fonden som gatt +10%,
+10%, +10% ger en avkastning pa hela
+33%. Trots att avkastningen foér fonden
med jamn arlig avkastning vid en forsta
anblick kanske ser lagre ut, har den prest-
erat betydligt battre efter tre ar.

Slutsatsen ar att det inte ar “topparna”
man skall jaga utan snarare ”bottnarna”
som skall undvikas for att kunna fa en bra
avkastning pa sitt sparande 6ver tiden.

Ytterligare ett tankvart exempel ar att om
en bors gar ned med 50% ett enskilt ar
maste den ga upp med 100% for att kom-
ma tillbaks till ursprunglig niva. Ar bors-
en ned t ex 80% - som vissa “spannande”
marknader kan vara ett enskilt ar - kravs
det en uppgang pa 500% for att komma
tillbaks till startpunkten.

Enkel matematik som kan betyda valdigt
mycket for ditt slutliga férvaltningsresul-
tat.




Vi pa Spiltan Fonder:

Erik Brandstrom, VD samt an-
svarig forvaltare for Aktiefond Sta-
bil och Aktiefond Investmentbolag.
Tel: 08-545 813 41

E-post: erik@spiltan.se

Anders Gustavsson, ansvarig
institutionella kunder.

Tel: 08-545

E-post: anders@spiltan.se

Sabina Lindqvist,
kundsupport

Tel: 08-545 813 40
E-post: sabina@spiltan.se

Nicklas Segerdahl, assisterande
foérvaltare réantefonder.

Tel: 08-08-545 873 92

E-post: nicklas.segerdahl@spiltan.se

Par Andersson, ansvarig forval-
tare for Aktiefond Sverige samt
Aktiefond Dalarna och Aktiefond
Smaland.

Tel: 08-545 813 49

E-post: par@spiltan.se

Nina Harvey, ansvarig for
kundsupport.

Tel: 08-545 813 40
E-post: nina@spiltan.se

I

Lars Lonnquist, ansvarig forval-
tare for Rantefond Sverige och
Hograntefond.

Tel: 08-545 873 93

E-post: lars.lonnquist@spiltan.se

Terese Rustas, administrativ
chef

Tel: 08-545 873 99

E-post: terese@spiltan.se

Daniel Gustafsson, analytiker och
assisterande forvaltare.

Tel: 08-545 873 98

E-post: daniel@spiltan.se

Niklas Larsson,
marknadsansvarig

Tel: 08-545 813 45
E-post: niklas@spiltan.se

Linus Owemyhr,
marknadsansvarig

Tel: 08-545 873 97
E-post: linus@spiltan.se

Jorgen Warmlov, ansvarig forval-
tare Globalfond Investmentbolag.
Tel: 08-545 813 46

E-post: jorgen@spiltan.se
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Kontaktuppgifter:

Post & Besok:
Spiltan Fonder AB
Grevgatan 39

114 53 Stockholm

Tel: 08 - 545 813 40

Fax: 08 - 796 60 06
E-post: fonder@spiltan.se
www.spiltanfonder.se

Sa har koper du vara
fonder

Du kan kopa fonderna direkt hos oss
eller via vara samarbetsparters. Pa var
hemsida under fliken "Képa & Sélja"
star det exakt hur du gar till vaga. Kop
genomfors till den kurs som géller den
dag som pengarna kommer in till fond-
en, vilket normalt tar cirka tva bank-
dagar via bankgiro.

Det gar bra att manadsspara i fonderna
via autogiro: se mer information under
fliken "Kbépa & Sélja" pa var hemsida.
Minsta belopp vid manadssparande ar
100 kronor. Alla direktsparare far saldo-
besked en gang i halvaret.

Fordelar med att vara
direktkund

e Att du har tillgang till “Dina sidor”
dar du kan logga in och se ditt
fondinnehav.

e Att du far personlig och snabb
service.

e Attvi kan se ditt fondinnehav och
hjalpa dig med fragor kring detta.

e Att du far kontinuerlig information
om fonderna samt nyheter, kvar-
talsrapporter mm.

e Att du far inbjudningar till infor-
mations méten och andra evene-
mang.

Vara fonder finns naturligtvis ocksa hos
ett stort antal aterforsaljare/fondtorg.

Bestall losenord

Om du saknar I6senord till “dina sidor”
kan du bestilla ett genom att mai-
la ditt namn och personnummer till:
fonder@spiltan.se eller ringa kundjanst
pa tel: 08-545 813 40.
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AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER

Aktiefond Stabil: Ett riktigt bra bassparande!

* Bra bassparande i en bred och valdiversifierad portfdl;.

e Sektorsfordelning: 50% vardebolag, 35% investmentbolag, 15% absolutavkastning.
e Malsattning: Att 6ver tiden uppna en stabil avkastning pa 7% per ar.

Aktiefond Sverige: En fokuserad Sverigefond!

e Aktivt forvaltad Sverigefond.

e Koncentrerad portfolj, 20-25 innehay, placerar i bolag oavsett storlek.
e Malsattning: SI3 Stockholmsborsen.

Aktiefond Smaland: Narinvesterat ar klokt!

o Aktivt forvaltad Sverigefond.

¢ Fokus pa Smaland, placerar i bolag oavsett storlek.
e Malsattning: SIa Stockholmsbdrsen.

Aktiefond Dalarna: Narinvesterat ar klokt!

o Aktivt forvaltad Sverigefond.

e Fokus pa Dalarna, placerar i bolag oavsett storlek.
e Malséattning: Sla Stockholmsborsen.

Forvaltningsavgift: 1,5%
Riskklass: 5/7

PPM-nr: 339 184
Bankgiro: 5483-9220

Forvaltningsavgift: 1,5%
Riskklass: 6/7

PPM-nr: 152 181
Bankgiro: 5483-9295

Forvaltningsavgift: 1,5%
Riskklass: 6/7

PPM-nr: 272 898
Bankgiro: 297-3105

Forvaltningsavgift: 1,5%
Riskklass: 6/7

PPM-nr: 119 891
Bankgiro: 5537-2080

PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER

Aktiefond Investmentbolag: En smart indexfond!

e En passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag som ar aktiva
dgare i sina underliggande portféljbolag.

e Malsattning: SIa Stockholmsbérsen/traditionella indexfonder.

e Mycket 13g avgift.

Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond!

e Investerar i professionella investmentbolag i hela varlden.
e Malsattning: Sla globalindex.

e Mycket lag avgift

Forvaltningsavift: 0,2%
Riskklass: 6/7

PPM-nr: Ej tillganglig
Bankgiro: 811-5701

Forvaltningsavgift: 0,5%
Riskklass: 5/7

PPM-nr: 358 309
Bankgiro: 253-7959

AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER

[}
mg,;-.gm_ Spiltan Hograntefond: Foretagsobligationer i Norden Forvaltningsavgift: 0,75%
e o Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i féretagsobligationer i Sverige. Riskklass: 3/7
C‘;} e Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i “kortrantefonder”. PPM-nr: 560 599
ooy e Malsattning: att erbjuda dubbelt sa hog avkastning som traditionella kortrantefonder. Bankgiro: 533-9924
ey Rantefond Sverige: Korta rantepapper - mycket 1ag avgift! Forvaltningsavgift: 0,1%
s o Aktivt forvaltad kortrantefond som placerar i rantepapper utgivna i svenska kronor. Riskklass: 1/7

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en invest-
ering i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férandrats de senaste fem aren.

o Malsattning: Overtraffa SSVX (statsskuldvéxelindex).
e Mycket lag avgift.

PPM-nr: 972 497
Bankgiro: 5662-5007

Riskinformation:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pen-
gar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
Hogre majlig avkastning det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapital-

et. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan
L+ [ 2 | 3 | a [ 5 [ 6 | 7 |

Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
=
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Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning

Principles for SWE
Respanoible SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR

SPILTAN FONDER AB

GREVGATAN 39

114 53 STOCKHOLM

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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