Enkelt ar effektivt!

“Vi tror pd enkelhet i fondférvaltning. Istdllet fér att
krangla till saker i onédan fokuserar vi pd att képa bra

bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare én s@”.
Spiltan Fonder
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dir effektivt! Vi tror pd enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krdng-

la till saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte
vara svarare én sa. Kvitton pd att det fungerar dr att vi 6ver dren erhdllit ett fler-
tal priser for var férvaltning bl a som Arets Stjdrnférvaltare, Arets Sverigefond,
Ldsarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd
att investera i bolag som vi anser ér mer vdrda én vad som syns i kursen har vi gen-
om dren skapat bra avkastning i vdra fonder. Enkelt dr verkligen effektivt!

En trygg plats for tillvaxt

Spiltan Fonder startades ar 2002 med 10
kunder som tillsammans placerade 10 mil-
joner kronoritva fonder. Drivkraften till att
starta ett nytt fondbolag var viljan att “ge
Sveriges fondsparare ett bdttre alternativ”.
Stolta kan vi nu konstatera att det ar fler och
fler som vill spara i riktigt bra fonder med
inriktning pa Sverige bade vad géller aktie-
och rantemarknaden. Det tillsammans med
vara under aren uppnadda forvaltningsre-
sultat och erhdlina utmarkelser bidrar sak-
ert till att vi fortsatter att vaxa.

Extra stolta ar vi over att vi ar 2012 blev
utsedda till Arets Fondbolag av Privata Af-
farer. Motiveringen |6d: “Detta fondbolag
stdr pd spararnas sida med spdnnande ut-
bud, enkelhet och sunt férnuft”.

Aktiv forvaltning - pa riktigt

Idag erbjuder vi fyra aktivt férvaltade
Sverigefonder - Spiltan Aktiefond Stabil,
Spiltan Aktiefond Sverige, Spiltan Ak-
tiefond Dalarna och Spiltan Aktiefond
Smaland. Dessutom har vi en smart index-
fond - Spiltan Aktiefond Investmentbolag,
en aktivt forvaltad rantefond Spiltan
Hoégrantefond och en mycket prisvard ran-
tefond Spiltan Rantefond Sverige.

Alltid fokus pa bolag

Gemensamt for saval vara aktie- som ran-
tefonder ar en investeringsfilosofi som
baseras pa fundamental analys och vik-
ten av att verkligen forsta sig pa de bolag
som vi investerar i. Det &r viktigt att kom-
ma ihag att aktier utgér en del av ett
bolag. Vi erbjuder aktivt férvaltade fond-
er som bortser fran olika aktiers index-
vikt. Istdllet investerar vi enligt var egen
overtygelse. Vi investerar huvudsakligen
i foretag som gar med vinst, kan uppvisa
bra kassafléden och har formaga att lam-
na utdelning. Bolag med dessa egenskaper
ar allt som oftast dven bra aktieinvest-
eringar - bade i daliga och bra tider. Var
investeringsfilosofi har varit densamma
sedan starten 2002 och kvitto pa att den
verkligen fungerar ar framforallt uppnad-
da goda forvaltningsresultat.

Spiltan Fonders férvaltare - frdn vdnster Lars Lénnquist, Erik Bréndstrém, Pdr Andersson, Nicklas

Segerdahl och J6rgen Wérmlév.

Sunt fornuft fungerar

Nér vi pa Spiltan Fonder sager att “enkelt
dr effektivt” menar vi att vi inte forsoker
krangla till det i onédan. Tillsammans har
vi pa fondbolaget uppemot 100 ars erfar-
enhet av finansmarknaderna och man-
ga ars hogskolestudier inom dmnen som
portféljforvaltning och finansiell teori. Ju
mer vi har lart oss desto mer skeptiska
har vi blivit till finansiella teorier. Istallet
har sunt fornuft blivit var ledstjarna.

Dessutom &r det vart att ndmna att risk
for oss pa Spiltan Fonder ar detsamma
som att valja fel bolag, inte att ga sdmre
an ett index. Sjalvklart sparar vi i vara egna
fonder. Vi har valt vag. Gor det du ocksa!
Vilj Spiltan Fonder for ditt fondsparande.

PS. Ar du dnnu inte sparare hos oss? Star-
ta ett mdnadssparande. Vi pd Spiltan
Fonder dr évertygade om att det bdsta
sparandet, ndr det gdller aktiefonder, dr
att mdnadsspara. Det dr enkelt att kom-
ma igdng — pad sidan 11 och 12 hittar du
all info du behéver.

Vi haller dig uppdaterad!

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som hander
pa Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se

Twitter

Folj oss ocksa garna pa Twitter dar Niklas
Larsson ofta skriver om aktuella handel-
ser kring fonderna och forvaltningen.

@NiklasSpiltan

Varfor Spiltan Fonder?

e  Aktiv forvaltning pa riktigt

e  Vistyrsinte avindex eller
branschindelningar

e Alltid fokus pa bolag

e Investerar efter egen dvertygelse

e  Sunt férnuft fungerar

En fond for varje marknadsldge och riskniva:

Aktiv aktieforvaltning:

e  Spiltan Aktiefond Stabil

e  Spiltan Aktiefond Sverige
e  Spiltan Aktiefond Dalarna
e  Spiltan Aktiefond Smaland

Passiv aktieférvaltning:
Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Aktiv och Prisvard ranteforvaltning:
Spiltan Hograntefond
Spiltan Rantefond Sverige



VD har ordet

Kvartal 2, 2016

Basta andelsagare,

Under forsta halv-
aret 2016 har det
varit “svangigt” pa
finansmarknader-
na. Inte minst pa
grund av ”Brexit”.
& Och dven om det
= faktiskt finns en del
bl positivt att ta fasta
pa sa kvarstar gam-
la och nu helt nya utmaningar att bemas-
tra - bade ekonomiskt och geopolitiskt.
For oss som investerare ar det viktigt att
ta med sig att marknadens och investe-
rarkollektivets risktagande har 6kat i den
pagaende ”“jakten pa avkastning”. Riskto-
leransen ar annu inte ikapp risktagandet
— for ju hogre upp pa riskskalan man gar
desto storre svangningar maste man vara
beredd pa. Tills vidare far vi darfor tyvarr
rakna med fortsatta “humaorsvangningar”
pa finansmarknaderna.

De laga (och i Sverige negativa) styrran-
torna innebar bade nya mojligheter och
utmaningar for att kunna skapa avkast-
ning. | denna miljo ar det extra viktigt att
verkligen gora sin “hemlaxa” vid val av bo-
lag att investera i. For i grund och botten
ar det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara
fonder — det ar viktigt att inte tappa bort
den insikten — och det galler bade pa ak-
tie- och rantemarknaden.

Utmarkelser!

Med det som utgangspunkt kan det dar-
for vara tryggt att veta att var investe-
ringsfilosofi, vilken varit densamma sedan
starten 2002, over tid har visat sig vara
framgangsrik. ”Kvitton” for oss pa detta
ar férutom over tid uppnadd avkastning,
alla de utmarkelser vi erhallit bade for var
aktie- och rantefondsférvaltning samt det
stora intresse vi moter pa sparandemark-
naden!

Valkomna alla nya sparare och ett stort
tack till er alla som redan sparar med oss!

LIPPER
FUND AWARDS
\/-( NORDICS

Utmdrkelser s hdr Iangt i r: Spiltan Aktiefond Smdland utsedd till “Béista Sverigefond” av Lipper

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
201

Ansvarsfulla investeringar

For oss pa Spiltan Fonder har det sedan
start varit sjalvklart att investera i bolag
vars verksamhet ar langsiktig och med en
hallbar affirsmodell. Sunt férnuft sager
att bolag som motsvarar dessa krav har
forutsattningar att dven bli bra langsiktiga
investeringar. For att fortydliga vart stall-
ningstagande har vi under varen valt att
ansluta oss till UNPRI (FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar) samt Hallbar-
hetsprofilen - SWESIF (Sveriges Forum For
Hallbara Investeringar). Lds mer pa var
site under Ansvarsfulla investeringar.

Halvarsrapport 2016

| denna Halvarsrapport for 2016 kan du
lasa mer om var investeringsfilosofi samt
utvecklingen for samtliga av vara fonder.
Saldobesked skickas till alla direktsparare.
Forutom aktuella nyheter, blanketter mm
finns samtliga rapporter alltid tillgangliga
pa var hemsida: www.spiltanfonder.se
dar du aven kan logga in och se ditt spa-
rande!

Traffa oss pa var Sverigeturné
Sverigeturnén fortsatter, férutom spar-
massorna Nordnet Live och Avanza Fo-
rum har vi s3 har langt haft ett 30-tal
spartraffar runt om i Sverige. Hall utkik pa
var site under Kalendarium sa vet du nar
vi har en spartraff nara dig under andra
halvan av 2016.

Tack for fortroendet att vi far forvalta
ditt kapital. Ingen kan garantera nagot
for framtiden, daremot kan vi garante-
ra att vi gor allt for att samtliga av vara
fonder skall ge en langsiktigt god av-
kastning. Du ar alltid vdlkommen att
ta kontakt med oss pa tel. 08-545 813
40 eller via e-post fonder@spiltan.se.

Med vanliga halsningar och en 6nskan om
en skon och solig sommar,

Erik Brédndstrém
VD, Spiltan Fonder AB

fondmarknaden

Awards for tredje dret i rad, Spiltan Aktiefond Investmentbolag fér tredje gdngen av fyra méjliga
framréstad till utmdrkelsen “Ldsarnas favorit” av tidningen Privata Affdrers ldsare och Spiltan
Rdntefond Sverige fick utmdrkelsen “Bdsta Rédntefond 2015” av Fondmarknaden.se.

Innehallsférteckning:

Sida
Spiltan Aktiefond Stabil 4
Spiltan Aktiefond Sverige 5
Spiltan Aktiefond Dalarna 6
Spiltan Aktiefond Smaland 7
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 8
Spiltan Hograntefond 9
Spiltan Rantefond Sverige 10
Vi pa Spiltan Fonder 11
Spara tryggt och enkelt 12

Bolagsstammor och valbered-
ningar

Bolagsstammor: Avanza, Creades, Ra-
tos, Lundbergs, Bulten, Electra, Lamm-
hults, Bufab, Industriviarden, Investor,
Traction, Troax, Heba, Itab Shop Con-
cept, Nibe, Kinnevik, Melker Schérling,
Berkshire Hathaway.

Valberedningar: Bufab och Creades.

Valkomstpresent till alla
direktsparare

Alla direktsparare i
vara fonder far boken
”Sa hér kan alla sven-
skar bli miljonédrer”
i valkomstpresent. |
boken far du konk-
reta forslag for att
kunna bygga upp ett
kapital och dessutom
mojlighet att lara dig
mer om de finansiella
marknaderna.

$& har kan
alla svenskar
bli miljonarer

Boken ar latt att Idsa och enkel att férsta
och hjalper dig att valja ratt bland utbu-
det av finansiella produkter. Boken har
salt i éver 100 000 exemplar och for-
fattare ar Per H Bérjesson, ordforande
i Spiltan Fonder.
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
absolutavkastande tillgangar fér att éver tiden uppnd en stabil positiv

avkastning (7% per dr). Ett bra bassparande.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Borsens omvarldsfokus stokade till det re-
jalt under kvartalet, speciellt i slutet av juni
i och med ”“Brexit”. Oron paverkade tyvarr
dven priserna pa vara stabila och valskotta
bolag. Under andra kvartalet backade fon-
den med 0,1 procentenheter. Och dven om
vi har klarat oss bra jamfort med manga an-
dra Sverigefonder &r jag sjalvklart inte till-
freds med utfallet sa har langt i ar. Av och
till gar pris och varde isdr men 6ver tid ar
det vardet som bestammer priset.

Ser vi pa saval 1, 3 och 5 ar och
sedan start dr fonden fortsatt klart battre
an borsen och det dessutom ftill en rela-
tivt borsen lagre riskniva. Sedan start ar
uppgangen hela +470%, vilket motsvarar
en genomsnittlig arsavkastning pa val god-
kdnda +13,7% och det dessutom till lagst
risk inom sin kategori av svenska aktiefon-
der. Portfoljférdelningen ger motstands-
kraft vid nedgang och bra bolag ger god
avkastning vid uppgang. Sammantaget
ar jag fortsatt mycket trygg med fondens
langsiktiga strategi bade vad galler port-
foljfordelning och att investera i stabila
kvalitetsbolag tillsammans med en mindre
del réntebarande tillgangar som fungerar
som en "kudde” nar borsen ar stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet har jag, med goda infl6-
den (valkomna alla nya andelsagare!)
kunnat ta vara pa periodens kursrorelser,
balanserat portfoljen och framst 6kat i de
bolag som inte varit fullt ut i “ropet” for
stunden. Storsta kdpen har gjorts i Inve-
stor, H&M, Kinnevik, Lundbergs och SCA.
Investeringar som jag bedomer kommer
bidra till fondens vardeutveckling. Nytt
bolag ar Thule (takracken och hallare for

Riskinformation:

sportutrustning till bilen) med en struk-
turell tillvaxt pa drygt 5% arligen. Tillvaxt,
god lonsamhet, stark balansrdkning och
bra utdelning. Ett bolag som passar val in
i fonden. | rantedelen har fonden innehav
i svenska foretagsobligationer med rorlig
ranta som ger god och stabil avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en valbalanserad portfolj med del-
dgande i vélskotta bolag med starka ba-
lansrékningar, med produkter och tjanster
som behdvs oavsett konjunktur, med god
intjaning och darmed férmagan att kunna
skapa varde och aven dela ut pengar fill
aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig
trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osaker. Fondens utveckling sedan
start talar for att jag skall halla fast vid
urvalskriterier, investeringsstrategi och
portféljfordelning. Jag fortsatter att fo-
kusera pa att hitta varde till ett lagt pris.
Sammantaget gor det att jag ser fortsatt
positivt pa fondens formaga att langsiktigt
erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 5 juli 2016

PS. En bra basfond med fem stjdrnor hos
Morningstar. Fonden, som dr flerfaldigt
prisbelént 6ver dren (bl a av DI/Mor-
ningstar, Citywire och Privata Affdrer),
lyfts ofta fram som en toppfond pad Idng
sikt baserat pa det faktum att Spiltan Ak-
tiefond Stabil dr den av alla de svenska
aktiefonder som har uppvisat ldgst risk.
Fonden dr bdst inom sin kategori av svens-
ka aktiefonder, vad gadiller riskjusterad av-
kastning under de senaste 10 dren. Bra
riskjusterad avkastning.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

Procent t.o.m | Aktiefond | Mal7 % | SIXPRX
2016-06-30 Stabil per &r

Hittills i ar -3,1% +3,4% -3,7%
1Ar +10,7% | +7,0% -3,3%

3 Ar +68,8% | +22,5% | +446%

5 Ar +86,7% | +40,3% | +60,3%

Fran start +469,7 % | 150,7% | +362,4 %

(2002-12-02)
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Fondens 10 storsta innehav:

Andel av fonden

Lundbergforetagen B
Indutrade

Investor A

SCA B

Latour Investment B
Assa Abloy B

ICA Gruppen

AAK

Hexpol B

Nibe Industrier B

6,0 %
58%
57%
4,5%
4,2%
4,1%
4,1%
4,1%
4,1%
4,1%

Strategi:

Fondfakta:

Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal:

Stabil utveckl. (7 %/ar)

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 499,82
Jamforelseindex: SIXPRX

Riskklass: 5/7

Bankgiro: 5483-9220

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015348
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % / ar (0 % in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

339184
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

En aktivt forvaltad fond som placerar oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor
tonvikt ldgger vi pa analys och bedémning av det enskilda féretagets affirsidé, foretag-
sledning och langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling 6ver

tiden ska évertrdffa Stockholmsbérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Under arets andra kvartal fortsatte ned-
gangen for Stockholmsbérsen med -0,3%,
vilket i och med ”Brexitoron” i slutet av
juni, inte blev sa farligt med tanke pa att
bérsen en enskild dag sjonk -7,8%. Aven
Aktiefond Sverige gick under kvartalet ner
med -2,3%. Sedan start har Aktiefond Sve-
rige i genomsnitt levererat en avkastning
pa ca 14% per ar. Detta motsvarar en to-
talavkastning pa ca +489%, vilket ar 127
procentenheter béattre dn jamforelsein-
dex! Aven pé& perioderna 1, 3 och 5 ar har
Aktiefond Sverige overtraffat Stockholms-
borsen rejalt.

Fondens innehav

Bast utveckling under perioden hade Bul-
ten med en uppgang pa ca +10%. Bultens
kvartalsrapport var mycket stark med
bade battre rorelsemarginal samt orderin-
gang an vad aktiemarknaden forvantat sig,
vilket avspeglades i kursutvecklingen. Av
de storre innehaven utmarker sig NetEnt
(+8,7%) samt Assa Abloy (+7,4%). Bada
bolagen levererade mycket bra kvartals-
rapporter.

Storsta nedgangen i portféljen under arets
andra kvartal dr Betsson (-44%), vilket i
huvudsak forklarar nedgangen i Aktiefond
Sverige. Bolaget rapporterade en ovantad
vinstvarning i slutet av juni, vilket gjorde
att aktiekursen sjonk kraftigt. Vinstvar-
ningen foranleddes inte av en enskild
héndelse utan forklaringen ar fortsatt tuff
konkurrens i Turkiet, nagot lagre marginal
i sportboken samt negativ valutaeffekt.
Jag kommer givetvis noggrant se 6ver det-
ta innehav.

Riskinformation:

Nytt innehav under kvartalet dr Nordic
Waterproofing Holding. Bolaget ar en av
Europas ledande producenter och leve-
rantorer av tatskiktsprodukter, bland an-
nat takpapp. Aktiefond Sverige var med i
nyintroduktionen och min bedémning ar
att potentialen i bolaget ar mycket god.
Koépet av Nordic Waterproofing Holding
har finansierats genom att sélja innehavet
i Investor. Vidare har jag passat pa att 6ka
nagot i Fortnox efter det att budet fran
Visma drogs tillbaka.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Nar det ar skakigt pa aktiemarknaden och
en del bolag inte levererar som férvantat
ar det Iatt att bli lite nervos. Efter Aktie-
fond Sveriges mycket goda utveckling un-
der 2015 har 2016 hittills varit lite tuffare.
Forklaringen &r i huvudsak av Betssons
svaga utveckling. Da ska vi komma ihag att
pa 1, 3 och 5 ar samt fran start har fonden
gatt betydligt battre an jamforelseindex!
Detta innebér inte att jag ar ndjd med
utvecklingen hittills i ar, men var investe-
ringsfilosofi ar och forblir langsiktig, vilket
ger en trygghet i var férvaltning. Nar man
pa kort sikt inte far den avkastning man
forvantar sig galler det att vara langsiktig,
uthéllig och ha talamod. Over tid &r det
vardet pa bolaget som styr priset — inte
tvartom! Jag har en stark tilltro till att Ak-
tiefond Sverige dven fortsatt 6ver tid kom-
mer ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdér Andersson,
5juli 2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Sverige

Hittills i ar -8,5% -3,7%
lar +3,1% -3,3%
3ar +65,3 % +44,6 %
5ar +81,1% +60,3 %

Fran start +489,3 % +362,4%

(2002-12-02)

Vardeutveckling: 2002-12-02 -- 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Hexpol B 6,2 %
Netent B 6,2 %
Hexagon B 6,1%
Assa Abloy B 6,1 %
Troax Group AB 56%
Autoliv SDB 55%
Bulten AB 4,5%
Atlas Copco A 4,4 %
AAK 4,2 %
Bufab Holding 4,1%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, Sverige

Forvaltningsmal: Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 482,86
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5483-9295
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015355

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5 % / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
152 181

SPILTAN
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Dalarna

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Dalaregionen. Placeringar
gors oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt Idggs pa analysen
och bedémningen av det enskilda féretagets afférsidé, féretagsledning och ldng-
siktiga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade aktier i bolag

med sdte i Dalarna.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under andra kvartalet fortsatte nedgang-
en for Stockholmsborsen med -0,3%, vil-
ket i och med ”Brexitoron” i slutet av juni,
inte blev sa farligt med tanke pa att boérsen
en enskild dag sjonk -7,8%. Aktiefond Da-
larna trotsade nedgangen och stod emot
riktigt bra med en uppgang pa +0,6%. Se-
dan start har Aktiefond Dalarna gatt upp
med drygt 80%.

Fondens innehav

Madlet ar att 50% av bolagen i fonden ska
ha anknytning till Dalaregionen, varav upp
till 10 procentenheter i onoterade bolag
med sdte i Dalarna. Resterande ca 50%
utgor sa kallad ”“stockpicking”, det vill sdga
enskilda val av bolag pa Stockholmsbor-
sen.

| kategorin Dalaféretag ingar foljande bo-
lag: ABB, Bahnhof, Boliden, Clas Ohlson,
Dala Energi, Di6s, LC Tec Holding, NP3
Fastigheter AB, Sandvik, Scandbook, Skis-
tar, SSAB, Stora Enso samt Triona.

Bland de storre regionala bolagen ar det
Boliden som gatt bast under kvartalet med
en uppgang pa +25%. Den huvudsakliga
forklaringen till denna uppgang ar att zink-
priset har 6kat kraftigt. Da Boliden har en
stor exponering mot zink sa paverkar en
sadan prisokning resultatet positivt och
darmed ocksa aktiekursen.

Nast bast utveckling bland de regionala
bolagen hade Skistar som noterar en upp-
gang pa +6% under kvartalet, vilket ocksa
ar mer an val godkadnt da Stockholmsbor-
sen utvecklades svagt negativt motsvaran-

Riskinformation:

de period. Skistar, som har brutet raken-
skapsar, lamnade i juni sin 9-manaders
rapport, vilken andades mycket optimism.

Bast utveckling bland de icke-regionala
bolagen stod Bulten for med en utveck-
ling pa +10%. Bultens kvartalsrapport var
mycket stark med bade battre rérelsemar-
ginal samt orderingang an vad aktiemark-
naden forvantade sig, vilket avspeglades i
kursutvecklingen.

Vi har inte investerat i nagot nytt bolag
under kvartalet. Daremot passade vi pa
att 6ka lite i Fortnox da budet fran Visma
drogs tillbaka. Var bedémning ar att po-
tentialen i Fortnox ar stor.

Investeringsfilosofin ligger fast!

Nar det ar skakigt pa aktiemarknaden &r
det |att att blir lite nervés. Nar man pa kort
sikt inte far den avkastning man férvantar
sig galler det att vara langsiktig, uthallig
och ha tdlamod. Detta ar grunden i var in-
vesteringsfilosofi, vilket skapar trygghet i
var forvaltning. Over tiden &r det virdet
pa bolaget som styr priset — inte tvartom.
Aktiefond Dalarna klarade av att sta emot
Stockholmsbdrsens nedgang under kvar-
talet och hittills i ar ar fonden upp +1,1%,
vilket ar klart godkant da Stockholmsbor-
sen ar ner -3,7% under motsvarande peri-
od. Vi har en stark tilltro till att Aktiefond
Dalarna over tid kommer ge andelsdgarna
en god avkastning.

Pdr Andersson & Jérgen Warmléy,
5juli2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Dalarna

Hittills i ar +1,1% -3,7%
1ar +5,3% -3,3%
3ar +53,5% +44,6 %
5ar +53,7 % +60,3 %

Fran start +81,0% +84,0%

(2007-03-05)
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Bahnhof B 6,3 %
Clas Ohlson B 6,3 %
Dios Fastigheter 6,2 %
Skistar B 6,1 %
Sandvik 6,0 %
Abb Ltd 5,8%
Boliden 4,6 %
NP3 Fastigheter 4,4 %
AAK 4,3 %
Hexpol B 4,1 %

Strategi:

Fondfakta:

Aktiefond, regional

Forvaltningsmal:

Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2007-03-05
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: 162,18
Jamforelseindex: SIXPRX

Riskklass: 6/7

Bankgiro: 5537-2080

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001938788
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Par Andersson

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % / ar (0 % in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

119 891
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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

En aktivt forvaltad fond med fokus pG placeringar i Smdlandsregionen. Placering-
ar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt ldggs pd analysen
och bedémningen av det enskilda foretagets affirsidé, foretagsledning och Idngsikti-
ga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade aktier i bolag med sdte i

Smdland.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets andra kvartal fortsatte ned-
gangen for Stockholmsbérsen med -0,3%,
vilket i och med ”Brexitoron” i slutet av
juni, inte blev sa farligt med tanke pa att
bérsen en enskild dag sjonk -7,8%. Aven
Aktiefond Smaland gick under kvartalet
ner med -1,4%. Sedan start har Aktiefond
Smaland gatt upp med ca 217%, vilket ar
drygt 100 procentenheter battre an jam-
forelseindex!

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden &r ca
60% utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med sate i
Smaland. Resterande ca 40% utgor sa kall-
ad “stockpicking”, det vill sdga enskilda val
av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin Smaléndska foretag ingar fol-
jande bolag: Ages Industri, Bergs Timber,
Bufab, Elajo, Electra, Fagerhult, Fortnox,
Garo, Garpco, Hexpol, Husqvarna, Inwido,
Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult
Design Group, New Wave Group, Nibe,
OEM, Profilgruppen, Rejlers, Sensys Gatso
Group, Troax samt Xano Industrier.

Av de regionala bolagen som gatt allra bast
under kvartalet finner vi aterigen Garo
med en uppgang pa +65%. En mycket god
kvartalsrapport som overtraffade markna-
dens forvantningar med rage férklarar den
fantastiska kursutvecklingen. Ser vi till de
stérre innehaven sa sticker Fagerhult ut
med en uppgang pa +11%, vilket givetvis
ocksa ar mycket bra da Stockholmsborsen
utvecklades svagt negativt.

Riskinformation:

Ett bolag som hade "motvind” under peri-
oden ar Fortnox. Om ni minns var Fortnox
det bolag som gick allra bast under forsta
kvartalet med anledning av budet fran
konkurrenten Visma. Turerna har varit
manga men till slut drog Visma tillbaka sitt
bud, vilket foranledde att aktiekursen gick
ner till ungefar samma niva som innan
budet. Var beddmning &r att potentialen
i Fortnox ar stor.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Nar det ar skakigt pa aktiemarknaden &r
det latt att bli lite nervos. Efter Aktiefond
Smalands mycket goda utveckling under
2015 har 2016 hittills varit lite tuffare.
Da ska vi komma ihag att pa 1, 3 och 5 ar
samt fran start har fonden gatt betydligt
battre an jamforelseindex! Detta innebér
att vi inte ar néjda med utvecklingen hit-
tills i ar, men var investeringsfilosofi &r och
forblir langsiktig, vilket ger en trygghet i
var férvaltning. Nar man pa kort sikt inte
far den avkastning man forvéntar sig gal-
ler det att vara langsiktig, uthallig och ha
talamod. Over tid 4r det virdet p& bolaget
som styr priset — inte tvartom! Vi har en
stark tilltro till att Aktiefond Smaland dven
fortsatt 6ver tid kommer ge andelsdgarna
en god avkastning.

Pdr Andersson & Jérgen Warmlév,
5juli2016

LIPPER
FUND AWARDS
NORDICS

Spiltan Aktiefond Smdland utsdgs till “Bdsta
Sverigefond 2015”, pG sdvdl 3 som 5 drs sikt,
av fondutvdrderingsforetaget Lipper Awards.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se
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Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Smaland

Hittills i ar -5,7% -3,7%
lar +7,2 % -3,3%
3ar +80,9 % +44,6 %
5ar +104,6 % +60,3 %

Fran start +216,6 % +116,3 %

(2008-06-25)

Vardeutveckling: 2008-06-25 - 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Nibe Industrier B 6,3 %
Hexpol B 6,0 %
Bufab Holding 58 %
Inwido 57%
Troax Group 4,7 %
Husqvarna B 4,3%
Fagerhult 4,2 %
New Wave Group B 4,2 %
Itab Shop Concept 4,1%
Assa Abloy B 4,1 %

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 302,40
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7

Bankgiro: 297-3105
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5 % / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
272 898

SPILTAN

F ONDTER
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Passivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Fondens inriktning

En passivt forvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska
investmentbolag. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en
traditionell indexfond. Fonden har en mycket Iag férvaltningsavgift.

Kvartalsrapport 2, 2016

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015

En smart indexfond!

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en
smart indexfond. Helt enkelt ett bra alter-
nativ for alla som soker en passivt forval-
tad svensk aktieindexfond. Fonden place-
rar i en koncentrerad portfélj av svenska
investmentbolag. Genom att investera i
investmentbolag, som ar aktiva dgare i
sina underliggande portféljbolag, har fon-
den forutsattningar att dver tiden erbjuda
battre avkastning an en traditionell index-
fond. Malsattningen ar darfor, till skillnad
fran ”vanliga” indexfonder, att over tid sla
Stockholmsbdérsen. En passiv férvaltning
av fonden mojliggér en lag avgift. Spiltan
Aktiefond Investmentbolag dr en smart
aktieindexfond med en mycket 13g avgift
pa 0,2%.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Béttre dn index bade pa 1 och 3 ar samt
sedan start! Fonden steg med 1,2 procent-
enheter under kvartalet vilket kan jamfo-
ras med Stockholmbdrsens index (SIXPRX)
nedgang pa -0,3 procentenheter for sam-
ma period. Osdkerhet, nu senast Brexit,
slar pa borsen och pa var fond. Men over
tid far vi bra betalt - i form av varde och
kursutveckling - for det arbete som utfors
i vara investmentbolag. | det fall nagot
av bolagen under en period inte nar sin
fulla potential har diversifieringen vi far
tack vare portféljférdelningen gett effekt,
vilket visar pa styrkan med den goda risk-
spridning vi erhaller med en portfolj av
investmentbolag. Men det finns - som vi
sagt tidigare - ingen garanti for att fonden
kommer att sla index varje kvartal eller ar.
Fran start, i slutet pa 2011, ar dock fonden
upp med 135 % och ar darmed hela 48
procentenheter battre dn index.

Riskinformation:

Fondens innehav

Fondens storsta innehav utgors av Indu-
strivarden, Investor, Kinnevik och Lund-
bergs. Tillsammans ger det med innehav
i de dvriga investmentbolagen en mycket
bred exponering mot Stockholmsbdorsen.
Tillgdngarna i Industrivarden, men &ven
till storsta delen i Investor, bestar av de
storsta noterade bolagen pa Stockholms-
borsen. Totalt ar vi indirekta deldgare i
mer dn 75 borsnoterade bolag. Dessutom
far vi del av vardeokning i direktagda till-
gangar i en mangd olika branscher genom
vara innehav i bolag som Latour, Ratos
ICA Gruppen, Kinnevik och Lundbergs.
Genom Kinnevik ar vi deldgare i verksam-
heter inom flera konsumentrelaterade
tillvaxtsektorer och genom Lundbergs ar
vi dven deldgare i en av de stora, fram-
gangsrika privata fastighetsportféljerna i
Sverige. Sammantaget erbjuder Aktiefond
Investmentbolag maojlighet till battre av-
kastning an en traditionell indexfond, till
en mycket Iag forvaltningsavgift.

Erik Brdndstrém & J6rgen Wdrmlév,
5juli2016

PS. Enkelt dr effektivt! Fem stjdrnor hos
Morningstar, har fonden haft fran att den
“fyllde” 3 ér i december 2014. Utsedd till
“Ldsarnas Favorit” 2015, 2014 och 2013
av Privata Affdrer samt korad till “Svensk
mdstare 2012” av DI; bdst i klassen bland
de stora Sverigefonderna! Fonden erhdl-
ler dven regelbundet genomgdende posi-
tiva omdémen frén fondexperter pd bl a
Morningstar, DN, SvD, Privata Afférer och
Aktiespararna. Fonden dr en av de mest
képta fonderna pa flera av de stora fond-
torgen.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Investmentbolag

Hittills i ar -4,3 % -3,7%
1lar -1,2% -3,3%
3ar +60,3 % +44,6 %
5ar - -

Fran start +134,5% +86,2 %

(2011-11-30)

Vardeutveckling: 2011-11-30-2016-06-30

Fondens 10 st6rsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Industrivarden C 27,0 %
Investor B 26,8 %
Lundbergféretagen B 10,3 %
Kinnevik B 10,0 %
XACT OMXS30 4,4 %
ICA Gruppen 4,4 %
Latour Investment B 4,3%
Melker Schorling 4,3%
Ratos B 4,0%
Creades A 1,4%

Strategi: Aktiefond, passiv

Forvaltningsmal: Battre an Sthimbdrsen

Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 234,51
Jamforelseindex: | SIXPRX
Riskklass: 6/7

Bankgiro: 811-5701
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0004297927

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Erik Brandstrom

Swedbank

Ansv. forvaltare:

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,2 % / &r (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

PPM-nr:

Dagligen
Ej i PPM

SPILTAN

F ONDER




Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

Spiltan Hégréntefond dr aktivt foérvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobliga-
tioner, men kan dven placera i andra vérdepapper med betydande réinteinslag. Fonden
fdr placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga réintel6ptiden
for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan 0-10 dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Totalavkastningen for det forsta halvaret upp-
gick till 2,66% efter en rejal uppgang pa 2,83%
under det andra kvartalet och detta trots en
Okad osakerhet pa de finansiella marknaderna
efter "Brexit” dar det engelska folket rostade
for att ans6ka om uttrade ur EU. De langsikti-
ga effekterna ar an sa lange svaroverskadliga,
men en Okad osdkerhet bor innebara fortsatt
laga réantor, ett 6kat sparande, ytterligare globa-
la stimulanser fran centralbanker och politiker
(las finanspolitik) samt en investeringstillvaxt
och privat konsumtion som har svart att ta fart.
| detta sammanhang star sig svensk inhemsk
ekonomi fortsatt stark och detta har lett till
lagre riskpremier pa foretag med efterféljande
vardedkning av fondens obligationsinnehav.

Fondens innehav

Den genomsnittliga rantebindningen i portfol-
jen ar 6 manader och kreditl6ptiden uppgar till
3,4 ar. Fastighetsbolagen Victoria Park, Corem,
D. Carnegie samt Sagax ar fondens fyra storsta
innehav. Ett lagt bostadsbyggande och en stark
inflyttning till storstader leder till hog efterfra-
gan pa bostdder, en allt stérre andel e-handel
oOkar efterfragan pa logistikfastigheter, en stark
svensk ekonomi leder till att foretag efterfragar
storre och battre kontorslokaler och en fortsatt
lag finansieringskostnad borgar for stigande hy-
ror, starka kassafldden och stabila véarderingar.

Andra storre innehav ar kredithanteringsbola-
get Hoist, sakerhetsforetaget Consilium, indu-
striforetaget Roplan, IT-grossisterna Alcadon
och Distit, byggbolaget Oscar Properties samt
Vattenfall. Gemensamt for dessa foretag ar att
de levererar tjanster och produkter med en ge-
nuin efterfragan, foretagen har inflytande 6ver
prissattningen och de &r marknadsledande

Riskinformation:

inom sina respektive nischer. Den Iépande ar-
liga avkastningen i fonden ar f.n. dryga 4% och
andelen vardepapper med rorlig ranta uppgar
till ca 88%.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Vi lever i en turbulent varld dar finansmark-
nader dagligen reagerar pa uttalanden fran
centralbanker, ekonomisk statistik och foretags
vinstutveckling. Under senare ar har fokus glo-
balt legat pa penningpolitik och hur kraftfullt
centralbanker ska stimulera med laga rantor
och stodkop av obligationer (QE). Denna politik
har varit bra for tillgangspriser, men kanske inte
lika bra for den reala ekonomin. Politiker mas-
te nu med strukturreformer och en expansiv
finanspolitik stotta centralbankerna med ma-
let att fa igang tillvaxten i varlden med 6kade
investeringar och en forbattrad produktivitet —
vilket ar avgérande om vi tillsammans ska kun-
na fa hogre reallénedkningar.

I en miljo med politisk turbulens, laga rantor,
valutarérelser och en fortsatt hog osakerhet
blir bolagsanalys annu viktigare. Hograntefon-
dens recept for att leverera avkastning ar att
selektivt investera i foretagsobligationer utgiv-
na av bolag som gynnas av laga rantor och en
stark svensk krona. Féretagen lever ocksa upp
till kriterierna om en forutsagbar och hallbar
affarsmodell, “verkliga vinster” som skapar be-
tydande kassafloden, stabil balansrakning samt
bra ledning och starka dgare.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl
5juli2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

| procenttom Spiltan SSVX
2016-06-30 Hograntefond
Hittills i ar +2,66 % -0,27 %
1lar +2,00 % -0,51%
3ar - -
5ar - -
Fran start +0,74 % -0,23 %
(2014-04-02)
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Fondens 10 storsta innehav:
Bolag Andel av fonden
Victoria Park 57%
Corem 52%
D. Carnegie 4,0%
Sagax 3,9%
Hoist 3,8%
Consilium 3,8%
Roplan 3,7%
Alcadon 3,6 %
Oscar Properties 3,4%
Vattenfall 3,3%
Fondfakta:
Strategi: Hograntefond, aktiv

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 100,74
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0005798329

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,75 % / &r (0% in- /utavg.)

Teckning/inl6sen:
PPM-nr:

Dagligen
560 599

SPILTAN
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Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Kvartalsrapport 2, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i rdntebdrande éverlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utférdade i svenska
kronor. Den genomsnittliga rinteléptiden fér placeringarna, mdtt pa
den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

fondmarknaden

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for det andra kvartalet upp-
gick till 0,88%, vilket innebar en halvars-
avkastning for fonden pa hela 1,01%. Skal
till den goda avkastningen gar att finna i
centralbankernas fortsatta ambition att
bedriva en expansiv penningpolitik, en
god realekonomisk utveckling i Sverige
som gynnat féretagens balans- & resulta-
trakningar samt en minskad risk for snab-
ba réntehdjningar av den amerikanska
centralbanken — Federal Reserve. Bola-
gens kreditvardighet har forbattrats, vilket
lett till lagre riskpremier och likviditeten
i marknaden har kommit tillbaka. Fore-
tagens starka kassafléden har inneburit
en okad aktivitet pa marknaden for fore-
tagstransaktioner och fér fondandelsagar-
na lénsamma fortidslosen av utestaende
obligationslan. | Europa ar réantehéjningar
inget som diskuteras och ska man tro pris-
sattningen pa de finansiella marknaderna
kommer den svenska reporantan att vara
negativ under hela 2017 och 2018 och
40% av samtliga statsobligationer i Europa
handlas till en negativ ranta. | Tyskland far
man binda kapitalet i 13 ar om man vill er-
halla en positiv riskfri avkastning.

Fondens innehav

Rénterisken &r laga 4 manader och kre-
ditloptiden &r 1,8 ar. Fondens avkastning
kommer framférallt fran utlaning till fo-
retag genom placering av fondens ka-
pital i FRN (Floating rate notes, dvs lan
med rorlig ranta). Castellum, Klévern och
Akelius ar fondens tre storsta innehav.
Fastighetsbolagen gynnas av en lag finan-
sieringskostnad via hyresnettot och lagre
avkastningskrav samtidigt som den goda
tillvéxten i Sverige 6kar efterfragan pa bo-

Riskinformation:

stader och lokaler och forbattrar maijlig-
heten att framover fa ut hogre hyror trots
en obefintlig inflation. Svenska banker ar
internationellt sett valkapitaliserade med
ett kdrnprimarkapital pa knappa 20% och
darfor finner vi det I6nsamt att investera i
en viss typ av forlagslan som bendmns T2
(Tier 2 capital) utgivna av storre svenska
banker och bostadsinstitut sasom SBAB,
Swedbank, Handelsbanken och Nordea.
Andra storre innehav ar stalbolaget SSAB,
medicinteknikbolaget Getinge, mattek-
nikbolaget Hexagon samt Kinnevikdomi-
nerade teleoperatéren Millicom. Vid halv-
arsskiftet fordelades innehaven i fonden
pa FRN ca 65 %, fastférrantande ca 7% och
foretagscertifikat (I6ptid max 1 ar) ca 28%.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Osadkerheten om den ekonomiska och po-
litiska utvecklingen framover efter Brexit
ar fortsatt stor och det géller att ha en god
beredskap i forvaltningen for tankbara
utfall. Andelen foretagscertifikat kommer
darfor fortsatt vara tillrackligt stor for att
kunna parera oférutsedda handelser eller
ta vara pa tillféllen da det gar att forvarva
bra tillgangar till ett lagre pris. Laga rantor
ar har for att stanna och allt fler investera-
re inser att enda majligheten till att fa na-
gon avkastning ar att antingen investera i
stats- eller bostadsobligationer med lang-
re l6ptider eller ga o6ver ftill att investera
i foretagsobligationer. Effekterna av detta
ar en flackare rantekurva och en god kon-
kurrenskraftig avkastning for rantefonden
och dess innehav.

Lars Lénnquist, Nicklas Segerdahl &
Erik Brdndstrém 5 juli 2016

Historisk avkastning dr ingen gar anti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Réntefond SSVX

2016-06-30 Sverige

Hittills i ar +1,01 % -0,27 %
lar +0,68 % -0,51 %
3ar +6,12 % +0,38 %
5ar +12,57 % +2,85 %

Fran start +27,14 % +10,09 %

(2007-09-17)

Vardeutveckling: 2007-09-17 - 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Castellum 51%
Klévern 4,9 %
Akelius 4,8 %
SSAB 4,2 %
SBAB 3,9%
Getinge 3,7%
Volkswagen Finans 3,3%
Hexagon 3,3%
Bonnier 3,1%
Millicom 3,0%

Strategi:

Fondfakta:

Rantefond, Sverige, kort

Forvaltningsmal:

Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 117,43
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 1/7

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

0,1 % / ar (0 % in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

972 497
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Vi pa Spiltan Fonder:

Erik Brandstrom, VD samt an-  Par Andersson, ansvarig for- Nina Harvey, ansvarig for
svarig forvaltare for Aktiefond valtare for Aktiefond Sverige kundsupport.

Stabil och Aktiefond Invest- samt Aktiefond Dalarna och Tel: 08-545 813 40
mentbolag. Aktiefond Smaland. E-post: nina@spiltan.se

Tel: 08-545 813 41 Tel: 08-545 813 49

E-post: erik@spiltan.se E-post: par@spiltan.se

" W\ \\
Niklas Larsson, Barbara Leszczynska, Lars Lonnquist, ansvarig for-
marknadsansvarig kundsupport och ekonomi valtare for Rantefond Sverige
Tel: 08-545 813 45 Tel: 08-545 813 40 och Hograntefond.
E-post: niklas@spiltan.se E-post: barbara@spiltan.se Tel: 08-545 873 93

E-post: lars.lonnquist@spiltan.se

Linus Owemyhr, Terese Rustas, administrativ Nicklas Segerdahl, assisterande
marknadsansvarig chef férvaltare réantefonder.

Tel: 08-545 873 97 Tel: 08-545 873 99 Tel: 08-08-545 873 92

E-post: linus@spiltan.se E-post: terese@spiltan.se E-post: nicklas.segerdahl@spiltan.se

|
Jorgen Warmlov, assisterande
forvaltare aktiefonder.
Tel: 08-545 813 46
E-post: jorgen@spiltan.se
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Kontaktuppgifter:

Post & Besok:
Spiltan Fonder AB
Grevgatan 39

114 53 Stockholm

Tel: 08 - 545 813 40

Fax: 08 - 796 60 06
E-post: fonder@spiltan.se
www.spiltanfonder.se

Sa har koper du vara
fonder

Du kan kopa fonderna direkt hos oss
eller via vara samarbetsparters. P3
var hemsida under fliken Kép/Byt/Salj
star det exakt hur du gar till vaga. Kop
genomfors till den kurs som géller den
dag som pengarna kommer in till fond-
en, vilket normalt tar cirka tva bank-
dagar via bankgiro.

Det gar bra att manadsspara i fonder-
na via autogiro: se mer information un-
der fliken K6p/Byt/Sélj pa var hemsida.
Minsta belopp vid manadssparande ar
100 kronor. Alla direktsparare far saldo-
besked en gang i halvaret.

Fordelar med att vara
direktkund

e Att du har tillgang till “Dina sidor”
dar du kan logga in och se ditt
fondinnehav.

e Att du far personlig och snabb
service.

e Attvi kan se ditt fondinnehav och
hjalpa dig med fragor kring detta.

e Att du far kontinuerlig information
om fonderna samt nyheter, kvar-
talsrapporter mm.

e Att du far inbjudningar till infor-
mations méten och andra evene-
mang.

Vara fonder finns naturligtvis ocksa hos
ett stort antal aterforséljare/fondtorg.

Bestall losenord

Om du saknar I6senord till “dina sidor”
kan du bestilla ett genom att mai-
la ditt namn och personnummer till:
fonder@spiltan.se eller ringa kundt-
janst pa Tel: 08-545 813 40.



SPARA TRYGGT OCH ENKELT

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER

0 Aktiefond Stabil: Ett riktigt bra bassparande! Forvaltningsavgift: 1,5 %
¢ Bra bassparande i en bred och valdiversifierad portfolj. Riskklass: 5/7
o Sektorsfordelning: 50 % vardebolag, 35 % investmentbolag, 15% absolutavkastning. ~ PPM-nr: 339 184
e Malsattning: Att 6ver tiden uppna en stabil avkastning pa 7 % per ar. Bankgiro: 5483-9220
o Aktiefond Sverige: Aktiv forvaltning pa riktigt! Forvaltningsavgift: 1,5 %
o Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 6/7
e Koncentrerad portfolj, 20-25 innehay, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 152 181
e Malsattning: SIa Stockholmsborsen. Bankgiro: 5483-9295
Q o Aktiefond Smaland: Narinvesterat ar klokt! Forvaltningsavgift: 1,5 %
o Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 6/7
e Fokus pa Smaland, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 272 898
iR e Malsattning: Sla Stockholmsbaorsen. Bankgiro: 297-3105
Q F?‘I‘TID‘;A‘\:IARDS
o a Aktiefond Dalarna: Nérinvesterat ar klokt! Forvaltningsavgift: 1,5 %
e Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 6/7
¢ Fokus pa Dalarna, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 119 891
e Malsattning: Sla Stockholmsbaorsen. Bankgiro: 5537-2080

PASSIVT FORVALTAD AKTIEFOND

Aktiefond Investmentbolag: En smart indexfond! Forvaltningsavift: 0,2 %
e En passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag som ar aktiva Riskklass: 6/7

agare i sina underliggande portféljbolag. PPM-nr: Ej tillgénglig
e Malsattning: Sla Stockholmsbérsen/traditionella indexfonder. Bankgiro: 811-5701

e Mycket lag avgift.

AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER

0 Spiltan Hograntefond: Foretagsobligationer i Norden Forvaltningsavgift: 0,75 %

P o Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige. Riskklass: 3/7

g:) e Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i “kortrantefonder”. PPM-nr: 560 599

loneyhat e Malsattning: att erbjuda dubbelt sa hég avkastning som traditionella kortrantefonder. Bankgiro: 533-9924

i\“’:}
Moneyitate. o Rantefond Sverige: Korta rantepapper - mycket lag avgift! Forvaltningsavgift: 0,1 %
AAAAAAAAAA o Aktivt forvaltad kortrantefond som placerar i rantepapper utgivna i svenska kronor. Riskklass: 1/7

c“:"") o M3lsattning: Overtraffa SSVX (statsskuldvaxelindex). PPM-nr: 972 497
Monegitats e Mycket lag avgift. Bankgiro: 5662-5007

Signatory of:

Principles for SWE

Responsibleé  syERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR: =
O
=PRI

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en invest-  Riskinformation:
ering i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har forandrats de senaste fem aren.  Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkast-
ning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och

Lagre risk Hogre risk
g 8 minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning hela det investerade kapitalet. Faktablad och informa-
tionsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545
| i | ’ | 3 | 4 | 5 | 6 | / | 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB S P I LTA N
GREVGATAN 39

114 53 STOCKHOLM
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