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Spiltan Aktiefond Sverige

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt férvaltad fond, som placerar oberoende av bransch med tyngd pé smé
och medelstora bolag. Stor tonvikt Iégger vi pd analys och bedémning av det enskilda foretagets
affdrsidé, foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveck-
ling éver tiden ska évertrdffa Stockholmsbérsen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal utvecklades Aktiefond Sverige mycket starkt med en uppgang pa
fantastiska 16,6 %, vilket var vasentligt battre an Stockholmsborsen som steg med 6,6 %. Se-
dan start har Aktiefond Sverige i genomsnitt levererat en avkastning pa 14,1 % per ar. Detta
motsvarar en totalavkastning pa ca 786 %, vilket ar nastan 222 procentenheter battre an jam-
forelseindex. Ser vi pa saval pa 1, 3 samt 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa évertraffat Stock-
holmsborsen.

FONDENS INNEHAV

Det bolag, bland de storre innehaven, som gick bast under kvartalet var aterigen Fortnox med
en uppgang pa 49 %. En omsattningsokning pa nastan 39 % samt en rorelsemarginal pa drygt
28 % ar inte bara 6ver bolagets langsiktiga mal utan det sager ocksa mycket om hur fantastiskt
skalbar Fortnox affarsmodell ar. Fortnox ar helt réatt positionerade i den snabba molnbasera-
de digitaliseringen av olika tjanster som sker valdigt snabbt idag. Kundbasen ¢kar kontinuerligt
och dotterbolagen Fortnox Finans samt Fortnox Forsakring utvecklas positivt. Detta samman-
taget skapar forutsattningar for att Fortnox bade kan fortsatta 6ka omsattningen samtidigt
som en hog lénsamhet kan bibehallas.

Nast basta bolag under perioden ar Nibe som steg 15 %. En omsattningsokning pa drygt 18 %,
varav cirka 13 % organiskt, ligger till grund fér den fina utvecklingen. Okningen drevs i sin tur av
tillvaxten inom affarsomradet Climate Solution. Nibe ligger helt ratt i tiden har med intelligen-
ta, hallbara klimatiseringslosningar for enfamiljsbostader. Arbetet pagar ocksa for att etablera
affarsomradet i en liknande position aven for kommersiella fastigheter.

Nytt innehav under kvartalet ar Coor Service Management som dr en nordisk leverantér av IFM
(Integrated Facility Management) samt FM (Facility Management), vilket innebar att de tillhan-
dahaller tjanster sasom lokalvard, catering, fastighetstjanster, receptionstjanster med mera.
Coor gynnas av en underliggande strukturell tillvaxt dar fler och fler foretag outsourcar denna
typ av tjdnster da det finns betydande kostnadsbesparingar att géra. Over 60 % av omsattning-
en kommer fran IFM, vilket ar en valkonsoliderad marknad dar Coor &r marknadsledare med en
marknadsandel om cirka 40 %. Coor's affarsmodell karakteriseras av langa kontrakt till 1ag risk
med relativt hog visibilitet. Detta, i kombination med lag kapitalbindning och darmed starka
kassafloden, gor att jag ser positivt pa Coor framgent.

STABILT OCH UTHALLIGT

Under arets andra kvartal fick Aktiefond Sverige verkligen betalt for sina innehav da fonden
steg med nastan 17 procentenheter, vilket dvertraffade Stockholmsborsen med rage. Med yt-
terligare ett kvartal bakom oss kan vi konstatera att riskaptiten pa aktiemarknaden ér tillbaka.
Orsaken till detta star dels att finna i battre kvartalsrapporter an vad aktiemarknaden forvantat
sig, dels i att marknaden forvantar sig laga rantor under 6verskadlig framtid. For narvarande
verkar vare sig eskalerande handelskrig eller Brexit oroa manga. Genom att konsekvent félja
var investeringsfilosofi och investera i bolag vars affarsmodell skapar forutsattningar for att
leverera goda resultat trots geopolitisk oro, 6kar mojligheten att skapa god avkastning trots en
stokig omvarld. Jag kdnner mig darfor trygg med att Aktiefond Sverige 6ver tiden har forutsatt-
ningar att ge andelsagarna en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2019

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2019
Per 2019-06-30

Aktiefond Index

AVKASTNING, % Sverige (SIXPRX)
Hittills i ar 31,5 20,7
lar 11,3 10,8
3ar 50,4 43,7
5ar 87,3 61,8
Sedan start 786,4 564,5
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 9,2
Nibe Industrier B 7,0
Thule Group 6,1
Addnode 5.2
Lifco 51
Indutrade 49
Beijer Ref 43
AAK 43
Storytel 43
Addtech 4,2
FONDFAKTA
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



