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SPILTAN FONDER

Var investeringsfilosofi

Vi tror pd enkelhet i fondférvaltning. Istdllet for att krdngla till saker i onédan fokuserar vi pd att
képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare én sd. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa
att det fungerar dr att vi 6ver dren erhdllit ett flertal priser fér var férvaltning och som fondbolag,
bland annat som Arets Stjdrnférvaltare, Arets Sverigefond, Lésarnas Favorit, Arets Lagriskfond och
Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd att investera i bolag som vi anser &r mer virda dn vad
som syns i kursen har vi 6ver dren skapat bra avkastning i vdra fonder.

Vara fonder

|dag erbjuder vi tre aktivt forvaltade Sverige-
fonder; Aktiefond Stabil, Aktiefond Sverige och
Aktiefond Smaland. Vi har dven tva passivt for-
valtade aktiefonder; Aktiefond Investmentbo-
lag och Globalfond Investmentbolag samt tva
aktivt forvaltade rantefonder; Spiltan Hogran-
tefond och Rantefond Sverige. For dig som

vill ha ett enkelt sparande har vi en prisvard
fond-i-fond, Spiltan Enkel, med en mix av vara
fonder.

Fokus pa bolag - inte kurser

Gemensamt for saval vara aktie- som rantefon-
der ar en investeringsfilosofi som baseras pa
fundamental analys och vikten av att verkligen
forsta de bolag vi investerar i. Det ar viktigt att
komma ihag att aktier utgor en del av ett bolag
och aktiekursen kommer att svanga betydligt
mer an bolagets verkliga varde. Vi erbjuder
aktivt forvaltade fonder som bortser fran olika
aktiers indexvikt. Vi investerar enligt var egen
overtygelse, huvudsakligen i foretag som gar
med vinst, kan uppvisa bra kassafloden och har
férmaga att lamna utdelning. Bolag med dessa
egenskaper ar allt som oftast dven bra investe-
ringar - bade i daliga och bra tider. Dessutom
ar det vart att namna att risk for oss pa Spiltan
Fonder ar detsamma som att valja fel bolag,
inte att ga samre an ett index.

Bolag vi gillar,

vart ramverk for vad som dir ett Spiltanbolag:

Det finns flera faktorer som utgor ett ramverk
for vad som ar ett “Spiltanbolag”, i faktarutan
nedan har vi listat de framsta.

Var investeringsfilosofi har varit densamma se-
dan starten 2002 och ett bevis pa att den verk-
ligen fungerar ar framférallt uppnadda goda
forvaltningsresultat.

Sunt fornuft fungerar

Spiltan Fonder startade 2002 med 10 kunder
som tillsammans placerade 10 miljoner kronor
i tva fonder. Drivkraften bakom att starta ett
nytt fondbolag var viljan att ge Sveriges fond-
sparare ett battre alternativ. Stolta kan vi nu

En fond for varje
marknadslége och riskniva:

Aktiva aktiefonder:
o Aktiefond Stabil

o Aktiefond Sverige

o Aktiefond Smaland

Passiva aktiefonder:
o Aktiefond Investmentbolag
o Globalfond Investmentbolag

Aktiva rantefonder:
o Hograntefonden
o Rantefond Sverige

konstatera att det &r fler och fler som valjer

att spara i vara fonder. Det tillsammans med
vara under aren uppnadda forvaltningsresultat
och erhallna utmarkelser gor att vi fortsatter
vaxa. Extra stolta ar vi 6ver att 2012 och 2018
ha blivit utsedda till Arets Fondbolag av Privata
Affarer. Vi kommer fortsatta att alltid gora allt
vi kan for att leva upp till vara andelsdgares
fortroende och for att samtliga av vara fonder
skall ge en langsiktigt god avkastning.

Fond-i-fond:
o Spiltan Enkel

Verksamhet vi forstar

Férutsdgbar verksamhet

Langsiktigt uthdllig verksamhet

Hoéga marginaler och rdntabilitet

Stabilt kassaflode

Arlig och rationell ledning samt bra dgare
Stabil historik

Hadllbar verksamhet

hWNR

O NS

Framgdng = undvik misstagen. Ndr det pratas investeringar dr det ofta fullt fokus pa att hitta vinnarna men éver tid har det visat sig
att den kloka strategin egentligen dr att undvika déliga bolag och dérmed minska risken att géra stora misstag. Genom att vi pa Spil-
tan Fonder har ett tydligt ramverk fér vad ett ”Spiltanbolag” dr ger det oss goda férutsdttningar att undvika de stora misstagen. Vi
undviker helt enkelt att investera i bolag som ér verksamma inom branscher ddr férutsdttningarna dr osékra och oférutségbara.

Spara hos oss

For att starta ett fondsparande hos oss, ga
in pa www.spiltanfonder.se och registrera
dig pa Mina Sidor med BankID. Det ar enkelt
att komma igang.

www.spiltanfonder.se

Hall dig uppdaterad

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som hander
pa Spiltan Fonder.

y @NiklasSpiltan

Niklas Larsson twittrar om aktuella hdndelser

www.spiltanfonder.se kring fonderna och férvaltningen.
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SPILTAN FONDER PA TURNE

Vi ar enormt glada for det intresse som finns

for vara spartraffar i hela landet. Hall utkik pa
var hemsida under Kalendarium sa vet du nar
vi ar pa en spartraff nara dig.

www.spiltanfonder.se/kalendarium

STARTA ETT MANADSSPARANDE

Vi pa Spiltan Fonder ar 6vertygande om att
bdsta sattet att spara, speciellt nar det galler
aktiefonder, ar att manadsspara. Ta kontakt
med oss sa hjélper vi dig att komma igang. Det
ar bade enkelt och effektivt.

www.spiltanfonder.se

HALLBARHET
Att investera ansvarsfullt &r en del av var inves-
teringsfilosofi.

www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Signatory of:
| | Principles for SWE
1] Responsible SVERIGES FORUM FOR
HEE Investment HAITRARA INVFSTFRINRAR

VD har ordet

KVARTAL 4, 2019

Summering av aret

Stark avslutning pa ett minst sagt handelserikt 2019. For alla vara aktie- och rantefon-
der kan vi summera ett starkt kvartal och ett mycket bra helar. Aven om vi givetvis kan
och ska gladjas over ett bra ar ar det viktigt att samtidigt ta med sig att stora utmaning-
ar kvarstar bade geopolitiskt och konjunkturellt. Det gor att vi maste rékna med att det
aven framover kommer att svanga pa de finansiella marknaderna. Pa Spiltan Fonder
tar vi sjalvklart intryck av marknadsrorelser men vi har sedan start 2002 valt att och
kommer fortsatt att fokusera pa det vi kan paverka sjalva — det vill séga att valja ratt
bolag att investera i. Det har 6ver tid visat sig vara en framgangsrik strategi.

Som fondsparare ar det pa samma satt lika viktigt att fokusera pa det du sjdlv kan
paverka - att valja fonder utifran din egen riskvillighet, da den valda risknivan éver tid
avgor mojlig avkastning. Givet att du har gjort ett valgrundat och medvetet val av fond
att spara i ar det centralt att vaga lita pa det beslut du har tagit.

Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval rante- som aktiefonder. Tank pa att du
kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfélj utifran vilken risk du vill
ta i ditt sparande. Ett bra tips ar att vid arsskiften se 6ver ditt sparande och se till att
risknivan ar ratt. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjélv ar var fond Spiltan Enkel.

Stort intresse for var nya fond - Spiltan Enkel

Det ska vara enkelt att spara i fonder och vi startade darfor Spiltan Enkel. En fond for
alla som helt enkelt vill ha ett fardigt paket med fonder for sitt Iangsiktiga sparande.
Enkel ar en fond-i-fond bestaende av en mix av vara fonder med fordelningen 70 pro-
cent aktiefonder och 30 procent rantefonder. Spiltan Enkel ger god riskspridning med
tyngdpunkt pa Sverige. Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att
fordelningen inte paverkas av att fonderna utvecklas olika. Du betalar endast avgift for
forvaltningen av de underliggande fonderna. Med andra ord tar vi ingen extra avgift
for att forvalta Spiltan Enkel.

Globalfonden ater valbar i Premiepensionen

Pensionsmyndigheten har genomfort forandringar pa fondtorget vilket paverkat fond-
utbudet. Var globalfond kvalificerade sig inte pa grund av sin historik men nar fonden
nu fyllt tre ar kommer den ater att finnas valbar inom kort.

Framgangsrik och prisbelonad fondférvaltning i over 17 ar

Avslutningsvis vill vi tacka for fortroendet att vi far forvalta ditt sparande. Ingen kan ga-
rantera nagot for framtiden, daremot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga av
vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning. Arsbeskedet blir tillgangligt pa Mina
Sidor innan den 31 januari. Kom ihag att du alltid ar valkommen att ta kontakt med oss
pa telefon: 08-545 813 40 eller e-post: fonder@spiltanfonder.se.

Med vanliga hélsningar

Erik Bréindstrém
VD, Spiltan Fonder

W“ Awards

Utmadrkelser fér 2018: Av Morningstar Awards tilldelades Aktiefond Stabil priset som
béista Sverigefond och Fondmarknaden utndmnde Hégréntefonden till Arets Réntefond.

Riskinformation

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa spiltanfonder.se eller ring oss pa 08-545 813 40



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och direktavkastande
tillgéngar for att 6ver tiden uppna en stabil positiv avkastning. Férdelningen dr cirka 85 % aktier
och cirka 15 % direktavkastande tillgdngar. Fonden investerar inte i bolag verksamma inom alko-
hol, fossila bréinslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Stabil utveckling i stark marknad. Under arets sista kvartal steg fonden med 9,2 % medan bor-
sen var upp med 9,7 % och pa helaret ar fonden upp med 37,2 %, battre an borsens

35,0 %. Fonden fortsitter att utvecklas stabilt bade i starka och stékiga marknader. Aven p& 3
ar, 5 ar och sedan start ar fonden fortsatt klart battre an borsen och det till en relativt borsen
|agre riskniva. Fran start ar uppgangen hela 858 %, vilket ger en genomsnittlig arsavkastning
pa val godkanda 14,1 % och det dessutom till lagst risk inom sin kategori av svenska aktiefon-
der. Portfoljférdelningen ger motstandskraft vid nedgang och bra bolag ger god avkastning vid
uppgang. Sammantaget ar jag fortsatt mycket trygg med fondens langsiktiga strategi bade vad
galler portfoljférdelning och att investera i stabila kvalitetsbolag tillsammans med en mindre
del rantebarande tillgangar som fungerar som dampning nar borsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Under kvartalet aterkom riskaptiten till bérserna och speciellt konjunkturkansliga bolag ham-
nade i fokus. Da marknaden ofta endast klarar av att fokusera pa en sak at gangen ger det for
den som orkar vara langsiktig goda koptillfallen. Under kvartalet har jag darfor passat pa att
Oka i vara valskotta mer defensiva bolag som bland annat AAK, ICA och Coor. Bolag som inte
varit i ropet sista tiden. Nytt innehav ar AstraZeneca som kan liknas vid ett lakemedelskong-
lomerat dar vi kan fa hjalp med att erhalla bra och bred exponering mot en i grunden ocyklisk
bransch. Ett bra komplement till portféljen. Overlag har jag balanserat bolagsvikterna i takt
med kursrorelser och inflode av kapital till fonden. Storst bidrag till kvartalets utveckling fick
vi av Nibe, Atlas Copco och Indutrade medan mer defensiva bolag som ICA, AAK och Coor inte
riktigt hangde med upp.

For heldret kan vi konstatera att alla vara bolag har bidragit positivt till rets starka utveckling.
Att undvika misstag ar kanske det basta sattet att skapa god avkastning. Ar 2019 har varit ett
bra ar. Storst bidrag for helaret 2019 har vi erhallit fran vara investeringar i Beijer Ref, Nibe och
Indutrade. For kommande ar maste vi ta med oss att storre kursuppgangar i enskilda bolag ger
hoga forvantningar att leva upp till. Vi ar darfor beredda pa att dven kurserna i kvalitetsbolag
kan komma att svanga under enskilda kvartal. Men sa lange vara bolags starka och positiva un-
derliggande faktorer for framgang kvarstar ser jag som ovan istallet kurssvackor som goda kop-
tillfallen. “Kop kvalité pa rea” strategin har éver tid skapat varde at oss. | rantedelen har fonden
innehav i svenska foretagsobligationer med rorlig ranta som ger god och stabil avkastning.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vihar en vélbalanserad portfélj med deldgande i valskotta bolag med starka balansrakningar,
med produkter och tjdnster som behdvs oavsett konjunktur, med god intjaning och darmed
férmagan att kunna skapa varde och dven dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kanner
mig trygg med vara innehav dven nar omvarlden ar osaker. Fondens utveckling sedan start ta-
lar for att jag skall halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljfordelning. Jag
fortsatter att fokusera pa att hitta varde till ett lagt pris. Sammantaget gor det att jag ser fort-
satt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 3 januari 2020

Spiltan Aktiefond Stabil ér en bra basfond med fem stjérnor hos Morningstar. Fonden dr bdést
inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjusterad avkastning under de senaste
10 @ren. Fonden erh6ll ar 2018 Morningstarutmdrkelsen "Best Swedish Large Cap Equity"” med
motiveringen: “Ndst ldgst risk av fonderna i samma kategori de senaste fem Gren, men sam-
tidigt bland den handfull som ndtt hégst avkastning, gér Spiltan Aktiefond Stabil till en vérdig
vinnare." Bra riskjusterad avkastning!

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 37,2 35,0
lar 37,2 35,0
3ar 52,9 41,2
S5ar 103,4 71,1
Sedan start 857,6 643,3

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Lundbergforetagen B 51
Investor A 4,8
Beijer Ref 4,6
Nibe Industrier 4,5
Indutrade 4,2
ICA Gruppen 4,0
AAK 4,0
Essity B 39
Atlas Copco A 3,9
Hexagon B 39
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 840,14
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:

339184

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Sverige

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt forvaltad smabolagsfond, som placerar oberoende av bransch. Stor ton-
vikt Iégger vi pd analys och bedémning av det enskilda foretagets affdrsidé, foretagsledning och
langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdffa
Stockholmsbérsen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal utvecklades Aktiefond Sverige mycket starkt med en uppgang pa
14,9 %, vasentligt battre an Stockholmsborsen som steg med 9,7 %. Sedan start har fonden i
genomsnitt levererat en avkastning pa drygt 14 % per ar. Detta motsvarar en totalavkastning
pa cirka 893 %, nastan 250 procentenheter battre an jamforelseindex! Ser vi pa saval 1 ar, 3 ar
samt 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa overtraffat Stockholmsborsen.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det Storytel som gick bast med en uppgang pa 34 % under kvarta-
let. Storytel 6vertraffade sin prognos for arets tredje kvartal vad galler antalet betalande abon-
nenter som nu overstiger 1 miljon. Utover det har Storytel och Bonnier till slut kommit éverens,
vilket gor att Bonniers nya bocker aterigen finns tillgangliga for Storytels kunder. Dessutom har
bokmomsen sankts i Sverige, Norge samt Finland, vilket 6kat snittintdkten per manad och an-
vandare (ARPU). Detta i kombination med att utlandssatsningen fortskrider i oférminskad takt
gOr att jag tycker Storytel ser valdigt intressant ut.

Nast basta bolag under perioden ar Nibe (30 %). Bolaget ar mycket vél positionerat vad galler
den strukturella efterfragan pa hallbara, intelligenta samt miljévanliga klimatiseringslosningar,
inte minst inom affarsomradet Climate Solution. Forvarvsstrategin, vilket Nibe har en mycket
god historik av, fortsatter och med en god balansrékning samt kostnadskontroll anser jag att
framtiden ser ljus ut for Nibe.

Lifco och Beijer Ref steg bada cirka 23 % under kvartalet. Lifco rapporterade en 6kad omsatt-
ning i senaste kvartalsrapporten med hela 19 %. Nastan tva tredjedelar av detta kom fran for-
vary, vilket ar helt i linje med Lifcos affarsmodell. Mixen i bolaget vad géller cyklisk respektive
ocyklisk verksamhet ar god, vilket mojliggor for Lifco att kunna leverera goda resultat oavsett
konjunktur. Sammantaget tycker jag att Lifco ar ett bolag med mycket potential. Vad géller
Beijer Ref gynnas bolaget av de skdrpta EU-direktiven for utfasning av miljofarliga kylmedier
till &r 2030. Aven Beijer Ref har en bra mix vad galler cyklisk respektive ocyklisk verksamhet da
en stor del av forsaljningen gar mot livsmedelsindustrin, vilken ar relativt ocyklisk. Vidare ar
nastan 70 % av omsattningen eftermarknadsrelaterad. Detta skapar goda férutsattningar for
stabila marginaler, vilket jag anser ar en kvalitetsstampel hos Beijer Ref.

INVESTERINGSFILOSIFON LIGGER FAST

For helaret blev avkastningen hela 47,3 %, vilket ar vasentligt battre dan borsen. Blickar vi till-
baka pa aret med handelskrig mellan USA och Kina, stor osdkerhet kring Brexit samt vikande
global konjunktur var det nog fa som trodde att 2019 skulle ge en sddan god avkastning. Lardo-
men ar att det ar mycket vanskligt att sia om framtiden. Jag lutar mig tryggt mot var investe-
ringsfilosofi som fokuserar pa att investera i bolag vars affarsmodeller har forutsattningar att
leverera goda vinster trots oroliga marknader. | kombination med langsiktighet, uthallighet och
talamod minskar vi dels risken for att investera i fel bolag, dels att hamna i kortsiktigt tankande.
Over tid har detta varit en bra strategi som I6nat sig. Jag &r darfor full av tillforsikt dver att Ak-
tiefond Sverige har forutsattningar att dver tid kunna ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 januari 2020

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (SIXPRX)
Hittills i ar 47,3 35,0
lar 47,3 35,0
3ar 45,0 41,2
Sar 101,3 71,1
Sedan start 892,9 643,3

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Nibe Industrier B 79
Fortnox 6,5
Addnode 55
Thule Group 52
Storytel 51
Lifco 4,6
Beijer Ref 4,6
Indutrade 4,5
Addtech 4,1
Troax Group 4,0

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, Sverige
Forvaltningsmal: Béttre an Sthimsborsen
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 813,49
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:

152181

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal steg Aktiefond Smaland med 11,1 %, battre an Stockholmsborsen
som steg med 9,7 %. Sedan start har Aktiefond Smaland i genomsnitt levererat en avkastning
pa ndstan 16 % per ar. Detta motsvarar en totalavkastning pa cirka 434 %, vilket ar drygt 186
procentenheter battre an jamforelseindex! Fonden har évertraffat Stockholmsborsen pa saval
1ar, 3arsamt5 ar.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen ar att cirka 60 % av fonden ska placeras i utvalda bolag med anknytning
till Smalandsregionen. Resterande cirka 40 % utgor sa kallad stockpicking, det vill sdga enskilda
val av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin smalandska foretag ingar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de storre regionala innehaven var det Nibe som gick bast med en uppgang pa 30 %. Bolaget
ar mycket val positionerat vad galler den strukturella efterfragan for hallbara, intelligenta samt
miljovanliga klimatiseringslosningar, inte minst inom affarsomradet Climate Solution. Forvarvs-
strategin, vilket Nibe har en mycket god historik av, fortsatter och med en god balansrakning
samt kostnadskontroll anser vi att framtiden ser ljus ut for Nibe.

Nast bast av de regionala storre bolagen var Bufab som steg 27 %. Trots en nagot svagare
marknad lyckades Bufab bade hoja samt sla marknadens forvantningar vad galler resultatet for
det tredje kvartalet tack vare strikt kostnadskontroll och effektivisering. Ytterligare en forkla-
ring ar att da Bufab ar ett rent handelsbolag vilket gor att de fasta kostnaderna ar relativt laga
och skapar en flexibel kostnadsbas samt stabila marginaler. Vidare fortsatter den strukturella
tillvaxten genom att andra foretag véljer att outsourca inkop, logistik samt kvalitetssakring av
sina C-parts, det vill sdga skruvar, muttrar och andra fastelement. Sist men inte minst har Bufab
visat positivt rorelseresultat varje ar de senaste 40 aren och kassaflodet ar valdigt starkt. Var
bedomning ar att Bufab ar mycket val positionerat for att kunna vaxa vidare med stabilt resultat.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

For helaret blev avkastningen hela 44,7 %, vilket ar vasentligt battre an borsen. Blickar vi till-
baka pd aret med handelskrig mellan USA och Kina, stor osdkerhet kring Brexit samt vikande
global konjunktur var det nog fa som trodde att 2019 skulle ge en sadan god avkastning. Lar-
domen ar att det ar mycket vanskligt att sia om framtiden. Vi lutar oss tryggt mot var investe-
ringsfilosofi som fokuserar pa att investera i bolag vars affarsmodeller har forutsattningar att
leverera goda vinster trots oroliga marknader. | kombination med langsiktighet, uthallighet och
talamod minskar vi dels risken for att investera i fel bolag, dels att hamna i kortsiktigt tankande.
Over tid har detta varit en bra strategi som I6nat sig. Vi ar darfor full av tillférsikt dver att Aktie-
fond Smaland har forutsattningar att 6ver tid kunna ge andelsagarna en god avkastning.

Pdr Andersson & Jérgen Wdrmlév, 3 januari 2020
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Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 44,7 35,0
lar 44,7 35,0
3ar 43,6 41,2
Sar 110,1 71,1
Sedan start 4341 2477
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STORSTA INNEHAV %
Nibe Industrier 71
Bufab 6,8
Thule Group 58
Fortnox 5,2
New Wave Group 51
Troax 4,6
Lifco 4,1
Loomis 4,0
Garo 4,0
Assa Abloy 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre an Sthimsborsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 510,16
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:

272898

Signatory of.
[ | Principles for
[ 1| Responsible
L1 ]} Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Investmentbolag

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2011

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag. Fonden
dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell indexfond. Fonden har en mycket Igg
férvaltningsavgift pd 0,2 %.

ETT SMART ALTERNATIV TILL INDEX

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en smart “indexfond”. Helt enkelt ett bra alternativ for alla
som soker en passivt forvaltad fond som har potential att 6ver tid ga battre &n index. Fonden
placerar i en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och bolag med investmentbolag-
skaraktar. Genom att investera i investmentbolag, som ar aktiva agare i sina underliggande port-
foljbolag, har fonden forutsattningar att erbjuda battre avkastning dn en traditionell indexfond.
Malsattningen ar darfor, till skillnad fran “vanliga” indexfonder, att Over tid sla Stockholmsborsen.
En passiv forvaltning av fonden majliggor en 1ag avgift. Spiltan Aktiefond Investmentbolag &r ett
smart alternativ till en indexfond och dessutom till en mycket lag avgift pa 0,2%.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal var fonden upp med 9,6 % vilket kan jamforas med Stockholmborsens
index (SIXPRX) som steg med 9,7 % samma period. Ett kvartal som for Stockholmsborsen for
ovanlighets skull inte bjod pa alltfor stora svangningar. Fonden stangde helaret fore borsen. Pa
ett 6vergripande plan kvarstar dock osdkerheten bade vad galler geopolitik och konjunktur. Vi
maste darfor fortsatt vara beredda pa stokiga perioder dven framover vilket kommer att paverka
enskilda kvartals utveckling.

Fran start, 1 &r och p& saval 3 &r som 5 &r &r fonden fortsatt klart fére index. Over tid och givet
tidigare erfarenhet ar vi 6vertygade om att vi har grundférutsattningarna pa plats for att fa be-
talt - i form av véarde och kursutveckling - for det arbete som utfors i vara investmentbolag och
bolag av investmentbolagskaraktar. Sa utgangspunkten och fondens malsattning star fast. Alla
som soker exponering mot Stockholmsborsen har i fonden ett prisvart alternativ till en traditio-
nell indexfond och fonden har dessutom over tid 6vertraffat borsen. Men det finns som vi sagt
tidigare, och vilket vi periodvis har fatt erfara, ingen garanti for att fonden kommer att sla index
varje kvartal eller ar.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav utgors av Industrivarden, Investor, Lundbergs och Kinnevik. Tillsammans
ger det med innehav i de dvriga investmentbolagen en mycket bred exponering mot Stockholms-
borsen. Tillgangarna i Industrivarden, men dven till storsta delen i Investor, bestar av de storsta
noterade bolagen pa Stockholmsbérsen. Totalt &r fonden indirekta deldgare i mer an 75 bérsno-
terade bolag. Dessutom far vi del av vardeokning i direktagda tillgangar i en mangd olika bran-
scher genom vara innehav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, Latour, ICA Gruppen, Indutrade som
ar ett industrikonglomerat och Lifco som ar ett halsovardskonglomerat. Genom Kinnevik &r vi del-
dgare i verksamheter inom flera konsumentrelaterade tillvaxtsektorer och genom Lundbergs &r vi
dven delagare i en av de stora, framgangsrika privata fastighetsportféljerna i Sverige. Sammanta-
get erbjuder Aktiefond Investmentbolag, en bred exponering mot Stockholmsborsen.

Erik Bréindstrém & J6rgen Wérmlév, 3 januari 2020
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fem stj@rnor hos Morningstar sedan den fyllde 3 Gr i de-

cember 2014. Den har dessutom blivit utsedd till Lésarnas Favorit 2017, 2015, 2013 och 2012 av
Privata Affdrer.
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F ONDER

Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar 41,0 35,0
lar 41,0 35,0
3ar 52,9 41,2
Sar 100,8 71,1
Sedan start 321,3 199,3

VARDEUTVECKLING SEDAN START

445
e 7
385

rs
5 I
245 —ﬂw f
» g Y
185 e
165 — A
145 i
123 Lt
105
< 04,\9 & & N y @{»" \y@ & o\@”‘b . éx“’
STORSTA INNEHAV %
Industrivarden C 26,8
Investor B 26,8
Lundbergforetagen B 10,1
Kinnevik B 10,0
Latour Investment B 4,5
ICA Gruppen 4,5
XACT OMXS30 4,0
LifcoB 31
Indutrade 3,0
Ratos B 2,8
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Béttre an Sthimsborsen
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 421,28
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,2 % per ar
PPM-nr: Ejvalbar

SWE

Signatory of:
Principles for
Responsible SVERIGES FORUM FOR

[ ]
[ ]|
L1 ]} Investment HAITRARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning d@r inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet.Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av dess sammansdt-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Globalfond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV
Har férvaltat fonden sedan 2016

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad globalfond som investerar i ett urval av investmentbolag runt om i vérlden.
Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex gdllande geografisk och bransch-
madssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger globalindex,
till en avgift som ligger i nivd med vanliga globala indexfonder.

ETT SMART ALTERNATIV TILL INDEX

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en smart globalfond som &r passivt forvaltad med en lag
avgift. Fonden investerar i ett urval av, cirka 30 stycken, framgangsrika investmentbolag runt om i
varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av vérldens basta investerare
och blir delagare i ett stort antal kvalitetsbolag — det kallar vi att spara smart! Helt enkelt en fond
dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande. Malsattningen fér fon-
den ar att Gver tid ge en avkastning som Overstiger globalindex, men till en avgift som ligger i niva
med vanliga globala indexfonder. Aktiv forvaltning till en passiv avgift helt enkelt, ett smart satt for
dig som vill investera globalt.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal steg fonden med 1,3 % vilket kan jamforas med globalindex som steg
med 2,9 % under samma period. De globala bérserna hade en mycket stark utveckling under 2019
framst padrivet av techbolag och fonden har inte riktigt hangt med denna fullt ut. | ett flertal av
fondens innehav har utvecklingen i de underliggande bolagen varit bra, men detta har inte helt
aterspeglats i investmentbolagens aktiekurser. Ett exempel pa detta ar Berkshire Hathaway. War-
ren Buffett har byggt upp en rekordstor kassa i bolaget, vilket indikerar en forsiktighet som kan
vara val befogad efter en sammanhédngande borsuppgang som beskrivs som den langsta vi har
haft historiskt. Att fonden de senaste aren ligger efter index forklaras framst av att vi har en relativ
underexponering mot techsektorn som haft en mycket stark utveckling. Pa kort sikt kan fonden
komma att ga bade battre och sdmre an index, men pa lang sikt har fonden forutsattningar att
overtraffa globalindex.

Trots den marknadsoro som finns i var omvarld kanner vi oss fortsatt trygga med den riskspridning
fonden ger bade geografiskt och mellan branscher samt med den grupp investerare som invest-
mentbolagen ger oss tillgang till. Genom att dessutom se till att portfoljinnehaven ligger kring sina
malvikter kan vi utnyttja tillfallen vid kursnedgangar for att képa fler aktier samtidigt som bolag
vars aktie stigit i kurs inte far en alltfor stor vikt i portfoljen, vilket skulle 6ka risken mot ett enskilt
investmentbolag. En riskhanteringsstrategi som varit framgangsrik i var férvaltning.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav utgors av Warren Buffetts investmentbolag Berkshire Hathaway, Loews
Corporation, Danaher, Fairfax Financial och Markel Corporation. Tillsammans med 6vriga invest-
mentbolag ger fonden en mycket bred exponering mot bolag och branscher pa marknader runt
om i varlden. Att vi dessutom later erkdnt duktiga investerare gora de aktiva urvalen av bolagen
har historiskt varit en mycket bra strategi och vi har stort fortroende for den dven framéver. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter att folja globalindex saval geografiska som branschmas-
siga fordelning. | dagsldget innebér detta en fordelning pa cirka 60 % Nordamerika, 27 % Europa
och 13 % Asien/6vrigt. Sammantaget ar fonden ett smart satt att fa exponering mot kvalitetsbolag
runt om i varlden som investeringsproffs valt ut. Dessutom pa ett smidigt och kostnadseffektivt
satt.

Jérgen Wirmlév, 3 januari 2020
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Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31

Globalfond Global-
AVKASTNING, % Investmentbolag index
Hittills i ar 32,0 33,8
lar 32,0 33,8
3ar 36,1 46,0
5ar - -
Sedan start 47,1 58,4
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Loews Corp 6,2
Danaher 6,2
Fairfax Financial 6,1
Markel Corp 6,1
Brookfield AM 6,0
Softbank Group Corp 4,1
Groupe Bruxelles Lambert 4,1
Liberty Global 4,0
Exor 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 147,57
Jamférelseindex: MSCI World NR
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,5 % per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas frén Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Hogréntefond

LARS LONNQUIST
Har férvaltat fonden sedan 2014

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden far placera i nordiska
bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdntel6ptiden fér placeringarna, mdtt paé
den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Med stark efterfragan pa foretagsobligationer och framgangsrika bolagsval har fondens avkast-
ning stigit med ytterligare 0,91 % under det fjarde kvartalet och for helaret uppgar avkastningen
till fina 4,71 %. Under kvartalet har den amerikanska centralbanken FED fortsatt att sanka styr-
rantan (Fed Funds) och i Europa har ECB aterinfért programmet dar banken képer obligationer
med god kreditvardighet till ett belopp om 20 mdr EUR per manad for att tillfora marknaden likvi-
ditet i ett forsok att bromsa upp konjunkturavmattningen.

Investerare pa aktie- och kreditmarknaden verkar gladjas mer at laga rantor an oroas for samre
tillvaxt framover nar vi betdnker att aktiemarknaden handlar pa all time high, kreditspreadar ar
pa historiskt laga nivaer, den amerikanska rantekurvan inte langre ar inverterad och den svenska
bostadsmarknaden bérjar aterhamta sig. Oron for recession verkar ocksa ha minskat da globala
langrantor stigit nagot under slutet pa aret sa att en svensk 10-arig statsobligation nu aterigen ar
tillbaka pa positiv avkastning och i samma niva som i somras.

FONDENS INNEHAV

Fonden fortsatter att vara en populdr fond att spara i for dom som bedémer aktiemarknaden
som allt for riskfylld och réntan pa kortrantefonder for lag. Kapitalet i fonden investeras framfo-
rallt i obligationer utgivna av svenska bolag med en langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassa-
floden och en stabil balansrakning. Med en rénterisk pa 5 manader och en kapitalbindning pa 2,2
ar ar risknivan i fonden den lagsta nagonsin sedan fonden startade 2014. Totalavkastningen har
senaste 5 aren varit 23,3 % med ett snitt for fondkategorin pa laga 6,2 % och for narvarande ar
den |6pande avkastningen 12 manader framat cirka 2,3 % efter avgifter. Invsteringar i obligatio-
ner med rorlig ranta utgor 67 % och 33 % i foretagscertifikat och korta obligationer med god likvi-
ditet och jamna forfall under kommande 3-9 manader.

Bland de storre innehaven finner vi fastighetsbolagen Heimstaden, SBB samt Klévern. Dessa bo-
lag gynnas av laga rantor och sankta avkastningskrav pa fastigheter. SBB ar ett av de innehav som
bidragit mest till fondens avkastning da bolaget genom fortsatt tillvaxt och nytt eget kapital erhal-
lit ett forbattrat kreditbetyg som resulterat i lagre finansieringskostnad och darmed stigande kurs
pd innehavet. Aven kurserna pa obligationer utgivna av Heimstaden och Klévern har stigit, om &n
inte lika mycket, sa har finns en stor potential infér 2020 da bolagen har konsoliderat balansrak-
ningarna och forbattrat soliditeten genom att sélja av fastigheter och emitterat nytt eget kapital.
Fonden ar valdiversifierad med 135 lantagare fordelat pa drygt 200 vardepapper dar de 10 stors-
ta lantagarna star for knappt 26 % av fondférmogenheten.

VAD KAN VI FORVANTA 0SS FRAMOVER

Centralbanker kommer fortsatta att halla priset pa pengar, det vill sdga rantan, lagt och stater
kommer stimulera investeringar och konsumtion genom finanspolitiska reformer och darmed
kan nedgangen i BNP dampas och recession undvikas. Samtidigt skapar laga rantor under lang tid
forvantningar om lag inflation och med det en 6kad sparkvot och lagre konsumtion. Minskad san-
nolikhet for recession ar bra for bolagens orderingang och vinstmarginaler och en hog sparkvot
Okar efterfragan pa foretagsobligationer. Denna miljé ar gynnsam for Hograntefonden och dess
innehav som ddrmed har goda mojligheter att dven under 2020 generera en attraktiv avkastning
till 1ag risk. Dock géller det att fortsatta lana ut kapital till motstandskraftiga bolag med stor andel
tjiansteinnehall och en flexibel kostnadsstruktur.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 januari 2020

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsapport 4, 2019

Per 2019-12-31

AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 4,71 0,88
lar 4,71 0,88
3ar 12,4 0,57
Sar 23,50 3,26
Sedan start 17,52 8,37
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STORSTA INNEHAV %
SBAB 3,0
Heimstaden 2,9
SBB 2,8
Klovern 2,8
Intrum Justitia 2,5
Klarna 2,5
Hemfosa 2,4
Telia 2,3
Fastpartner 2,3
Vattenfall 2,1
FONDFAKTA
Strategi: Réntefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 117,52
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK)
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 6 manader
Kreditloptid: 2,43r
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75 % per ar
PPM-nr: 560599

Signatory of.

.= PRI Principles for SWE
Responsible
mEE Investment EX\E\':‘A%ESIM\FIQQRTLJFENi[JAE

Riskinformation: Historisk

avkastning dr ingen garanti fér framtida

avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Rantefond Sverige

LARS LONNQUIST
Har férvaltat fonden sedan 2013

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rantefond Sverige placerar i rintebdrande 6verlatbara vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden for placeringarna,
mdtt pd den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett ar.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Aret avslutades lika starkt som det borjade och avkastningen for kvartalet blev 0,33 % och

for helaret uppgick den till 1,88 %, vilket ar nastan dubbelt sa mycket som fondens I6pande
avkastning. Efter sommarens kraftiga nedgang i globala saval som svenska langrantor har dessa
nu stabiliserats samtidigt som riskaptiten fortsatt ar hog, vilket inte minst syns i stigande bor-
skurser och laga riskpremier pa foretagsobligationer.

Forklaringen gar att finna i forvantningar om expansiva centralbanker, fortsatt lIaga langrantor,
minskad sannolikhet for en global recession och allt mer fokus pa finanspolitiska reformer. |
slutet av december hojde Riksbanken som véntat repordantan med 0,25 % till 0 % samtidigt som
den tydligt signalerar att rantan kommer ligga still pa denna laga niva under kommande ar. Det
har fatt investerare att under 2019 placera lika mycket kapital i foretagsobligationsfonder som
i aktiefonder trots att det totala sparandet i aktier ar drygt 17 ganger sa stort. Dessa kapital-
floden och jakt pa avkastning har paverkat priserna pa fondens innehav pa ett mycket positivt
satt.

FONDENS INNEHAV

Fondens malsattning ar fortsatt att till Iag risk erbjuda ett alternativ till banksparande med en
attraktiv avkastning. Det innebar att kreditkvaliteten pa innehaven &ar god, obligationernas
|6ptid kort och med en betydande likviditetsbuffert i form av korta foretagscertifikat. Med en
marginell ranterisk pa cirka 3 manader paverkas inte fonden heller av stigande langrantor. Sam-
tidigt gynnas den [6pande avkastningen av Riksbankens senaste hojning av reporantan. Den
|6pande avkastningen 12 manader framat efter avgifter uppgar nu till cirka 1 % med en genom-
snittlig kreditloptid pa cirka 1,1 ar.

Bland fondens storre innehav finner vi fastighetsbolagen SBB som nyligen uppnatt sitt tillvaxt-
mal genom bud pa Hemfosa, Klévern, bolaneinstitutet SBAB samt kredithanteringsbolagen
Intrum Justitia och Klarna. Fastighetsbolagen som, tack vare laga réntor, en god efterfragan pa
kommersiella lokaler samt I6nsam projektutveckling starkt bidragit till fondens avkastning star
nu for cirka 29 % av fondens kapital. Andelen obligationer med rorlig ranta uppgar till 55 %,
foretagscertifikat 26 % och resterande kapital ar placerat i korta obligationer till fast ranta.
Fonden ar valdiversifierad med 6ver 100 lantagare dar de 10 storsta endast star for 27 % av
fondens kapital.

VAD KAN VI FORVANTA 0SS FRAMOVER

Optimismen spirar och laga rantor leder till stigande tillgangspriser, 0kade formogenhetsklyf-
tor och ett allt storre risktagande. 2020 ar aret da Donald Trump ska atervaljas som president,
handelskrig |6sas, politisk osdkerhet skingras och stater starta sedelpressarna med en expan-
siv finanspolitik. Psykologiska fenomen som FOMO (fear of missing out) och TINA (there is no
alternative) ar faktorer som eldat pa. Centralbanker har tagits som gisslan av kapitalmarkna-
derna och kommer inte kunna héja rantan. Alla som varit verksamma pa kapitalmarknaden till-
rackligt lange vet att det kan svanga snabbt. Da ar Rantefond Sverige &r ett bra alternativ for att
kunna bevara kapitalet realt och det kommer vi att gbra med ett lagt risktagande och noggrant
bolagsval. Nyarsloftet far bli - god och stabil avkastning framfor osaker och volatil.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 januari 2020
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Kvartalsapport 4, 2019

Per 2019-12-31
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STORSTA INNEHAV %
SBB 3,4
Klovern 3,2
SBAB 31
Intrum Justitia 3,0
Klarna 2,8
Balder 2,7
Nordea 2,4
SFF 23
Volvo Treasury 2,3
Castellum 2,3
FONDFAKTA

Strategi: Réntefond, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31 123,81

Jamférelseindex:

50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK

Riskklass: lav?7
Rénteduration: 5 manader
Kreditloptid: 1,3ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,1% perar
PPM-nr: 972 497

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel

NICKLAS SEGERDAHL & JORGEN WARMLOV
Har férvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel ér en fond-i-fond som investerar i 6vriga fonder férvaltade av Spiltan Fonder. Cirka
70 procent utgérs av aktiefonder och 30 procent rdntefonder. Vi justerar regelbundet de ingGen-
de fondernas vikter sa att férdelningen inte paverkas av att fonderna utvecklas olika. Avgiften
speglar vad du hade betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande for-
delning.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och passivt-
forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbolagsfond men ocksa
genom svenska multinationella bolag i vara svenska aktiefonder. Genom att spara i vara tva invest-
mentbolagsfonder far du indirekt exponering mot manga fler bolag som &gs av investmentbola-
gen. Investmentbolag arbetar langsiktigt med vardeskapande genom aktivt 4gande.

Aktiefond Sverige och delvis Aktiefond Smaland ger dven exponering mot svenska smabolag i ditt
sparande. Tillsammans med rantefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning
genom att bara gora ett val.

Alla fonder som Enkel investerar i har lang historik och sa gott som alla fonder har genom aren fatt
en rad utmarkelser av oberoende fondutvarderare. Fonden ar alltsa tankt som ett fardigt paket
med fonder for ditt Iangsiktiga sparande till en avgift som tal att jamforas med andra fond-i-fonder.
Avgiften speglar vad du hade betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvaran-
de fordelning.

FONDENS UTVECKLING

Under arets sista kvartal steg fonden med 5,8 % och overtraffade darmed sitt jamforelseindex
som steg med 5,3 %. Fonden startade den 24 juni 2019 och avkastningen i fonden dr och kommer
att vara ett resultat av hur de underliggande fonderna som Enkel investerar i utvecklas. Att Enkel
overtraffade sitt jamforelseindex under fjarde kvartalet kan framst tillskrivas Aktiefond Sverige
samt Hograntefonden vilka dvertraffade sina respektive jamforelseindex med god marginal. Ut-
vecklingen i fonden kan komma att bli bade battre och samre an sitt jamforelseindex, éver tid har
dock majoriteten av de underliggande fonderna 6vertraffat sina jamforelseindex.
Jamforelseindex for Enkel ar ett sammanvagt index av de olika marknader och tillgangsklasser
som Enkel investerar i. Vi justerar regelbundet de ingaende fondernas vikter sa att fordelningen
inte paverkas av att fonderna utvecklas olika. Rapportering kring utvecklingen av de underliggan-
de fonderna finns pa 6vriga fondsidor i denna rapport.

FONDENS INNEHAV

Innehav ar vara aktivt forvaltade aktiefonder Aktiefond Sverige, Aktiefond Smaland och Aktie-
fond Stabil samt vara passivt forvaltade aktiefonder Aktiefond Investmentbolag och Globalfond
Investmentbolag. Rantedelen utgors av vara aktivt forvaltade Rantefond Sverige och Hogrante-
fonden.

Fordelningen ar 70 % aktiefonder och 30 % rantefonder och respektive fonds portfoljvikt
framgar i tabellen till hoger.

Nicklas Segerdahl & J6rgen Wérmlév, 3 januari 2020

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsapport 4, 2019
Per 2019-12-31
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STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 191
Spiltan Aktiefond Stabil 16,9
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 16,9
Spiltan Hograntefond 15,1
Spiltan Rantefond Sverige 14,9
Spiltan Aktiefond Sverige 8,6
Spiltan Aktiefond Smaland 8,5
FONDFAKTA
Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 107,56

Jamforelseindex: 51% SIXPRX, 19% MSCI World NR

samt 30% (75% SSVX + 75% NOMX

Credit SEK)
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926

Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov, Nicklas Segerdahl

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,77 % per ar

PPM-nr: Ejvalbar

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

Principles for
Responsible
Investment

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Utmdrkelser

Vi har under dren fatt flera utmdrkelser fér var férvaltning vilket gér oss extra motiverade
att fortsdtta arbeta hart fér vara fondandelségare. Vi ser dessa utmdrkelser som ett kvitto
pd att vdr investeringsfilosofi fungerar och att vdrt arbete gett resultat.

2018

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Fondmarknaden, Arets Rintefond: HOGRANTEFONDEN

2017

Privata Affarer, Arets fondbolag: SPILTAN FONDER

Privata Affarer, Arets smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA

Privata Affarer, Lasarnas favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2016

Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond pa 3 och 5 ar: AKTIEFOND SMALAND

Privata Affarer Lasarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

Fondmarknaden, Bista Rantefond: RANTEFOND SVERIGE

2015

Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond pa 3 ar: AKTIEFOND SMALAND

Fondmarknaden, Bista Riantefond: RANTEFOND SVERIGE

Privata Affirer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2014

Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond pa tre ar: AKTIEFOND SMALAND

Privata
Affarer

N

fondmarknaden

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Avets Fond
2016

Privata
Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Avets Fond
2015

LIPPER

FUND AWARDS 2014

I ‘“‘ A -
- WW“ Awards

2018

Utmdrkelser fér 2018: Av Morningstar Awards tilldelades Aktiefond Stabil
priset som bdsta Sverigefond och Fondmarknaden utndmnde Hégrdntefon-
den till Arets Rintefond.

Samlade utmarkelser 2008-2013

2013 — Privata Affdrer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2013 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Privata Affirer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag

2011 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2010 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2009 - Lipper Fund Awards: AKTIEFOND STABIL

2008 — Morningstar, Arets Stjarnforvaltare: AKTIEFOND STABIL

2008 — Fondmarknaden, Basta Sverigefond: AKITEFOND STABIL

Privata
Affirer

Q LIPPER
FUND AWARDS

MoneyMate. MoneyMate.

AWARDS 2013 AWARDS 2012
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Aktivt och ansvarsfullt dgande

Att spara i fonder har mdnga férdelar. Du kan med relativt sma sparbelopp fa vildigt stor spridning
bdde geografiskt och mellan branscher. Deklaration av dina fondaffdrer skéts automatiskt och spa-
rar du i aktivt férvaltade fonder dr det en professionell férvaltare som viljer ut bolagen Gt dig.

Nér du sparar i fonder ér det fonden som dger aktierna och dédrmed de réttigheter och mdéjligheter
till dgarutévning som féljer med ett aktieinnehav.

Med vart uppdrag foljer ansvar

Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning ar en viktig del
av uppdraget fran fondandelsdgarna och Spiltan
Fonder ska foretrada spararnas gemensamma in-
tressen i alla fragor som ror fonderna.

Den 10 juni 2019 tradde nya EU regler om aktiea-
gares rattigheter ikraft. Lagstiftarens mal med de
nya reglerna ar att motverka kortsiktiga risktagan-
den och uppmuntra till ett langsiktigt engagemang
fran aktiedgarnas sida.

Styrelsen i Spiltan Fonder har faststallt interna
regler for hur rostratter knutna till aktieinnehaven
ska anvandas. Fondbolaget har ocksa antagit prin-
ciper for aktiedgarengagemang som finns att ldsa
pa var hemsida. Dessutom kommer vi framover att
publicera en arlig sammanfattning av hur och i vilka
fragor vi agerat under aret.

Syftet med dgarstyrningen ar att framja forutsatt-
ningarna for en positiv utveckling av de bolag som
finns i vara fonder for att vi ska uppna god, langsik-
tig, riskjusterad avkastning at vara fondandelsdga-
re. Agarrollen ska ocksa anvandas for att frimja en
hallbar utveckling inom de bolag vi investerar i.

Var verktygslada

| praktiken sker arbetet genom dialog med bolag,
deltagande pa stammor, rostning samt genom del-
tagande i valberedningar.

Under 2019 deltog vii 26 arsstammor for bolagen

i vara portfoljer. Darutéver moter vara forvalta-

re sa ofta som majligt savél bolagsledningar som
analytiker som bevakar bolagen vi investerar i eller
funderar pa att investera i. Det personliga motet ar
en viktig del vid alla investeringsbeslut.

Dialog

Vi for ofta dialoger med vara bolag, bade genom
personliga méten och via telefon och mejl. Dia-
logen kan gélla hallbarhet eller vara forknippad
med olika forslag fran bolaget till bolagstamman
exempelvis gallande incitamentsprogam. For att na
battre effekt kan vi sla oss ihop med andra dgare
eller aktorer.

Deltagande pa staimmor och rostning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstammor i
de bolag déar stora innehav finns i fonderna, och i
Ovrigt pa de stammor som av annat skal bedéms
vasentliga. Huvudregeln &r att den som foretrader
Spiltan Fonder vid en bolagsstdmma rostar enligt
de forslag som laggs. | de fall Spiltan Fonder réstar
avvikande kommer detta att dokumenteras och
redovisas.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbolaget
sakerstalla att styrelser i de bolag dar Spiltan Fon-
der ar en betydande dgare har relevant kompe-
tens gallande hallbarhetsfragor och god affarsetik.
Mangfald i styrelser ar ocksa efterstravansvart,
sarskilt nar det galler konsfordelning.

Idag sitter vi i valberedningen for Bulten, Creades,
Electra Gruppen, Fortnox, ICA Gruppen, Ratos och
Svolder.

Forutom att fondsparande &r effektivt och relativt
enkelt far du professionell hjalp med aktiv och an-
svarsfull dgarutovning.

Véilkomstpresent till alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder far boken ”Sa har blir du miljonar i hangmattan”

i valkomstpresent. | boken far du konkreta forslag for att kunna bygga upp ett
sparkapital och dessutom mojlighet att lara dig mer om de finansiella marknaderna.
Boken ar lattlast och pedagogisk — och hjalper dig att valja ratt bland utbudet

av finansiella produkter. Forfattare ar Per H Borjesson, ordférande i Spiltan

Fonder.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
—alla kan paverka

Kanske kan man saga att 2019 var aret
da hallbarhet borjade genomsyra hela
samhallet. Samtliga medier rapporte-
rar dagligen om olika hallbarhetsrela-
terade dmnen. Framférallt handlar det
om klimathotet och vad det skapar for
forandringar inte bara i miljé utan aven
i demografi nar manniskor tvingas fly pa
grund av klimatkatastrofer. Pa detta satt
kan man starkt koppla samman miljo-
aspekter med sociala aspekter. Nar det
galler bolagsstyrningsfragor sker kopp-
lingen genom att bolagen har stor makt
och bestammer vilka produkter som ska
skapas, produceras och séljas och hur
detta ska goras.

Vi vill att de bolag vi dger ska arbeta for
en bra milj¢ i bade ordets strikta bemar-
kelse, omsorg om naturen, och i en mer
social bemarkelse, omsorg om manniskor.
Genom de aktier vi dger i bolag skapas
mojlighet till paverkan och vi forsoker,
efter basta formaga, att kontrollera att
bolagen lever upp till sina principer. Bola-
gens hallbarhetsrapporter finns ofta att
lasa pa bolagens egna hemsidor sa ga in
pa natet och sok om du ar nyfiken. | de
fall vi finner en diskrepans mellan ord och
handling for vi en dialog med bolagen om
det. Paverkan kan dven ske genom bolag-
stammor, moten med beslutsfattare eller
genom att vi sitter med i valberedningar.

Paverkan, i ett vidare begrepp, ar dock
nagot som vi alla kan utéva varje dag

pa olika satt. | Fondbolagens forenings
Hallbarhetsprofilen, som i princip ar
branschstandard for svenska fondbolag,
finns begreppen vélja in, vélja bort och
paverka. Pa samma satt som vi kan uto-
va var makt som investerare kan du som
konsument gora det genom att just valja
in, konsumera varor och tjanster som ar
framstdllda pa ett schyst satt, vélja bort,
avsta fran bolag som avviker fran din idé
om vad som dr etiskt. Alla kan vi paverka.

Genom att mejla eller ringa till oss far vi
veta vad just du tycker ar viktigt. Infor
det nya aret uppmuntrar vi dig att géra
din rést hord hos oss och andra foretag.
Tillsammans skapar vi en mer hallbar
framtid!

Emilie Taube, Ansvarig hallbarhetsfragor

Signatory of:

=PRI
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HAII RARA INVFSTFRINRAR
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Interviu med vara privatkundsansvariga,

Simon Settergren & Jonatan Winge

Hej Simon och Jonatan! Nu har ni rest runt i landet under hésten och haft tréffar med privatkunder.

Beritta hur det tagits emot!

Vill folk tréaffas pa riktigt nu for tiden?
Intresset har varit stort och det finns fortfaran-
de manga som uppskattar det personliga motet
alla robotar till trots. For oss ar det vardefullt att
fa traffa vara fondandelsdgare som kan ge oss
feedback pa det vi arbetar med.

Vad pratar ni om pa traffarna?

| november 2018 uppdaterade vi pa

Spiltan Fonder vart privatkundserbjudande vil-
ket innebar en uppfraschning av Mina Sidor och
inloggning med BankID. Samtidigt gjorde vi det
mojligt for vara kunder att spara pa ISK (Investe-
ringssparkonto). Vi hor oss for vad vara kunder
tycker om férandringarna.

| varas lanserade vi ocksa en ny fond, Spiltan
Enkel, som &r en fond-i-fond innehallande vara
ovriga fonder som vi berdttar om.

Hur har forandringen av Mina Sidor tagits
emot?

Kunderna har varit néjda och bara en sadan sak
som att vi numera anvander oss av BanklID istal-
let for 16senord har varit valdigt uppskattat. Vi
har dven fatt manga positiva kommentarer om
att pengarna dras direkt fran bankkontot vilket
ar smidigt jamfort med bankgiroinbetalning.
Sedan vi lanserade vart nya privatkundserbju-
dande for drygt ett ar sedan har antalet depaer
Okat med 25 procent. Vi gillar nér vara fondan-
delsagare sparar direkt hos oss och vi vill sa klart
gora det sa smidigt som mojligt.

SP

Forandringen av Mina Sidor paverkade alla som
sparar direkt hos oss och vi jobbar kontinuerligt
med anpassningar.

Ar det manga som viljer att spara p3 Investe-
ringssparkonto (ISK)?

Det var efterfragat av vara kunder sa vi ar glada
att mojligheten ar pa plats. Sedan vi borjade
erbjuda ISK i november 2018 &r 6ver 70 procent
av alla nyéppnade depaer ISK. Det &r egentligen
inte sa forvanande om vi tittar pa hur svensk-
arna fondsparar idag, direktsparande i fonder
minskar medan en stor del av inflodet till fonder
gar till sparande pa ISK.

Spiltan Enkel har nadr den har rapporten trycks
varit igang mer an ett halvar. Hur har det gatt?
Vi har sett ett stort intresse och trots att fonden
bara funnits tillgdnglig hos oss ar det manga som
hittat till fonden. Fler och fler valjer enkla 16s-
ningar for sitt sparande.

Det som kunderna har lyft fram nar vi pratar
med dem om fonden ar att det &r ett bra och
enkelt satt att spara och de gillar upplagget med
avgiften som speglar vad du skulle betalat om du
hade kopt fonderna med motsvarande fordel-
ning sjalv. Flera tycker att Spiltan Enkel har varit
ett bra alternativ fér barnsparande.

Kommer Enkel finnas tillgénglig pa fler stéllen
framover?

Eftersom vi fatt sa manga fragor om nar Enkel
kommer finnas hos vara samarbetspartners har
vi bestamt oss for att Oppna maojligheten att spa-
ra i fonden hos vissa aterforsaljare, bland annat
Avanza och Nordnet, fran och med i mitten av
januari.

Om du har fler fragor

Du ar alltid valkommen att hora av dig till oss
med fragor och funderingar kring ditt sparande.
Vi ser fram emot att traffa annu fler fondin-
tresserade under 2020. Ga in pa var webbplats
och kolla in kalendariet sa ser du vilka traffar vi
planerat.

Kontakta oss

Har du funderingar kring hur du bérjar
spara eller har andra fragor ar du alltid
valkommen att kontakta oss.

fonder@spiltanfonder.se

Jonatan Winge (till vénster)
och Simon Settergren
arbetar som privatkundsan-
svariga pad Spiltan Fonder.
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Vialkommen att kontakta oss

Par Andersson Sofie Areskoug Erik Brandstrom Rebecka Dahlin Nina Ekehammar

ansvarig aktieforvaltare analytiker samt assisterande VD, investeringsansvarig kundsupport administrativt ansvarig

Tel: 08-545 813 49 forvaltare samt aktieforvaltare Tel: 08-545 813 40 Tel: 08-409 131 45

par@spiltanfonder.se Tel: 08-409 131 47 Tel: 08-545 813 41 rebecka@spiltanfonder.se nina.ekehammar@spiltanfonder.se
sofie@spiltanfonder.se erik@spiltanfonder.se

Jonas Eriksson Nina Harvey Sofia Hedberg Niklas Larsson Lars Lonnquist

analytiker samt ansvarig for kundsupport marknadskoordinator marknadsansvarig ansvarig ranteforvaltare
assisterande forvaltare samt ekonomi Tel: 08-409 131 46 Tel: 08-545 813 45 Tel: 08-545 873 93

Tel: 08-409 131 41 Tel: 08-545 813 40 sofia@spiltanfonder.se niklas@spiltanfonder.se lars.lonnquist@spiltanfonder.se
jonas@spiltanfonder.se nina@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr Johan Polixa Tom Sederholm Nicklas Segerdahl Simon Settergren
marknadsansvarig ansvarig institutionella kunder Kundsupport ranteforvaltare privatkundsansvarig samt
Tel: 08-545 873 97 Tel: 08-409 131 49 Tel: 08-545 813 40 samt forvaltare Enkel kundsupport
linus@spiltanfonder.se johan@spiltanfonder.se tom@spiltanfonder.se Tel: 08-545 873 92 Tel: 08-545 813 40

nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se  simon@spiltanfonder.se
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Spiltan Fonder AB
Riddargatan 17

114 57 Stockholm
Fredrik Skoglund Emilie Taube Jonatan Winge Jorgen Warmlov
analytiker samt ansvarig hallbarhetsfragor privatkundsansvarig samt Vice VD, ansvarig
assisterande forvaltare Tel: 08-409 131 40 kundsupport ?ktleéorkvzlaltare samt forval- Tel: 08 - 545 813 40
Tel:08-409 13144 emilie@spiltanfonder.se Tel: 08-545 813 40 are snie E-post: fonder@spiltanfonder.se
fredrik@spiltanfonder.se jonatan@spiltanfonder.se Tel: 08-545 813 46

jorgen@spiltanfonder.se www.spiltanfonder.se
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Viara fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Forvaltningsavgift: Riskklass:  PPM-nr:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond
» Aktivt forvaltad Sverigefond med defensiv karaktar. Att leverera avkastning i linje
» Férdelning i fonden: 50% vardebolag, 35% investmentbolag, med Stockholmsbérsen till

15% direktavkastande innehav. tydligt lagre risk. 1,5% S5av7 339184
Aktiefond Sverige: En fokuserad smdabolagsfond
» Aktivt forvaltad Sverigefond.
» Koncentrerad portfolj med tyngd pa sma och medelstora bolag. Battre dn Stockholmsborsen. 1,5% 6av7 152 181
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda
» Aktivt forvaltad Sverigefond.
» Fokus pa Smaland med tyngd pa sma och medelstora bolag. Battre dn Stockholmsborsen. 1,5% 6av7 272 898
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Forvaltningsavgift ~ Riskklass PPM-nr:
Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index
» En passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag

som ar aktiva agare i sina underliggande portféljbolag. Battre an Stockholmsbérsen/ Ej till-
» Lag avgift. traditionella indexfonder. 0,2% 6av7 ganglig
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond Tillgdng-
» Investerar i professionella investmentbolag i hela varlden. liginom
» Lag avgift. Battre dn globalindex. 0,5% S5av7 kort
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Forvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Hograntefond: En flexibel réintefond Att erbjuda dubbelt s& hog
» Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige. avkastning som traditionella
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder. kortrantefonder. 0,75% 2av7 560599
Réntefond Sverige: En modern kortréintefond
» Aktivt forvaltad kortrantefond som placerar i rantepapper

utgivna i svenska kronor. Att 6vertraffa 50% SSVX + 50%
» Lag avgift. NOMX Credit SEK. 0,1% lav7 972 497
Fond-i-fond Férvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt Iangsiktiga sparande Att 6vertraffa 51% SIXPRX,
» En mix av vara fonder med 70 % aktiefonder och 30 % rantefonder. 19% MSCI World NR samt 30%
» Losningen for ditt langsiktiga sparande. (75% SSVX + 75% NOMX Cre- Ej till-

dit SEK). 0,77% 4av7 ganglig

Signatory of:

SWESIF

SVERIGES FORUM FOR
HAIIRARA INVFSTFRINRAR

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investe-
ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férdndrats de senaste fem aren.

Lagre risk Hogre risk
‘ | Riskinformation Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar
| B o . . o ) ‘ som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr, se
‘ www.spiltanfonder.se

L2 [ 2 [ s | & ] s | e |7

SPILTAN FONDER AB
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Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
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