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PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt forvaltad smabolagsfond, som placerar oberoende av bransch. Stor ton-
vikt Iégger vi pd analys och bedémning av det enskilda foretagets affdrsidé, foretagsledning och
langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdffa
Stockholmsbérsen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal utvecklades Aktiefond Sverige mycket starkt med en uppgang pa
14,9 %, vasentligt battre an Stockholmsborsen som steg med 9,7 %. Sedan start har fonden i
genomsnitt levererat en avkastning pa drygt 14 % per ar. Detta motsvarar en totalavkastning
pa cirka 893 %, nastan 250 procentenheter battre an jamforelseindex! Ser vi pa saval 1 ar, 3 ar
samt 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa overtraffat Stockholmsborsen.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det Storytel som gick bast med en uppgang pa 34 % under kvarta-
let. Storytel 6vertraffade sin prognos for arets tredje kvartal vad galler antalet betalande abon-
nenter som nu overstiger 1 miljon. Utover det har Storytel och Bonnier till slut kommit éverens,
vilket gor att Bonniers nya bocker aterigen finns tillgangliga for Storytels kunder. Dessutom har
bokmomsen sankts i Sverige, Norge samt Finland, vilket 6kat snittintdkten per manad och an-
vandare (ARPU). Detta i kombination med att utlandssatsningen fortskrider i oférminskad takt
gOr att jag tycker Storytel ser valdigt intressant ut.

Nast basta bolag under perioden ar Nibe (30 %). Bolaget ar mycket vél positionerat vad galler
den strukturella efterfragan pa hallbara, intelligenta samt miljévanliga klimatiseringslosningar,
inte minst inom affarsomradet Climate Solution. Forvarvsstrategin, vilket Nibe har en mycket
god historik av, fortsatter och med en god balansrékning samt kostnadskontroll anser jag att
framtiden ser ljus ut for Nibe.

Lifco och Beijer Ref steg bada cirka 23 % under kvartalet. Lifco rapporterade en 6kad omsatt-
ning i senaste kvartalsrapporten med hela 19 %. Nastan tva tredjedelar av detta kom fran for-
vary, vilket ar helt i linje med Lifcos affarsmodell. Mixen i bolaget vad géller cyklisk respektive
ocyklisk verksamhet ar god, vilket mojliggor for Lifco att kunna leverera goda resultat oavsett
konjunktur. Sammantaget tycker jag att Lifco ar ett bolag med mycket potential. Vad géller
Beijer Ref gynnas bolaget av de skdrpta EU-direktiven for utfasning av miljofarliga kylmedier
till &r 2030. Aven Beijer Ref har en bra mix vad galler cyklisk respektive ocyklisk verksamhet da
en stor del av forsaljningen gar mot livsmedelsindustrin, vilken ar relativt ocyklisk. Vidare ar
nastan 70 % av omsattningen eftermarknadsrelaterad. Detta skapar goda férutsattningar for
stabila marginaler, vilket jag anser ar en kvalitetsstampel hos Beijer Ref.

INVESTERINGSFILOSIFON LIGGER FAST

For helaret blev avkastningen hela 47,3 %, vilket ar vasentligt battre dan borsen. Blickar vi till-
baka pa aret med handelskrig mellan USA och Kina, stor osdkerhet kring Brexit samt vikande
global konjunktur var det nog fa som trodde att 2019 skulle ge en sddan god avkastning. Lardo-
men ar att det ar mycket vanskligt att sia om framtiden. Jag lutar mig tryggt mot var investe-
ringsfilosofi som fokuserar pa att investera i bolag vars affarsmodeller har forutsattningar att
leverera goda vinster trots oroliga marknader. | kombination med langsiktighet, uthallighet och
talamod minskar vi dels risken for att investera i fel bolag, dels att hamna i kortsiktigt tankande.
Over tid har detta varit en bra strategi som I6nat sig. Jag &r darfor full av tillforsikt dver att Ak-
tiefond Sverige har forutsattningar att dver tid kunna ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 januari 2020
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (SIXPRX)
Hittills i ar 47,3 35,0
lar 47,3 35,0
3ar 45,0 41,2
Sar 101,3 71,1
Sedan start 892,9 643,3

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Nibe Industrier B 79
Fortnox 6,5
Addnode 55
Thule Group 52
Storytel 51
Lifco 4,6
Beijer Ref 4,6
Indutrade 4,5
Addtech 4,1
Troax Group 4,0
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se
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