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Spiltan Aktiefond Sverige

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt forvaltad smabolagsfond, som placerar oberoende av bransch. Stor ton-
vikt Iégger vi pd analys och bedémning av det enskilda foretagets affdrsidé, foretagsledning och
langsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdffa
smabolagsindex.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets forsta kvartal sjonk smabolagsindex (Carnegie Small Cap Return Index) med 23,8 %.
Aktiefond Sverige holl, i relativa termer, emot och noterade en nedgang pa 19,9 %. Sedan start
har Aktiefond Sverige i genomsnitt levererat en avkastning pa nastan 13 % per ar. Detta mot-
svarar en totalavkastning pa cirka 695,3 %, vilket ar 229 procentenheter battre dn jamforelsein-
dex. Servipa 1ar, pa 3 arsamt pa 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa overtraffat

index med god marginal.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det Mips som steg mest med en uppgang pa 13 % under kvartalet.
Orsaken till denna uppgang star att finna i en mycket bra kvartalsrapport som var helt i linje
med de uppdaterade finansiella mal som kommunicerades i september férra aret. Fler och fler
hjalmtillverkare valjer Mips beprévade teknik (BPS). Fortnox, som ocksa tillhoér fondens storre
innehay, klarade sig relativt bra. Bolaget fortsatter att ta marknadsandelar samtidigt som
snittintakten per kund (ARPU) 6kar och forsaljningsdkningen ligger pa imponerande 43 % i fjar-
de kvartalet 2019. Storytel har ocksa levererat battre an borssnittet.

Sammantaget kan jag konstatera att ovan bolag bade har en mycket god marknadsposition,
fin tillvaxt samt en bra affarsmodell, vilket givetvis ar en forutsattning for att 6ver tiden kunna
leverera goda resultat.

Under perioden har jag investerat i Medicover samt Medcap, bada tva mycket spannande
tillvéxtbolag med inriktning pa vard och omsorg respektive medicinteknik.

Pa forlorarsidan finner vi Coor Service Management samt Dometic. Gemensamt for dessa bo-
lag ar att de har kommunicerat att verksamheten kommer paverkas negativt av de bedémda
framtida ekonomiska effekterna orsakade av coronaviruset.

STABILT OCH UTHALLIGT

| tider som dessa, med en omvarld starkt paverkad av coronaviruset, har vi sett sjunkande ak-
tiekurser. Osakerheten vad géller bolagens framtida intjaningsformaga ar pa kort sikt mycket
stor och flera borsbolag vinstvarnar och drar tillbaka eller sanker utdelningen. Coronavirusets
spridning omtalas som en svart svan vilket betyder att nagot som ingen kunnat forutse intraffar
och far mycket stor paverkan. | oroliga tider blir vikten av att val kdnna till vad vi investerat i
uppenbar och djup kunskap om varje bolag hjalper oss att bedéma de langsiktiga forutsattning-
arna for avkastning och tillvaxt.

| turbulenta tider som dessa ar det manga som agerar kortsiktigt och som tidigare erfaren-
heter visar styrs borsen till stor del av psykologi. Vi haller oss till var investeringsfilosofi som
innebar att vi investerar i kvalitetsbolag med bra och langsiktigt hallbara affarsmodeller, goda
marknadspositioner och starka kassafloden. Tillsammans med langsiktighet och talamod utgor
det grunden for var forvaltning. Detta gor att jag har fullt fortroende att Aktiefond Sverige har
bra forutsattningar att 6ver tiden skapa god avkastning for andelsdgarna.

Pdr Andersson, 3 april 2020
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Kvartalsrapport 1, 2020
Per 2020-03-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (CRXSE)
Hittills i ar -19,9 -23,8
1ar 4,6 91
3ar 11,4 11
Sar 36,1 12,5
Sedan start 695,3 466,3

Fran och med 20200101 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 20191231 jamfordes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV

Fortnox 7,3
Nibe 6,7
Storytel 6,0
Mips 5,5
Addnode 52
Addlife 5,0
Thule 4,4
Addtech 4,4
Indutrade 4,2
Midsona 4,2
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, Sverige
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-03-31: 651,64
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,5 % per ar
PPM-nr: 152181

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



