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PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets forsta kvartal sjonk Stockholmsborsen (SIXPRX) med 18,2 %. Aktiefond Smaland
orkade inte riktigt halla emot och noterade en nedgang pa 25,8 %. Sedan start har Aktiefond
Smaland i genomsnitt levererat en avkastning pa 12,4 % per ar. Detta motsvarar en totalavkast-
ning pa drygt 296 %, vilket ar nastan 112 procentenheter battre an jamforelseindex. Ser vi pa

5 ar har Aktiefond Smaland ocksa overtraffat Stockholmsborsen med god marginal.

FONDENS INNEHAV
Placeringsinriktningen pa fonden &r ca 60% utvalda bolag med anknytning till Smalandsregio-
nen. Resterande ca 40% utgor enskilda val av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin smalandska foretag ingar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de storre regionala innehaven var det Fortnox som holl emot bast. Bolaget fortsatter att ta
marknadsandelar samtidigt som snittintdkten per kund (ARPU) 6kar och forsaljningsokningen
lag pa imponerande 43 % i fjarde kvartalet 2019. Nast bast bland de storre regionala bolagen
var Nibe. Bolaget fortsatter sin utstakade férvarvsresa och bara under fjdrde kvartalet forra
aret kopte Nibe fyra bolag i Italien, USA, Turkiet och Serbien. Med en stark balansrakning,
mycket kompetent ledning samt strukturell tillvéaxt inom klimatsmarta losningar ligger Nibe
helt rattitiden.

Pa forlorarsidan finner vi New Wave Group, Dometic samt Coor Service Management. Gemen-
samt for dessa bolag ar att de har kommunicerat att verksamheten kommer paverkas negativt
av de beddmda framtida ekonomiska effekterna orsakade av coronaviruset.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

| tider som dessa, med en omvarld starkt paverkad av coronaviruset, har vi sett sjunkande ak-
tiekurser. Osakerheten vad galler bolagens framtida intjaningsformaga ar pa kort sikt mycket
stor och flera bérsbolag vinstvarnar och drar tillbaka eller sanker utdelningen. Coronavirusets
spridning omtalas som en svart svan vilket betyder att nagot som ingen kunnat forutse intraffar
och far mycket stor paverkan. | oroliga tider blir vikten av att val kdnna till vad vi investerat i
uppenbar och djup kunskap om varje bolag hjalper oss att bedéma de langsiktiga forutsattning-
arna for avkastning och tillvaxt.

| turbulenta tider som dessa ar det manga som agerar kortsiktigt och som tidigare erfaren-
heter visar styrs borsen till stor del av psykologi. Vi haller oss till var investeringsfilosofi som
innebar att vi investerar i kvalitetsbolag med bra och langsiktigt hallbara affarsmodeller, goda
marknadspositioner och starka kassafloden. Tillsammans med langsiktighet och talamod utgor
det grunden for var forvaltning. Detta gor att jag har fullt fortroende att Aktiefond Smaland har
bra forutsattningar att 6ver tiden skapa god avkastning for andelsagarna.

Pdr Andersson & Jonas Eriksson, 3 april 2020
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Per 2020-03-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar -25,8 -18,2
lar -8,6 2,4
3ar -2,8 8,6
5ar 35,1 20,9
Sedan start 296,1 184,5
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 74
Nibe 6,7
Thule 59
Bufab 54
Troax 53
Garo 53
Hexagon 4,1
Astrazeneca 4,0
Assa Abloy 3,9
Inwido 39
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.

Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



