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Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektiv! Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istdllet for att krdngla till saker i on6dan
fokuserar vi pd att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare én sd. Sunt fornuft helt
enkelt. Kvitton pd att det fungerar dr att vi 6ver dren erhdllit ett flertal priser fér var forvaltning och
som fondbolag, bland annat som Arets Stjérnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets
Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pé att investera i bolag som vi anser ér mer

vdrda dn vad som syns i aktiekursen har vi éver Gren skapat bra avkastning i vdara fonder.

Vara fonder

|dag erbjuder vi tre aktivt forvaltade Sverige-
fonder, Aktiefond Stabil, Aktiefond Sverige och
Aktiefond Smaland. Vi har dven tva passivt for-
valtade aktiefonder, Aktiefond Investmentbo-
lag och Globalfond Investmentbolag samt tva
aktivt forvaltade rantefonder, Hogréantefonden
och Rantefond Sverige. For dig som vill ha ett
enkelt sparande har vi en prisvard fond-i-fond,
Enkel, med en mix av vara fonder.

Fokus pa bolag - inte kurser

Gemensamt for saval vara aktie- som rantefon-
der ar en investeringsfilosofi som baseras pa
fundamental analys och vikten av att verkligen
forsta de bolag vi investerar i. Det ar viktigt att
komma ihag att aktier utgor en del av ett bolag
och aktiekursen kommer att svanga betydligt
mer an bolagets verkliga varde. Vi erbjuder
aktivt forvaltade fonder som bortser fran olika
aktiers indexvikt. Viinvesterar enligt var egen
Overtygelse, huvudsakligen i foretag som gar
med vinst, kan uppvisa bra kassafloden och har
férmaga att lamna utdelning. Bolag med dessa
egenskaper ar allt som oftast dven bra investe-
ringar - bade i daliga och bra tider. Dessutom
ar det vart att namna att risk for oss pa Spiltan
Fonder dr detsamma som att vélja fel bolag,
inte att ga samre an ett index.

Bolag vi gillar,

vart ramverk for vad som dir ett Spiltanbolag:

Det finns flera faktorer som utgoér ett ramverk
for vad som ar ett “Spiltanbolag”, nedan har vi
listat de framsta.

Var investeringsfilosofi har varit densamma se-
dan starten 2002 och ett bevis pa att den verk-
ligen fungerar ar framférallt uppnadda goda
forvaltningsresultat.

Sunt fornuft fungerar

Spiltan Fonder startade 2002 med 10 kunder
som tillsammans placerade 10 miljoner kronor
i tva fonder. Drivkraften bakom att starta ett
nytt fondbolag var viljan att ge Sveriges fond-
sparare ett battre alternativ. Stolta kan vinu
konstatera att det dr fler och fler som valjer
att sparaivara fonder. Det tillsammans med
vara under aren uppnadda férvaltningsresultat
och erhallna utmarkelser gor att vi fortsatter
vaxa. Extra stolta ar vi 6ver att 2012 och 2018
ha blivit utsedda till Arets Fondbolag av Privata
Affarer. Vi kommer fortsatta att alltid gora allt
vi kan for att leva upp till vara andelsagares
fortroende och for att samtliga av vara fonder
skall ge en langsiktigt god avkastning.
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En fond for varje

marknadslége och riskniva:

Aktiva aktiefonder:
o Aktiefond Stabil

o Aktiefond Sverige

o Aktiefond Smaland

Passiva aktiefonder:
o Aktiefond Investmentbolag
o Globalfond Investmentbolag

Aktiva rantefonder:
o Hograntefonden
o Rantefond Sverige

Fond-i-fond:
o Enkel

Verksamhet vi forstar
Férutsdgbar verksamhet
Langsiktigt uthdllig verksamhet
Hoéga marginaler och rdntabilitet
Stabilt kassaflode

Arlig och rationell ledning samt bra dgare
Stabil historik
Hadllbar verksamhet

Framgdng = undvik misstagen. Ndr det pratas investeringar dr det ofta fullt fokus pa att hitta vinnarna men éver tid har det visat sig
att den kloka strategin egentligen dr att undvika déliga bolag och dérmed minska risken att géra stora misstag. Genom att vi pa Spil-
tan Fonder har ett tydligt ramverk fér vad ett ”Spiltanbolag” dr ger det oss goda férutsdttningar att undvika de stora misstagen. Vi
undviker helt enkelt att investera i bolag som ér verksamma inom branscher ddr férutsdttningarna dr osékra och oférutségbara.

Spara hos oss

For att starta ett fondsparande hos oss,
ga in pa www.spiltanfonder.se och regist-
rera dig pa Mina Sidor med BankID. Det &r
enkelt att komma igang.
www.spiltanfonder.se

Hall dig uppdaterad

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som hander
pa Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se

y @NiklasSpiltan

Niklas Larsson twittrar om aktuella hdndelser

kring fonderna och férvaltningen.
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TRAFFA 0SS

Till hosten har vi manga traffar inbokade som
du kan lasa om i kalendariet pa var webbsida.
Vill du komma i kontakt med oss ar du som
vanligt alltid valkommen att ringa eller mejla.
Vi ses aven garna digitalt.

www.spiltanfonder.se/kalendarium

STARTA ETT MANADSSPARANDE

Vi pa Spiltan Fonder ar 6vertygande om att
bdsta sattet att spara, speciellt nar det galler
aktiefonder, ar att manadsspara. Ta kontakt
med oss sa hjélper vi dig att komma igang. Det
ar bade enkelt och effektivt.

www.spiltanfonder.se

HALLBARHET
Att investera ansvarsfullt &r en del av var inves-
teringsfilosofi.

www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Signatory of:

PRIz SWE

Responsible SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR

VD har ordet

KVARTAL 2, 2020

Aterhamtning!

Arets andra kvartal bjod pa en rejal dterhamtning efter kaftsmallen i slutet av forsta
kvartalet. Omfattande penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt och
aven om omvarlden fortsatter att vara osedvanligt osaker har finansmarknaderna visat
pa fortsatt styrka. | skrivande stund har optimisterna tolkningsforetrade. Samtidigt
som vi kan gladjas 6ver detta ar det viktigt att ta med sig att stora utmaningar kvarstar
innan saval samhalle som néaringsliv aterigen finner ett normaltillstand. Det gor att vi
maste rakna med att det dven framoéver kommer att svdnga pa de finansiella markna-
derna. Pa Spiltan Fonder tar vi sjalvklart intryck av var omvarld men vi har sedan start
2002 valt att och kommer fortsatt att fokusera pa det vi kan paverka sjélva — det vill séga
att valja ratt bolag att investera i. Det har 6ver tid visat sig vara en framgangsrik strategi.

Som fondsparare ar det pa samma satt lika viktigt att fokusera pa det du sjalv kan
paverka - att valja fonder utifran din egen sparhorisont och riskvillighet, da den valda
risknivan éver tid avgor mojlig avkastning. Givet att du har gjort ett valgrundat och
medvetet val av bolag eller fond att spara i dr det centralt att helt enkelt vaga lita pa
det beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan Fonder att ha ekonomiskt sjalvfortroende.

Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval rante- som aktiefonder. Tank pa att du
kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfélj utifran vilken risk du vill
ta i ditt sparande. Ett bra tips ar att atminstone halvarsvis se 6ver ditt sparande for att
se till att risknivan ar ratt. Kom dven ihag att vi med vart digitala direktkundserbjudan-
de dven erbjuder sparformen ISK. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjalv ar var fond
Spiltan Enkel, ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande. Sunt fornuft
och ekonomiskt sjalvfortroende racker langt. Enkelt ar effektivt.

| denna halvarsrapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveckling un-
der andra kvartalet 2020, du kan dven lasa mer om var investeringsfilosofi och hur vi
ser pa ansvarsfulla investeringar. Passa dven pa att ta del av tips pa hur man bast kan
navigera och tanka som sparare i en stokig omvarld fran Par Andersson, ansvarig aktie-
forvaltare, och Lars Lonnquist, ansvarig ranteforvaltare, som tillsammans har mer an
50 ars erfarenheter av aktie- och ranteférvaltning.

Framgangsrik och prisbeléonad fondférvaltning i snart 18 ar

Vélkomna alla nya andelsdgare och ett stort tack till er alla som redan sparar med oss.
Ingen kan garantera nagot for framtiden, daremot kan vi garantera att vi gor allt for att
samtliga av vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning. Vi vill tacka for fortro-
endet att vi far forvalta ditt kapital. Du &r alltid valkommen att ta kontakt med oss pa
telefon: 08-545 813 40 eller e-post: fonder@spiltanfonder.se.

Avslutningsvis ser vi som alla andra fram emot att samhalle, naringsliv och vi som enskilda
individer sa snart det bara ar mojligt kan fa aterga till ett mer stabilt och normalt tillstand.

Med vanliga hélsningar och en 6énskan om en vilsam sommar,

Erik Bréindstrém
VD, Spiltan Fonder

Privata
Affarer

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2019

.W“W. Awards

MOORNINGETAR 2020

Utmdrkelser fér 2019: Av Morningstar Awards tilldelades Aktiefond Stabil priset som
bdsta Sverigefond och Spiltan Hégréntefond utndmndes till Grets bdsta féretagsobliga-
tionsfond. Privata Affdrer utndmnde Spiltan Aktiefond Stabil till bésta Sverigefond och
Spiltan Aktiefond Investmentbolag fick pris som Idsarnas favorit.

Riskinformation

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa spiltanfonder.se eller ring oss pa 08-545 813 40
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Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och direktavkastande till-
gadngar for att éver tiden uppnd en stabil positiv avkastning. Ett bra bassparande. Fonden inves-
terar inte i bolag verksamma inom alkohol, fossila brénslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Aterhamtning. Arets andra kvartal praglades av en rejil aterhamtning pa de finansiella mark-
naderna. Under andra kvartalet var fonden upp med 19,8% och borsen 17,2%. Sa har langt i
ar har fonden klarat sig bra och ligger fortsatt fore borsen trots rejalt utmanande omvarlds-
forhallanden. Servipa 1, 3, 5 ar och sedan start ar fonden fortsatt klart battre an borsen och
det till en relativt borsen lagre riskniva. Privata Affarer och Morningstar utsag fonden till basta
Sverigefond 2019. Fran start ar uppgangen hela 869%, vilket ger en genomsnittlig arsavkast-
ning pa val godkanda 13,8% och det dessutom till Iag risk inom sin kategori av Sverigefonder.
Portfoljfordelningen ger motstandskraft vid nedgang och bra bolag ger god avkastning vid
uppgang. Sammantaget ar jag fortsatt mycket trygg med fondens langsiktiga strategi bade vad
galler portfoljférdelning och att investera i stabila kvalitetsbolag tillsammans med en mindre
del rantebarande tillgdngar som fungerar som en “kudde” nar borsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Kvartalet kdnnetecknades av en rejal aterhdamtning och portféljen som bestar av kvalitetsbolag
har utvecklats starkt. Det som har gatt allra bast under kvartalet av vara storre innehav ar Bei-
jer Ref (+59%), Nibe (+42%) och Troax (+59%). Extra kul ar det att se Beijer Ref komma tillbaka
efter att aktien som vi skrev i forra kvartalsrapporten fatt ofortjant mycket stryk tidigare i ar.
De bolag vars aktiekurser inte riktigt hangt med i kursrusningen ar vara mer defensiva kvali-
tetsbolag som AstraZeneca, ICA och SCA, de ar "endast” upp kring 10% under perioden. Da Mr
Market tenderar att 6verdriva bade upp och nedgangar har jag under perioden hyvlat av pa pe-
riodens kursvinnare, det vill séga just bland andra Beijer Ref, Nibe och Troax och istallet 6kat pa
portfoljvikterna i vara mer defensiva bolag som AAK, AstraZeneca, Essity, ICA och SCA, bolag
som for stunden hamnat lite utanfor stralkastarljuset.

N&ra nog alla innehav har haft en positiv utveckling under perioden och att undvika de stora
misstagen ar kanske det allra basta sattet att skapa god riskjusterad avkastning over tid. Da
kursrorelserna varit minst sagt stora har jag i 6vrigt framst arbetat med att balansera bolags-
vikterna i takt med kursrérelser och kapitalinfloden i fonden. Som vi tidigare noterat maste vi
aven framover vara beredda pa att dven kurserna i kvalitetsbolag kan komma att svanga rejalt
under enskilda kvartal. Men sa lange vara bolags starka och positiva underliggande faktorer for
framgang kvarstar sa finns forutsattningarna pa plats for en positiv utveckling i takt med att vi
aterigen ar i ett mer normalt omvarldslage.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vihar en vélbalanserad portfélj med deldgande i valskotta bolag med starka balansrakningar,
med produkter och tjdnster som behdvs oavsett konjunktur, med god intjaning och déarmed
férmagan att 6ver tid kunna skapa varde och dven har kapacitet nar det ar aktuellt att dela ut
pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osaker. Fondens utveckling sedan start talar for att jag skall halla fast vid urvalskriterier,
investeringsstrategi och portfoljiférdelning. Jag fortsatter att fokusera pa att hitta varde till ett
lagt pris. Sammantaget gor det att jag, trots radande omvarldslage, ser fortsatt positivt pa fon-
dens férmaga att langsiktigt erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Bréindstrém, 3 juli 2020

Spiltan Aktiefond Stabil ér en defensiv Sverigefond med fem stjérnor hos Morningstar. Fonden
ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjusterad avkastning
under de senaste 10 dren. Fonden erhéll 2020 Morningstarutmdrkelsen "Best Swedish Large
Cap Equity" med motiveringen: “Fonden dr en solklar vinnare pa grund av att fonden levererat
hégst avkastning pd fem dr samtidigt som risken dr ldgst i kategorin". Bra riskjusterad avkast-
ning!

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 1,2 -4,1
lar 10,7 7,2
3ar 42,1 22,2
5ar 88,4 49,1
Sedan start 869,2 612,6
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 4,7
Beijer Ref 4,6
Lundbergforetagen B 4,4
Indutrade 4,4
Nibe Industrier B 4,3
ICA Gruppen 4,2
Hexagon B 4,2
Atlas Copco A 4,0
Essity 4,0
AstraZeneca 39
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 850,29
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

339184

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Principles for
Responsible
Investment

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Sverige

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som placerar oberoende av bransch. Stor ton-
vikt ldgger vi pa analys och bedémning av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning och
ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal utvecklades Aktiefond Sverige mycket starkt med en uppgang pa
fantastiska 33,0%, vilket var vasentligt battre an jamforelseindex, Carnegie smabolagsindex,
som steg med 24,2%. En valkommen uppgang efter en tung avslutning pa forsta kvartalet.
Sedan start har Aktiefond Sverige i genomsnitt levererat en avkastning pa 14,4% per ar. Detta
motsvarar en totalavkastning pa 958%, vilket ar drygt 354 procentenheter battre an jamforel-
seindex. Ser vi pa saval pa 1, 3 samt 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa overtraffat sitt jamforelse-
index rejalt.

FONDENS INNEHAV

Det bolag — av de fem stosta innehaven — som gick bast under kvartalet var an en gang Fortnox
med en uppgang pa 55%. Forsaljningen okade med 42% och de levererade en rorelsemarginal
pa imponerade 33%, vilket dels var hogre an foregaende kvartal samt hogre an Fortnox finan-
siella mal pa 20%. Det ar sannolikt att detta mal hojs inom en snar framtid. Ytterligare en sak
som bidrog till det goda resultatet var att den genomsnittliga manadsintakten per anvandare
steg dven i detta kvartal. Ett annat av fondens storre innehav som gick starkt var Mips (+43%).
Forklaringen star att finna i en stark kvartalsrapport med organisk tillvaxt pa 16% och ett rorel-
seresultat som 6kade med imponerade 43%, vilket bevisar att Mips bade har en skalbar affars-
modell och god kostnadskontroll — tva egenskaper som vi tycker om i ett bolag. Sist men inte
minst har ocksa Storytel bidragit starkt under kvartalet med en uppgang pa 32%. Tillvaxten
inom streaming landade pa 45% och antalet abonnenter vaxte med 38% i den senaste kvar-
talsrapporten, vilket ar ett tecken pa att den digitala strukturella transformationen fran fysiska
bocker till ljud- och e-bocker fortsatter.

Nytt innehav i fonden ar BHG Group, tidigare Bygghemma. BHG &r ett e-handelsforetag med
inriktning mot byggvaror, heminredning och tradgard. BHG har i dagslaget éver 30 olika varu-
marken som exempelvis bygghemma.se, trademax.se och chilli.se for att ndmna nagra. BHG
ar marknadsledare inom Norden med en marknadsandel pa omkring 30%. Bolaget gynnas av
den starka strukturella tillvaxten i skiftet fran offline till online. Andelen onlineférséljning inom
bygghandel ar endast 8% vilket kan jamféras med motsvararande siffra inom konsumentelek-
tronik som dr 27% vilket innebér att potentialen ar betydande. Andelen egna varumarken 6kar
ocksa stadigt, vilket vi tycker om da det ar bra for lonsamheten. Kombinationen av detta samt
en bra ledning, starka kassafloden, gynnsam strukturell tillvaxt och till sist — men inte minst —
en mycket stabil intjaning gor att vi ar positiva till BHG Group.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Under drets andra kvartal fick Aktiefond Sverige verkligen “betalt” for sina innehav da fonden
steg med 33 procentenheter, vilket 6vertraffade jamforelseindex med rage! Med ytterligare
ett kvartal bakom oss kan vi konstatera att riskaptiten pa aktiemarknaden ar tillbaka. Blickar vi
tillbaka till slutet av mars var det nog fa som trodde pa en sa pass stark aterhamtning pa bor-
sen. Lardomen vi kan dra &r att det ar mycket vanskligt att sia om framtiden. Da ar det tryggt
att kunna luta sig mot var investeringsfilosofi som framst fokuserar pa att investera i bolag vars
affarsmodell kan leverera goda vinster oavsett om omvarlden ar orolig. Genom att kombinera
detta med langsiktighet, uthallighet och talamod minskar vi dels risken for att investera i fel bo-
lag, dels att hamna i kortsiktigt tankande. Over tid har detta varit en bra strategi som I6nat sig.
Jag ar darfor full av tillforsikt over att Aktiefond Sverige 6ver tid dven fortsatt har forutsattning-
ar att ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2020

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (CRXSE)
Hittills i ar 6,5 -5,4
lar 19,3 59
3ar 39,8 20,6
5ar 85,1 47,2
Sedan start 957,7 603,5

Fran och med 20200101 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 20191231 jamférdes fonden med SIXPRX.
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 6,9
Storytel 56
Mips 5,5
Addlife 52
BHG Group 4,9
Addnode 47
LifcoB 47
Addtech B 4,4
Thule Group 4,2
Troax Group 4,1

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 866,63
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

152181

Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

| |
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Smaland

PARANDERSSON &
Forvaltat fonden sedan 2008

JONAS ERIKSSON
Forvaltat fonden sedan 2020

N

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal utvecklades Aktiefond Smaland starkt med en uppgang pa goda
27,2%, vilket var battre an jamforelseindex som steg med 17,2%. En valkommen uppgang efter
en tung avslutning pa forsta kvartalet. Sedan start har Aktiefond Smaland i genomsnitt levere-
rat en avkastning pa 14,4% per ar. Detta motsvarar en totalavkastning pa nastan 404%, vilket
ar drygt 170 procentenheter battre an jamforelseindex. Ser vi pa 5 ar har Aktiefond Smaland
overtraffat Stockholmsborsen rejalt.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen pa fonden ar cirka 60 procent utvalda bolag med anknytning till Sma-
landsregionen. Resterande cirka 40 procent utgor sa kallad “stockpicking”, det vill saga enskilda
val av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin smalandska foretag ingar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Det bolag —av de storre regionala innehaven —som gick bast under kvartalet var Troax med en
uppgang pa 59%. Senaste kvartalsrapporten visade pa okad orderingang samt 6kade mark-
nadsandelar, vilket ar valdigt starkt med tanke pa att Troax ar marknadsledare. Ytterligare ett
av fondens storre innehav som gick valdigt starkt var Fortnox med en uppgang pa drygt 55%.
Forsaljningen tkade med 42% och de levererade en rorelsemarginal pa imponerade 33%, vilket
bade var hogre an foregaende kvartal samt hogre an Fortnox finansiella mal pa 20%. Det ar
sannolikt att detta mal hojs inom en snar framtid. Ytterligare en positiv faktor som bidrog till
det goda resultatet var att den genomsnittliga manadsintakten per anvandare steg dven detta
kvartal. Sist men inte minst har ocksa Nibe bidragit stort under kvartalet med en uppgang pa
42%. Det ar framforallt affarsomradet Climate Solution som driver Nibes tillvaxt. Har ligger
Nibe bra positionerat i den strukturella trenden mot ett mer hallbart samhélle med sina intelli-
genta klimatlésningar.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Under arets andra kvartal fick Aktiefond Smaland antligen “betalt” for sina innehav da fonden
steg med 28 procentenheter, vilket var betydligt battre an jamforelseindex SIXPRX. Med yt-
terligare ett kvartal bakom oss kan vi konstatera att riskaptiten pa aktiemarknaden ér tillbaka.
Blickar vi tillbaka till slutet av mars var det nog fa som trodde att vi skulle fa en sa pass stark
aterhamtning pa borsen. Lardomen vi kan dra ar att det ar mycket vanskligt att sia om framti-
den. Da &r det tryggt att kunna luta sig mot var investeringsfilosofi som framst fokuserar pa att
investera i bolag vars affairsmodell kan leverera goda vinster oavsett om omvarlden ar orolig.
Genom att kombinera detta med langsiktighet, uthallighet och tdlamod minskar vi dels risken
for att investera i fel bolag, dels att hamna i kortsiktigt tdnkande. Over tid har detta varit en bra
strategi som lonat sig. Vi ar darfor fulla av tillforsikt 6ver att Aktiefond Smaland over tid har for-
utsattningar att ge andelsagarna en god avkastning.

Pdr Andersson & Jonas Eriksson, 3 juli 2020
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Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar -5,7 -4,1
lar 0,9 7,2
3ar 17,2 22,2
Sar 70,7 49,1
Sedan start 403,8 233,4
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 6,7
Thule Group 6,4
Troax Group 5,9
Bufab Holding 5,5
LifcoB 52
Garo 51
Nibe Industrier B 43
Dometic Group 4,3
Hexagon B 4,3
ICA Gruppen 4,2
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre an Sthimsborsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 481,22
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank

Revisor: BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 1,5% per ar

PPM-nr: 272898
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

LiPRI

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Investmentbolag

ERIK BRANDSTROM & JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2011 Forvaltat fonden sedan 2013

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag. Fonden
dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell indexfond. Fonden har en mycket Igg
forvaltningsavgift.

ETT SMART ALTERNATIV TILL INDEX

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en smart “indexfond”. Helt enkelt ett bra alternativ for alla
som soker en passivt forvaltad fond som har potential att 6ver tid ga battre &n index. Fonden
placerar i en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och bolag med investmentbolag-
skaraktar. Genom att investera i investmentbolag, som ar aktiva agare i sina underliggande port-
foljbolag, har fonden forutsattningar att erbjuda battre avkastning dn en traditionell indexfond.
Malsattningen ar darfor, till skillnad fran vanliga indexfonder, att 6ver tid sla Stockholmsborsen.
En passiv forvaltning av fonden majliggor en 1ag avgift. Spiltan Aktiefond Investmentbolag &r ett
smart alternativ till en indexfond och dessutom till en mycket lag avgift pa 0,2%.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal var fonden upp med 16,3% vilket kan jamféras med Stockholmborsens
index, SIXPRX, som steg 17,2%. Ett starkt kvartal for fonden och for Stockholmsborsen som ater-
hamtade en stor del av arets tidigare nedgang. Kvartalet bjod pa stora svangningar och fonden
ligger fortsatt fore borsen sa har langt i ar. Pa ett dvergripande plan kvarstar dock osékerheten
bade vad géller geopolitik och konjunktur men nu maste vi tyvarr dven ta hojd for hur Covid-19
kommer utvecklas globalt. Vi maste darfor fortsatt vara bereda pa stokiga perioder dven framo-
ver vilket kommer att paverka enskilda kvartals utveckling.

Fran start, pa 1 &r, pd 3 ar och pa 5 &r &r fonden fortsatt klart fére index. Over tid och givet tidi-
gare erfarenhet ar vi 6vertygade om att vi har grundforutsattningarna pa plats for att fa betalt, i
form av varde och kursutveckling, for det arbete som utfors i vara investmentbolag och bolag av
investmentbolagskaraktar. Sa utgangspunkten och fondens malsattning star fast. Alla som séker
exponering mot Stockholmsbdérsen har i fonden ett prisvart alternativ till en traditionell indexfond
och fonden har dessutom 6ver tid Overtraffat borsen. Men det finns som vi sagt tidigare, och vilket
vi periodvis har fatt erfara, ingen garanti for att fonden kommer att sla index varje kvartal eller ar.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav utgors av Industrivarden, Investor, Lundbergs och Kinnevik. Tillsammans
ger det med innehav i de dvriga investmentbolagen en mycket bred exponering mot Stockholms-
borsen. Tillgangarna i Industrivarden, men dven till storsta delen i Investor, bestar av de storsta
noterade bolagen pa Stockholmsbdrsen. Totalt &r fonden indirekt delagare i mer an 75 bérsnote-
rade bolag. Dessutom far vi del av vardeokning i direktagda tillgangar i en mangd olika branscher
genom vara innehav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, Latour, ICA Gruppen, Indutrade som &r ett
industrikonglomerat och Lifco som &r ett halsovardskonglomerat. Genom Kinnevik &r vi delagare
i verksamheter inom flera konsumentrelaterade tillvaxtsektorer och genom Lundbergs &r vi dven
deldgare i en av de stora, framgangsrika privata fastighetsportfoljerna i Sverige. Sammantaget er-
bjuder Aktiefond Investmentbolag, en bred exponering mot Stockholmsbérsen.

Erik Bréindstrém & Jérgen Wérmlév, 3 juli 2020
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fem stj@rnor hos Morningstar sedan den fyllde 3 Gr i de-

cember 2014. Den har dessutom blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2019, 2017, 2015, 2013 och
2012 av Privata Affdrer.

SPILTAN

ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Aktiefond Index

AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar -0,3 -4,1
lar 14,2 7,2
3ar 28,7 22,2
5ar 76,9 49,1
Sedan start 320,1 187,0
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 27,0
Industrivarden C 26,9
Kinnevik B 10,2
Lundbergforetagen B 10,0
ICA Gruppen 4,5
Latour Investment B 4,1
XACT OMXS30 4,0
LifcoB 4,0
Indutrade 3,5
Ratos B 19
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Béttre an Sthimsborsen
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 420,05
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvarig forvaltare: Erik Brandstrom

Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO

Tillsynsmyndighet:

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,2% per ar

PPM-nr: Ejvalbar
Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAI I RARA INVFSTFRINGAR

[ | Principles for

[ ]| PR I Responsible
L1 ]} Investment
Riskinformation: Historisk avkastning d@r inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet.Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av dess sammansdt-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Globalfond Investmentbolag

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad globalfond som investerar i ett urval av investmentbolag runt om i vérlden.
Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex gdllande geografisk och bransch-
madssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger globalindex,
till en avgift som ligger i nivd med vanliga globala indexfonder.

ETT SMART ALTERNATIV TILL INDEX
Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en smart globalfond som &r passivt forvaltad med en lag
avgift. Fonden investerar i ett urval av, cirka 30 stycken, framgangsrika investmentbolag runt om i

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Global Global-

AVKASTNING, % Investmentbolag index

. . . Hittills i ar -15,9 -5,9
JORGEN WARMLOV & FREDRIK SKOGLUND Tar 104 32
Forvaltat fonden sedan 2016 Forvaltat fonden sedan 2020 3ar 12,3 343
5ar - -

Sedan start 23,7 49,0

VARDEUTVECKLING SEDAN START

varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av vérldens basta investerare o il
och blir delagare i ett stort antal kvalitetsbolag — det kallar vi att spara smart! Helt enkelt en fond 8
dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande. Malsattningen fér fon- 75@ P P o . PN
den ar att Gver tid ge en avkastning som Overstiger globalindex, men till en avgift som ligger i niva & e DU
med vanliga globala indexfonder. Aktiv forvaltning till en passiv avgift helt enkelt, ett smart satt for
dig som vill investera globalt. STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
UTVECKLING SENASTE KVARTALET Danaher 62
Under arets andra kvartal steg for}den med 6,1% vilket kan jamforas med globalindex som steg Markel Corp 62
med 12,4% under samma period. Aterhdmtningen i globalindex har drivits pa av techsektorn och Brookfield AM o1
fonden har inte foljt med denna utveckling. Techsektorn utgér idag en historiskt stor andel av - — .
marknaden sett till borsvarde. Vi far leta oss tillbaka till omkring millennieskiftet for att finna en Fairfax Financial 61
niva dar techsektorn utgjorde en lika stor andel av bérsvardet som den gor idag. Varderingen i Loews Corp 61
techbolagen hanfor sig i stor utstrackning till férhoppningar om framtida tillvaxt, vilket star i kon- Exor 4.2
trast till fondens innehav i olika investmentbolag dar varderingen ar mer knuten till de underlig- Liberty Global 4,2
gande innehavens varde. Historien talar for att marknaden framledes bor rikta sitt fokus pa den Softbank Group 4,1
patagliga substans som investmentbolagen har i sina underliggande innehav. Pa kort sikt kan fon- Groupe Bruxelles Lambert 41

den komma att ga bade béttre och samre @n index, men pa lang sikt har fonden forutsattningar att
overtraffa globalindex.

Trots den marknadsoro som finns i var omvarld kanner vi oss fortsatt trygga med den riskspridning
fonden ger bade geografiskt och mellan branscher samt med den grupp investerare som invest-

FONDFAKTA

Strategi:

Aktiefond, passiv

Forvaltningsmal:

Battre dn globalindex

mentbolagen ger oss tillgdng till. Genom att dessutom se till att portféljinnehaven ligger kring sina Startdatum: 2016-10-04
malvikter kan vi utnyttja tillfallen vid kursnedgangar for att képa fler aktier samtidigt som bolag Startkurs: 100
vars aktie stigit i kurs inte far en alltfor stor vikt i portféljen, vilket skulle 6ka risken mot ett enskilt NAV 2020-06-30: 123,66
investmentbolag. En riskhanteringsstrategi som varit framgangsrik i var férvaltning. Jamférelseindex: MSCI World NR

Riskklass: 6av7
FONDENS‘!NNE'HAV . . . Lagsta belopp: 100 kr
Fondens storsta innehav utgors av Warren Buffetts investmentbolag Berkshire Hathaway, Dana- SIN- SE0008613939

her, Markel Corporation, Brookfield Asset Management och Fairfax Financial. Tillsammans med
Ovriga investmentbolag ger fonden en mycket bred exponering mot bolag och branscher pa mark-
nader runt om i varlden. Att vi dessutom later erkéant duktiga investerare goéra de aktiva urvalen av

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

bolagen har historiskt varit en mycket bra strategi och vi har stort fértroende fér den dven fram- Forvaringsinstitut: Swedbank
over. Spiltan Globalfond Investmentbolag stravar efter att folja globalindex saval geografiska som Revisor: BDO
branschmassiga fordelning. | dagslaget innebar detta en fordelning pa cirka 60 % Nordamerika, Kurssattning: Dagligen
27 % Europa och 13 % Asien/6vrigt. Sammantaget &r fonden ett smart sétt att fa exponering mot Forvaltningsavgift: 0,5% per &r
kvalitetsbolag runt om i varlden som investeringsproffs valt ut. Dessutom pa ett smidigt och kost- PPM-nr: 465 147
nadseffektivt satt.

Jérgen Wirmlév & Fredrik Skoglund, 3 juli 2020 Signatory of

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

[ ]
=PRI

L1 1]
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas frén Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Hogréntefond

LARS LONNQUIST & NICKLAS SEGERDAHL
Forvaltat fonden sedan 2014  Forvaltat fonden sedan 2015

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden far placera i nordiska
bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdntel6ptiden fér placeringarna, mdtt paé
den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Efter en turbulent avslutning pa det forsta kvartalet har aterhamtningen varit stark under det an-
dra kvartalet bade pa de finansiella marknaderna saval som realekonomiskt. Fondens avkastning
steg med hela 9,05% under kvartalet, men ar trots det ner -5,12 % pa helaret da riskpremien pa
foretagsobligationer fortsatt ar pa betydligt hogre nivaer nu an under inledningen av aret.

Likviditeten i kreditmarknaden har successivt kommit tillbaka och prissattningen fungerar aterigen
bra. Riksbanken och andra centralbanker har vidtagit kraftfulla atgarder for att tillféra marknaden
likviditet och fokus har skiftats fran inflationsbekampning till att halla réantan pa langa loptider lag,
vilket sker genom kop av langa obligationer till fast ranta. For att stotta penningpolitiken har finans-
politiken blivit alltmer expansiv med atgarder for att mildra de negativa effekterna pa samhélle, fo-
retag och invanare av coronapandemin med syfte att snabbt fa igang ekonomin nar samhallen och
ekonomier successivt Oppnar upp. Langa statsobligationsrantor i USA, Europa och Sverige har varit
stabila under kvartalet medan kreditspreadar har kommit ner med ca 2 procentenheter.

FONDENS INNEHAV

Fonden investerar framforallt i svenska bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller, starka
kassafloden och rimligt stabila balansrakningar. Genom denna investeringsfilosofi 6kar sannolik-
heten for en god avkastning genom att bolagen over tid kan forbattra kreditvardigheten, I6pande
betala kupongréantor samt aterbetala lanat belopp. Innehaven ar véldiversifierade 6ver en mangd
lantagare och sektorer dar rantekansliga bolag sasom fastigheter och finans dominerar vilka gyn-
nas av att rantan kommer hallas lag under 6verskadlig tid. Ranterisken uppgar till laga 0,5 ar ge-
nom att en majoritet av innehaven ar obligationer med rorlig ranta (FRN). Andelen FRN uppgar till
75%, obligationer till fast ranta 12% och 13% likviditet i form av féretagscertifikat med kort [6ptid
och kassa. Kapitalbindningen, det vill sdga den genomsnittliga I6ptiden pa samtliga innehav, ar 2,3
ar och darmed tillbaka pa samma laga niva som vid arsskiftet.

Bland de storre innehaven finner vi fastighetsbolagen Klévern och Heimstaden. Med dessa bolag
far vi exponering bade mot bostader samt prisvdrda kontorslokaler med en geografisk spridning
inom landet och internationellt. Vidare har fonden exponering mot kredithanteringsforetaget
Intrum och betallésningsbolaget Klarna, vilket sprider riskerna utanfor fastighetsbranschen. An-
delen som de 10 storsta lantagarna utgor har 6kat nagot till drygt 31% da vi infor andra halvaret
onskar fokusera mer pa storre borsnoterade foretag som har tillgang till olika typer av finansie-
ringskallor da detta ar viktigt om likviditeten i marknaden aterigen skulle bli samre.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Centralbanker kommer fortsatta att halla priset pa pengar, rantan, lagt och stater kommer stimu-
lera investeringar och konsumtion genom finanspolitiska reformer och darmed kan fallet i BNP
och arbetsloshet démpas och aterhamtningen fortskrida. Det kommer sakert ta tid och vagen
fram ar inte alltid spikrak men en majoritet av fondens innehav kommer kunna dra nytta av att
ekonomier 6ppnar upp och hjulen aterigen rullar. Var investeringsfilosofi, den relativt hoga risk-
premien pa foretagsobligationer samt en l6pande avkastning i fondens innehav pa cirka 6,5%
efter avgifter 12 manader framat, skapar darmed goda forutsattningar for en investerare med lite
langre placeringshorisont att erhalla en god avkastning i Hograntefonden.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 juli 2020

* Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK upphorde att
berdknas av leverantéren den 29 maj 2020. Det ar ersatt
med S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index
fran och med den 1 juni 2020.
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F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

AVKASTNING, % Hégrantefond Index*
Hittills i ar -5,12 0,40
lar -3,30 -0,32
3ar 2,64 0,69
5ar 12,90 3,38
Sedan start 11,50 8,83
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Klovern 5,4
Heimstaden 51
Intrum Justitia 4,2
Klarna 3,2
M2 2,9
SAS 2,3
Resurs Bank 2,2
Corem 2,0
Kungsleden 2,0
Balder 2,0
FONDFAKTA

Strategi: Rantefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 111,50
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK)*
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 6 manader
Kreditloptid: 2,3 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Signatory of:

LiPRI

Inv

Principles for
Responsible

SWE

SVERIGES FORUM FOR

estment HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-

talet. Fonden far placera mer

an 35 % av fondmedlen i obligationer och

andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Rantefond Sverige

LARS LONNQUIST & NICKLAS SEGERDAHL

Forvaltat fonden sedan 2013 Forvatat fonden sedan 2015

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige placerar framférallt i rdntebdrande virdepapper utgivna av féretag
sdsom féretagsobligationer och féretagscerifikat, i svenska kronor. Den genomsnittliga rdnteldp-
tiden fér placeringarna, métt pd den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett ar.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under andra kvartalet har vi sett en ordentlig aterhdmtning fér Réantefond Sverige med en av-
kastning pa 3,85%. Trots en for alla jobbig period i mars och april visar aterhdmtningen pa att
fondens inriktning med en hég andel korta obligationer och foretagscertifikat kombinerat med
en mindre del attraktivt varderade féretagsobligationer har bidragit till att ta igen nedgangen
under forsta kvartalet. Sa har langt i ar ar fonden upp 0,14%.

Marknadsrantorna har varit stabila under perioden och riskpremien pa féretagsobligationer
har fortsatt ner. Riksbank och regering har bada bidragit till att mildra konsekvenserna av pan-
demin genom att tillféra likviditet och stottat naringsliv och invanare med tillfalliga insatser
med syfte att begransa arbetslosheten och fallet i BNP. Riksbanken har i flera steg utokat till-
gangskopen till att dven inbegripa foretagscertifikat med god kreditvardighet och kommer fran
den 1 september dven borja kdpa foretagsobligationer. Darmed har Riksbanken markerat en
restriktiv hallning till att aterigen infora en negativ reporanta.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till [ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att investera

i foretagsobligationer med god kreditkvalitet, kort 16ptid och en betydande likviditetsbuffert

i form av korta foretagscertifikat. Ranterisken i fonden ar laga 2 manader, vilket innebar att
innehaven inte ar exponerade mot stigande rantor och att avkastningen i huvudsak kommer
fran rantan som foretagen betalar pa sina obligationer. Den lI6pande avkastningen 12 manader
framat efter avgifter uppgar for narvarande till cirka 3,3%, vilket ar hogt stallt i relation till Riks-
bankens reporanta och andra liknande sparalternativ.

Fonden har lanat ut kapital genom att investera i obligationer utgivna av manga foretag i olika
branscher dar de storsta innehaven ar fastighetsbolagen SBB, Klévern, Kungsleden och Heim-
staden. Denna mix av bostader, aldreboenden och vardcentraler, logistiklokaler samt kontors-
fastigheter gynnas starkt av samhallsutvecklingen i stort och den laga marknadsrantan som
inte kommer forandras i nartid samt utgor en bas i fondens forvaltning déar andelen fastigheter
uppgar till knappt 40%. Den genomsnittliga I6ptiden pa fondens tillgangar ar 1,4 ar dar merpar-
ten (78%) av innehaven ar obligationer med rorlig ranta (FRN). Fonden ar idag mer koncentre-
rad mot storre borsnoterade foretag an tidigare, vilket ar bra om konjunkturutvecklingen skulle
bli aningen samre framover.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Aterhamtningen betraffande realekonomin och de finansiella marknaderna kommer fortsatta
under det andra halvaret. De senaste 3 manaderna har massiva globala penning- och finans-
politiska stimulanspaket sjosatts som forvantas bestd under éverskadlig tid och ha en positiv
effekt pa tillgangspriserna. Dock ar framtiden fortsatt osaker dven om det finns manga positiva
tecken kring den ekonomiska utvecklingen. For att kunna hantera denna osakerhet kommer vi
fortsatta att vara noggranna i vara bolagsval samt sakerstélla att tillrécklig likviditet finns i fon-
den genom att 6ka upp andelen vardepapper med kort |6ptid. Det kommer sannolikt innebéara
att avkastningen framover inte blir lika hog som under det senaste kvartalet, men dér stabili-
teten och kvaliteten i avkastningen prioriteras och dar vi kommer att fortsatta forvalta fonden
med malsattningen att leverera god avkastning till 1ag risk.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 juli 2020

* Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK upphdrde att
berdknas av leverantéren den 29 maj 2020. Det ar ersatt
med S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index
fran och med den 1 juni 2020.

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Réntefond
AVKASTNING, % Sverige Index*
Hittills i ar 0,14 0,20
lar 0,94 -0,16
3ar 3,06 0,35
5ar 6,29 1,69
Sedan start 34,24 -

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
SBB 53
Klovern 5,2
Kungsleden 49
Heimstaden 46
Volvo Cars 4,1
Vattenfall 3,8
Balder 3,6
Swedish Match 3,3
Resurs Bank 3,1
Intrum Justitia 3,0
FONDFAKTA
Strategi: Réntefond, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30 123,98
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK*
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,1% per ar
PPM-nr: 972 497

Signatory of:

[ | Principles for SWE
SEPRIER: e

Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Enkel

NICKLAS SEGERDAHL & JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2019 Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel dr en fond-i-fond som investerar i 6vriga fonder férvaltade av Spiltan Fonder. Cirka
70 procent utgérs av aktiefonder och 30 procent réintefonder. Vi justerar regelbundet de ingGende
fondernas vikter sa att férdelningen inte pdverkas av att fonderna utvecklas olika. Avgiften speg-
lar vad du hade betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och passivt-
forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbolagsfond men ock-
sa genom svenska multinationella bolag i vara svenska aktiefonder. Genom att spara i vara tva
investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot manga fler bolag som &gs av invest-
mentbolagen. Investmentbolag arbetar langsiktigt med vardeskapande genom aktivt dgande.
Aktiefond Sverige och delvis Aktiefond Smaland ger daven exponering mot svenska smabolag

i ditt sparande. Tillsammans med rantefonderna far du ett brett fondsparande med god risk-
spridning genom att bara gora ett val.

Alla fonder som Enkel investerar i har lang historik och sa gott som alla fonder har genom aren
fatt en rad utmarkelser av oberoende fondutvarderare. Fonden ar alltsa tankt som ett fardigt
paket med fonder for ditt Iangsiktiga sparande till en avgift som tal att jamféras med andra
fond-i-fonder. Avgiften speglar vad du hade betalat om du valt att spara i underliggande fonder
med motsvarande fordelning.

FONDENS UTVECKLING

Under arets andra kvartal steg fonden med 14,2% vilket kan jamféras med fondens jamforel-
seindex som steg med 11,9%. En stark aterhamtning fran det foregaende kvartalet. Fondens
avkastning ar och kommer att vara ett resultat av hur de underliggande fonderna som Enkel
investerar i utvecklas. Att Enkel presterade over sitt jamforelseindex for perioden kan framst
tillskrivas utvecklingen i Hograntefonden, Aktiefond Smaland samt Aktiefond Sverige.

Utvecklingen i fonden kan komma att bli bade béattre och samre an sitt jamforelseindex, 6ver
tid har dock majoriteten av de underliggande fonderna 6vertraffat sina jamférelseindex.
Jamforelseindex for Enkel ar ett sammanvagt index av de olika marknader och tillgangsklasser
som Enkel investerar i. Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att férdelning-
en inte paverkas av att fonderna utvecklas olika. Rapportering kring utvecklingen av de under-
liggande fonderna finns pa 6vriga fondsidor i denna rapport.

FONDENS INNEHAV

Innehav ar vara aktivt forvaltade aktiefonder Aktiefond Sverige, Aktiefond Smaland och Aktie-
fond Stabil samt vara passivt forvaltade aktiefonder Aktiefond Investmentbolag och Globalfond
Investmentbolag. Rantedelen utgors av vara aktivt férvaltade Rantefond Sverige och Hogréante-
fonden. Férdelningen ar 70 % aktiefonder och 30 % réntefonder och respektive fonds portfolj-
vikt framgar i tabellen till hoger.

Nicklas Segerdahl & J6rgen Wérmlév, 3 juli 2020

* Indexet NOMX Credit SEK, som &r en del av fondens jam-
forelseindex, upphorde att beraknas av leverantéren den
29 maj 2020. Det ar ersatt med S&P Sweden Investment
Grade Corporate Bond Index fran och med den 1 juni 2020.

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index*
Hittills i ar -3,1 -34
lar 4,0 41
3ar - -
Sar - -
Sedan start 4,2 4,1

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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84
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STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,2
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,0
Spiltan Aktiefond Stabil 16,8
Spiltan Hograntefond 15,1
Spiltan Rantefond Sverige 14,7
Spiltan Aktiefond Sverige 8,5
Spiltan Aktiefond Smaland 8,4
FONDFAKTA

Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 104,19

Jamforelseindex: 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19%
MSCI World NR samt 30% (75%

SSVX +75% NOMX Credit SEK)*

Riskklass: 5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926

Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov, Nicklas Segerdahl

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank

Revisor: BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,77% per ar

PPM-nr: Ejvalbar
Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

| |
=PRI

L1 ]}
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Utmdrkelser

Vi har under dren fatt flera utmdrkelser fér var férvaltning vilket gér oss extra motiverade
att fortsdtta arbeta hart fér vara fondandelségare. Vi ser dessa utmdrkelser som ett kvitto

pd att vdr investeringsfilosofi fungerar och att vdrt arbete gett resultat.

2019

Privata Affarer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: HOGRANTEFONDEN

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2018

Fondmarknaden, Arets Rintefond: HOGRANTEFONDEN

2017

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Privata Affirer, Arets fondbolag: SPILTAN FONDER

Privata Affarer, Arets smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA

Privata Affarer, Lisarnas favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2016

Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond pa 3 och 5 ar: AKTIEFOND SMALAND

Privata Affarer Lasarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

Fondmarknaden, Bista Rantefond: RANTEFOND SVERIGE

2015

Lipper Fund Awards, Basta Sverigefond pa 3 ar: AKTIEFOND SMALAND

Fondmarknaden, Bista Riantefond: RANTEFOND SVERIGE

Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Avets Fond
2019

Privata
Affarer
ARETS
SVERIGE-
FOND
2019

IW" Awards

Privata
Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond

2017

fondmarknaden.

AT I}Mﬂ #%wu ids

LASARNAS

Privata

Affarer payata

Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2019

IWlWWIAwmmB

2020

MORNINGETAR

Utmdrkelser for 2019: | Morningstar Awards utndmndes Aktiefond Stabil till
Bdsta Sverigefond och Hégrdntefonden till Bdsta Féretagsobligationsfond.
Privata Afférer utnmnde Aktiefond Stabil till Arets Sverigefond och Aktiefond
Investmentbolag till Ldsarnas Favorit.

Samlade utmarkelser 2008—-2014

2014 - Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond : AKTIEFOND SMALAND

2013 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2013 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag
2011 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2010 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2009 - Lipper Fund Awards: AKTIEFOND STABIL

2008 — Morningstar, Arets Stjarnforvaltare: AKTIEFOND STABIL

Privata
Affarer

018

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2016

Privata Privata

Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015
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Aktivt och ansvarsfullt dgande

Som investerare vill vi agera ansvarsfullt och bidra till en mer hdllbar utveckling genom vdr verk-
samhet. Genom tydligt uppsatta kvalitetskrav for investeringar och genom aktivt paverkansarbete
gentemot de bolag vi investerar i strévar vi efter att skapa vérden och dérmed god riskjusterad av-

kastning pd ett hdllbart och ansvarsfullt sctt.

Med vart uppdrag féljer ansvar

Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning ar en viktig del i
uppdraget fran fondandelségarna och Spiltan Fon-
der ska féretrada spararnas gemensamma intres-
senialla fragor som ror fonderna.

Under 2019 tradde nya EU-regler om aktiedgares
rattigheter ikraft. Lagstiftarens mal ar att motverka
kortsiktiga risktaganden och uppmuntra till ett
langsiktigt engagemang fran aktiedgarnas sida. Sty-
relsen i Spiltan Fonder har faststallt interna regler
for hur rostratter knutna till aktieinnehaven ska
anvéandas. Fondbolaget har ocksa antagit principer
for aktiedgarengagemang som finns att lasa pa var
hemsida. Syftet med dgarstyrningen ar att framja
forutsattningarna for en positiv utveckling av de
bolag som finns i vara fonder for att vi ska uppna
god riskjusterad avkastning at vara fondandelsaga-
re. Var agarroll ska ocksa anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi investerar i.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paverka bo-
lagen. | praktiken sker paverkansarbetet genom
dialog med bolagen, deltagande och réstning pa
stammor samt genom deltagande i valberedningar.
Graden av aktivitet i dgarrollen bestams utifran vil-
ka mojligheter till paverkan som bedéms finnas.

Vi kan utnyttja hela var verktygslada for att paverka
bolagen i aktiefonderna. Aven i rantefonderna har
vi stora mojligheter att paverka dven om verktygs-
|adan ser annorlunda ut da en obligationsdgare
inte kan rosta pa stammor. Istéllet sker paverkans-
arbetet framst vid utlaningstillfallet. Oavsett om
det ar en aktiefond eller rantefond har vi stora
mojligheter, och en skyldighet, att genom dialog
paverka bolagen.

Under 2019 deltog vi pa 26 arsstammor och 7 val-
beredningar for bolagen i vara portfoljer. Under
forsta halvaret 2020 deltog vi pa 10 arsstammor
varav nagra digitala pa grund av Covid-19, men ett
flertal stammor har flyttats fram. Vi har dven valt
att vara extra selektiva med nérvaro pa stdmmorna
i ar. Darutoéver mater vi sa ofta som mojligt saval
bolagsledningar som analytiker som bevakar bola-
gen viinvesterar i eller funderar pa att investera i.

Vélkomstpresent till alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder far boken ”Sa har blir du miljo-
nar i hangmattan” i valkomstpresent. | boken far du konkreta
forslag for att kunna bygga upp ett sparkapital och dessutom
mojlighet att lara dig mer om de finansiella marknaderna.
Boken ar lattlast och pedagogisk — och hjalper dig att valja ratt
bland utbudet av finansiella produkter. Forfattare ar

Per H Borjesson, ordférande i Spiltan Fonder.

Dialog

Vi for ofta dialoger med bolagen i fonderna, bade
genom méten och via telefon och mejl. Syftet ar
att fa okad forstaelse for bolagens verksamheter
och att paverka dem, ofta i utvecklingen av deras
hallbarhetsarbete. Dialogerna kan gélla specifika
fragor eller vara av mer generell karaktér. Specifika
hallbarhetsfragor kan till exempel vara relaterade
till utslapp, anvandning av farliga kemikalier eller
jamstalldhet. Mer generella fragor kan handla om
hur de arbetar for att bidra till en hallbar utveck-
ling, deras hallbarhetsmal och eventuell tidsplan
kopplade till malen. Ibland har bolag nagot sve-
pande beskrivningar om hur de arbetar varpa vi
efterfragar storre tydlighet och transparens. Dialog
kring tydligare mal for bolagens verksamheter och
deras hallbarhetsarbete samt tydliga beskrivning-
ar av detta ar ett aterkommande tema. For att na
battre effekt kan vi sla oss ihop med andra dgare
eller aktorer.

Deltagande pa stimmor och réstning
Fondbolaget ska normalt résta pa arsstammor i
de bolag dar stora innehav finns i fonderna, och i
ovrigt pa de stammor som av annat skal bedéms
vasentliga. Huvudregeln &r att den som foretrader
Spiltan Fonder vid en bolagsstamma rostar enligt
de forslag som ldggs. | de fall Spiltan Fonder rostar
avvikande dokumenteras och redovisas det i var
rapport avseende dgarstyrning samt hantering av
rostratt som publiceras pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbolaget
sakerstalla att styrelser i de bolag dar Spiltan Fon-
der ar en betydande &gare, har relevant kompe-
tens gallande hallbarhetsfragor och god affarsetik.
Mangfald i styrelser &r ocksa efterstravansvart,
sarskilt nar det galler konsfordelning. | dagsla-

get sitter viivalberedningen for Bulten, Creades,
Electra Gruppen, Fortnox, Ica Gruppen, Ratos och
Svolder.

Forutom att fondsparande ar effektivt och relativt
enkelt far du professionell hjalp med aktiv och an-
svarsfull dgarutévning.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
— utveckling och utmaningar

Trots att det varit stort fokus pa Covid-19
bade medialt och i médnniskors medve-
tande under forsta halvaret 2020 sa har
verkligen inte hallbarhetsutmaningarna
férsvunnit, de &r mer aktuella an nagon-
sin. Det ar viktigt att vi inte stannar upp
och att foretagen fortsatter att utveckla
sitt hallbarhetsarbete och prioritera sina
hallbarhetsataganden.

Pa Spiltan Fonder ar hallbarhet en sjalv-
klar och integrerad del i verksamheten.
Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag
som respekterar internationella 6verens-
kommelser och normer vad géller exem-
pelvis manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
miljo och korruption. Vi tror vidare att
ansvarsfulla investeringar och hansyn till
samhalle och miljo ar forutsattningar for
att ett bolag ska kunna drivas i enlighet
med dgarnas och bolagens langsiktiga
intressen. Darfor arbetar vi kontinuerligt
med att integrera hallbarhetsaspekter i
vara bolagsanalyser och investeringar.

Nar vi sager att vi integrerar hallbar-
hetsaspekter syftar vi till det som brukar
kallas ESG, det vill sédga, miljohdnsyn (En-
vironment), sociala faktorer (Social) och
bolagsstyrning (Governance). Miljohan-
syn innebar att vi tittar pa hur bolagen
arbetar med miljo- och klimatfragor som
ror deras verksamhet. Sociala faktorer in-
kluderar manskliga rattigheter och hur de
ser pa arbetsrattsliga fragor. Bolagsstyr-
ning omfattar styrelse och ledning samt
ersattningspolicys.

Vilka hallbarhetsaspekter som ar vasentli-
ga skiljer sig mellan olika bolag och bran-
scher. For ett fastighetsbolag kan sarskilt
fokus ligga pa minskad energianvandning
och for ett industribolag kan det handla
om hur de hanterar utslapp och huruvida
de stéller hallbarhetskrav pa leverantorer.
For tjanstebolag kan mangfald och jam-
stalldhet vara centrala fragor. Bolag som
har kontroll 6ver sin verksamhet, ar trans-
parenta och har tydliga mal relaterade till
hallbarhet har battre forutsattningar att
skapa forutsagbarhet och [6nsamhet.

Kontakta oss garna om du har fragor kring
vart hallbarhetsarbete eller for att med-
dela oss vad du tycker ar viktigt. Pa sa
satt kan vi tillsammans utveckla hallbar-
hetsarbetet och ta oss an de utmaningar
vi star infor.

Rebecka Dahlin, hallbarhetsanalytiker

Signatory of:
u Principles for
[ 1] Responsible
L] 1] Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR
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Forvaltarinterviu med
Pdr Andersson & Lars Lénnquist

Hej Péir och Lars, ni arbetar som férvaltare pa Spiltan Fonder och ni far gdrna berdtta om hur ni
upplevt det senaste halvdret som varit minst sagt turbulent.

Hur har ni upplevt det har turbulenta halvaret?
Som en berg-och-dal-bana. Positiva tongang-
ar pa borsen och kreditmarknaden under arets
borjan byttes i mars till mer eller mindre panik.
Snabbt stod fran regeringar och centralbanker
har sedan lindrat pandemins effekter pa kapital-
marknaderna fran april och framat.

Hur gor ni for att navigera i turbulensen?

Vi arbetar systematiskt efter var investeringsfilo-
sofi, som vanligt, och ligger nara bolagen for att
folja hur de paverkas av radande forhallanden.
Viinvesterar i bolag med begripliga affarsmo-
deller, som tjanar pengar, har bra dgarstruktur
och langsiktigt hallbara affarsmodeller. En stark
huvudagare ar extra viktigt i turbulenta tider da
en huvudagare kan finnas som sista utpost om
bolagen far problem.

Par — kan du kommentera hur du ser pa aktie-
marknaden just nu?

Jag tycker trots allt att det ser ganska bra ut. Bo-
lagen har paverkats pa olika satt och olika myck-
et och flertalet av vara bolag har till och med
haft en mycket positiv utveckling pa borsen un-
der forsta halvaret. Aktiefond Sverige, Aktiefond
Stabil och Aktiefond Investmentbolag har alla
overtraffat sina jamforelseindex hittills i ar.

Lars — har du ndgra kommentarer om rénte-
marknaden?

Rantemarknaden har mer eller mindre atergatt
till det normala igen efter turbulensen i slutet av

mars och vara bada rantefonder har aterhamtat
sig valdigt bra. Den underliggande forrantnings-
takten ar bra, men man ska alltid vara medve-
ten att det kan komma fartgupp pa vagen aven i
rantefonder.

Ar det ndgot som ar extra viktigt for er som
forvaltare i dessa tider?

For oss ar det viktigast att vi haller oss till inves-
teringsfilosofin, den har fungerat i saval bra som
i stokiga marknader, och att inte drabbas av pa-
nik och forsoka ta genvagar.

Det géller att inte fokusera allt for mycket pa siff-
rorna i kvartalsrapporter utan snarare att ha tat
kontakt med bolagen och lyssna extra noga pa
vad de sager om framtiden nar de presenterar
sina prognoser.

Hur ska man tédnka som sparare?
Virekommenderar att inte forsoka tajma mark-
naden och det senaste halvaret har tydligt visat
hur svart det ar. Den tvdra inbromsningen kom
snabbt och ovéntat i mitten av mars och nar det
var som varst var det inte manga som anade
hur brant uppforslopan tillbaka skulle bli. Det ar
|att att trampa fel nér rorelserna ar sa pass stora
fran dag till dag. Darfor ar det viktigt att forsoka
tanka rationellt och halla sig till den sparstrategi
man pa férhand bestamt. Tre tips pa vagen:
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Pdr Andersson och Lars
Lénnquist (fran vénster)
arbetar som férvaltare pa
Spiltan Fonder.

Manadsspara — det ar det basta sattet att spa-
ra langsiktigt. Pengarna dras automatiskt och
képen gors i olika marknadslagen vilket sprider
risken over tid.

Sdtt upp sparmdl —fundera pa sparmal och nar
du tanker dig att du ska anvanda pengarna. Fon-
der har olika rekommenderad sparhorisont be-
roende pa placeringsinriktning och riskniva. For
sparande i aktiefonder géller alltid en sparhori-
sont pa minst fem ar.

Gor det enkelt — Vill du ha en fardig |6sning for
ditt langsiktiga sparande erbjuder vi Spiltan En-
kel. En fond-i-fond som investerar i vara Ovriga
fonder med férdelningen 70 procent aktiefon-
der och 30 procent rantefonder.

Riskinformation: Historisk avkastning ar
inte nagon garanti for framtida avkastning.
De pengar du investerar i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sa-
kert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Faktablad och informationsbro-
schyr kan bestallas fran Spiltan Fonder,
tel: 08-545 813 45, eller laddas ner pa
www.spiltanfonder.se .

Fonders varde kan variera kraftigt pa
grund av sammansattning och de forvalt-
ningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Kontakta oss!

Har du funderingar kring hur du borjar
spara eller har andra fragor ar du alltid
valkommen att kontakta oss.

fonder@spiltanfonder.se
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Vialkommen att kontakta oss

Par Andersson
Ansvarig aktieférvaltare

Tel: 08-545 813 49
par@spiltanfonder.se

Sofie Areskoug

Analytiker samt assisterande

forvaltare

Tel: 08-409 131 47
sofie@spiltanfonder.se

Erik Brandstrom

VD, investeringsansvarig
samt aktieférvaltare
Tel: 08-545 813 41
erik@spiltanfonder.se

Rebecka Dahlin
Hallbarhetsanalytiker

Tel: 08-545 813 40
rebecka@spiltanfonder.se

Carina Eklof
Ansvarig operations

Tel: 08-545 873 95
carina@spiltanfonder.se

Lars Lonnquist

Ansvarig ranteforvaltare

Tel: 08-545 873 93
lars.lonnquist@spiltanfonder.se

Simon Settergren
Privatkundsansvarig samt
kundsupport

Tel: 08-545 813 40
simon@spiltanfonder.se

Jonas Eriksson
Analytiker samt
assisterande forvaltare
Tel: 08-409 131 41
jonas@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr
Marknadsansvarig

Tel: 08-545 873 97
linus@spiltanfonder.se

Fredrik Skoglund
Analytiker samt
assisterande férvaltare

Tel: 08-409 131 44
fredrik@spiltanfonder.se

Nina Harvey

Ansvarig ekonomi samt HR
Tel: 08-545 813 40
nina@spiltanfonder.se

Johan Polixa

Ansvarig institutionell forséljning
Tel: 08-409 131 49
johan.polixa@spiltanfonder.se

Jonatan Winge
Operations

Tel: 08-545 813 40
jonatan@spiltanfonder.se

Sofia Hedberg
Webb & Kommunikation

Tel: 08-409 131 46
sofia@spiltanfonder.se

Ne.
A

Tom Sederholm
Kundsupport

Tel: 08-409 175 90
tom@spiltanfonder.se

Jorgen Warmlov

Vice VD, ansvarig
aktieforvaltare samt forval-
tare Enkel

Tel: 08-545 813 46
jorgen@spiltanfonder.se

Nina Ekehammar
Regelansvarig

Tel: 08-409 131 45
nina.ekehammar@spiltanfonder.se

Niklas Larsson
Marknadsansvarig samt
presskontakt

Tel: 08-545 813 45
niklas@spiltanfonder.se

o

Nicklas Segerdahl

Réanteforvaltare

samt forvaltare Enkel

Tel: 08-545 873 92
nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se
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Spiltan Fonder AB
Riddargatan 17
114 57 Stockholm

Tel: 08-545 813 40

E-post: fonder@spiltanfonder.se

www.spiltanfonder.se
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Viara fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Forvaltningsavgift: Riskklass:  PPM-nr:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond
» Aktivt forvaltad Sverigefond med defensiv karaktar. Att leverera avkastning i linje
» Férdelning i fonden: 50% vardebolag, 35% investmentbolag, med Stockholmsbérsen till

15% direktavkastande tillgangar. tydligt lagre risk. 1,5% S5av7 339184
Aktiefond Sverige: En fokuserad smdabolagsfond
» Aktivt forvaltad smabolagsfond.
» Koncentrerad portfolj med sma och medelstora bolag. Battre dn smabolagsindex. 1,5% 6av7 152 181
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda
» Aktivt forvaltad Sverigefond.
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag. Battre dn Stockholmsborsen. 1,5% 6av7 272 898
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Forvaltningsavgift ~ Riskklass PPM-nr:
Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index
» Passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag

som ar aktiva agare i sina underliggande portféljbolag. Battre an Stockholmsbérsen/ Ej till-
» Lag avgift. traditionella indexfonder. 0,2% 6av7 ganglig
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond
» Passivt forvaltad fond som placerar i investmentbolag i hela varlden.
» Lag avgift. Battre dn globalindex. 0,5% 6av7 465 147
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Forvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Hograntefond: En flexibel réintefond Att erbjuda dubbelt s& hog
» Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige. avkastning som traditionella
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder. kortrantefonder. 0,75% 3av7 560599
Réntefond Sverige: En modern kortréintefond
» Aktivt forvaltad, placerar i foretagsobligationer och foretagscertifikat i

svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pa max ett ar. Att 6vertraffa fondens jamfo-
» Lag avgift. relseindex. 0,1% 2av7 972 497
Fond-i-fond Férvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt Iangsiktiga sparande
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Att 6vertraffa fondens jamfo- Ej till-
» Losningen for ditt langsiktiga sparande. relseindex. 0,77% Sav7 ganglig

Signatory of:

SVERIGES FORUM FOR
HAIIRARA INVFSTFRINRAR

Principles for
Responsible
Investment

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investe-
ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férdndrats de senaste fem aren.

Lagre risk Hogre risk
‘ | Riskinformation Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar
| B o . . o ) ‘ som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr, se
‘ www.spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER AB

Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se
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