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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden far placera i nordiska
bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdntel6ptiden fér placeringarna, mdtt paé
den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Efter en turbulent avslutning pa det forsta kvartalet har aterhamtningen varit stark under det an-
dra kvartalet bade pa de finansiella marknaderna saval som realekonomiskt. Fondens avkastning
steg med hela 9,05% under kvartalet, men ar trots det ner -5,12 % pa helaret da riskpremien pa
foretagsobligationer fortsatt ar pa betydligt hogre nivaer nu an under inledningen av aret.

Likviditeten i kreditmarknaden har successivt kommit tillbaka och prissattningen fungerar aterigen
bra. Riksbanken och andra centralbanker har vidtagit kraftfulla atgarder for att tillféra marknaden
likviditet och fokus har skiftats fran inflationsbekampning till att halla réantan pa langa loptider lag,
vilket sker genom kop av langa obligationer till fast ranta. For att stotta penningpolitiken har finans-
politiken blivit alltmer expansiv med atgarder for att mildra de negativa effekterna pa samhélle, fo-
retag och invanare av coronapandemin med syfte att snabbt fa igang ekonomin nar samhallen och
ekonomier successivt Oppnar upp. Langa statsobligationsrantor i USA, Europa och Sverige har varit
stabila under kvartalet medan kreditspreadar har kommit ner med ca 2 procentenheter.

FONDENS INNEHAV

Fonden investerar framforallt i svenska bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller, starka
kassafloden och rimligt stabila balansrakningar. Genom denna investeringsfilosofi 6kar sannolik-
heten for en god avkastning genom att bolagen over tid kan forbattra kreditvardigheten, I6pande
betala kupongréantor samt aterbetala lanat belopp. Innehaven ar véldiversifierade 6ver en mangd
lantagare och sektorer dar rantekansliga bolag sasom fastigheter och finans dominerar vilka gyn-
nas av att rantan kommer hallas lag under 6verskadlig tid. Ranterisken uppgar till laga 0,5 ar ge-
nom att en majoritet av innehaven ar obligationer med rorlig ranta (FRN). Andelen FRN uppgar till
75%, obligationer till fast ranta 12% och 13% likviditet i form av féretagscertifikat med kort [6ptid
och kassa. Kapitalbindningen, det vill sdga den genomsnittliga I6ptiden pa samtliga innehav, ar 2,3
ar och darmed tillbaka pa samma laga niva som vid arsskiftet.

Bland de storre innehaven finner vi fastighetsbolagen Klévern och Heimstaden. Med dessa bolag
far vi exponering bade mot bostader samt prisvdrda kontorslokaler med en geografisk spridning
inom landet och internationellt. Vidare har fonden exponering mot kredithanteringsforetaget
Intrum och betallésningsbolaget Klarna, vilket sprider riskerna utanfor fastighetsbranschen. An-
delen som de 10 storsta lantagarna utgor har 6kat nagot till drygt 31% da vi infor andra halvaret
onskar fokusera mer pa storre borsnoterade foretag som har tillgang till olika typer av finansie-
ringskallor da detta ar viktigt om likviditeten i marknaden aterigen skulle bli samre.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Centralbanker kommer fortsatta att halla priset pa pengar, rantan, lagt och stater kommer stimu-
lera investeringar och konsumtion genom finanspolitiska reformer och darmed kan fallet i BNP
och arbetsloshet démpas och aterhamtningen fortskrida. Det kommer sakert ta tid och vagen
fram ar inte alltid spikrak men en majoritet av fondens innehav kommer kunna dra nytta av att
ekonomier 6ppnar upp och hjulen aterigen rullar. Var investeringsfilosofi, den relativt hoga risk-
premien pa foretagsobligationer samt en l6pande avkastning i fondens innehav pa cirka 6,5%
efter avgifter 12 manader framat, skapar darmed goda forutsattningar for en investerare med lite
langre placeringshorisont att erhalla en god avkastning i Hograntefonden.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 juli 2020

* Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK upphorde att
berdknas av leverantéren den 29 maj 2020. Det ar ersatt
med S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index
fran och med den 1 juni 2020.
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AVKASTNING, % Hégrantefond Index*
Hittills i ar -5,12 0,40
lar -3,30 -0,32
3ar 2,64 0,69
5ar 12,90 3,38
Sedan start 11,50 8,83
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Klovern 5,4
Heimstaden 51
Intrum Justitia 4,2
Klarna 3,2
M2 2,9
SAS 2,3
Resurs Bank 2,2
Corem 2,0
Kungsleden 2,0
Balder 2,0
FONDFAKTA

Strategi: Rantefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 111,50
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK)*
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 6 manader
Kreditloptid: 2,3 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Signatory of:
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SVERIGES FORUM FOR

estment HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-

talet. Fonden far placera mer

an 35 % av fondmedlen i obligationer och

andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



