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Spiltan Rantefond Sverige

LARS LONNQUIST & NICKLAS SEGERDAHL

Forvaltat fonden sedan 2013 Forvatat fonden sedan 2015

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige placerar framférallt i rdntebdrande virdepapper utgivna av féretag
sdsom féretagsobligationer och féretagscerifikat, i svenska kronor. Den genomsnittliga rdnteldp-
tiden fér placeringarna, métt pd den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett ar.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under andra kvartalet har vi sett en ordentlig aterhdmtning fér Réantefond Sverige med en av-
kastning pa 3,85%. Trots en for alla jobbig period i mars och april visar aterhdmtningen pa att
fondens inriktning med en hég andel korta obligationer och foretagscertifikat kombinerat med
en mindre del attraktivt varderade féretagsobligationer har bidragit till att ta igen nedgangen
under forsta kvartalet. Sa har langt i ar ar fonden upp 0,14%.

Marknadsrantorna har varit stabila under perioden och riskpremien pa féretagsobligationer
har fortsatt ner. Riksbank och regering har bada bidragit till att mildra konsekvenserna av pan-
demin genom att tillféra likviditet och stottat naringsliv och invanare med tillfalliga insatser
med syfte att begransa arbetslosheten och fallet i BNP. Riksbanken har i flera steg utokat till-
gangskopen till att dven inbegripa foretagscertifikat med god kreditvardighet och kommer fran
den 1 september dven borja kdpa foretagsobligationer. Darmed har Riksbanken markerat en
restriktiv hallning till att aterigen infora en negativ reporanta.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till [ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att investera

i foretagsobligationer med god kreditkvalitet, kort 16ptid och en betydande likviditetsbuffert

i form av korta foretagscertifikat. Ranterisken i fonden ar laga 2 manader, vilket innebar att
innehaven inte ar exponerade mot stigande rantor och att avkastningen i huvudsak kommer
fran rantan som foretagen betalar pa sina obligationer. Den lI6pande avkastningen 12 manader
framat efter avgifter uppgar for narvarande till cirka 3,3%, vilket ar hogt stallt i relation till Riks-
bankens reporanta och andra liknande sparalternativ.

Fonden har lanat ut kapital genom att investera i obligationer utgivna av manga foretag i olika
branscher dar de storsta innehaven ar fastighetsbolagen SBB, Klévern, Kungsleden och Heim-
staden. Denna mix av bostader, aldreboenden och vardcentraler, logistiklokaler samt kontors-
fastigheter gynnas starkt av samhallsutvecklingen i stort och den laga marknadsrantan som
inte kommer forandras i nartid samt utgor en bas i fondens forvaltning déar andelen fastigheter
uppgar till knappt 40%. Den genomsnittliga I6ptiden pa fondens tillgangar ar 1,4 ar dar merpar-
ten (78%) av innehaven ar obligationer med rorlig ranta (FRN). Fonden ar idag mer koncentre-
rad mot storre borsnoterade foretag an tidigare, vilket ar bra om konjunkturutvecklingen skulle
bli aningen samre framover.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Aterhamtningen betraffande realekonomin och de finansiella marknaderna kommer fortsatta
under det andra halvaret. De senaste 3 manaderna har massiva globala penning- och finans-
politiska stimulanspaket sjosatts som forvantas bestd under éverskadlig tid och ha en positiv
effekt pa tillgangspriserna. Dock ar framtiden fortsatt osaker dven om det finns manga positiva
tecken kring den ekonomiska utvecklingen. For att kunna hantera denna osakerhet kommer vi
fortsatta att vara noggranna i vara bolagsval samt sakerstélla att tillrécklig likviditet finns i fon-
den genom att 6ka upp andelen vardepapper med kort |6ptid. Det kommer sannolikt innebéara
att avkastningen framover inte blir lika hog som under det senaste kvartalet, men dér stabili-
teten och kvaliteten i avkastningen prioriteras och dar vi kommer att fortsatta forvalta fonden
med malsattningen att leverera god avkastning till 1ag risk.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 juli 2020

* Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK upphdrde att
berdknas av leverantéren den 29 maj 2020. Det ar ersatt
med S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index
fran och med den 1 juni 2020.
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Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Réntefond
AVKASTNING, % Sverige Index*
Hittills i ar 0,14 0,20
lar 0,94 -0,16
3ar 3,06 0,35
5ar 6,29 1,69
Sedan start 34,24 -
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STORSTA INNEHAV %
SBB 53
Klovern 5,2
Kungsleden 49
Heimstaden 46
Volvo Cars 4,1
Vattenfall 3,8
Balder 3,6
Swedish Match 3,3
Resurs Bank 3,1
Intrum Justitia 3,0
FONDFAKTA
Strategi: Réntefond, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30 123,98
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK*
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,1% per ar
PPM-nr: 972 497

Signatory of:

[ | Principles for SWE
SEPRIER: e

Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



