SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Sverige

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som placerar oberoende av bransch. Stor ton-
vikt lagger vi pa analys och bedémning av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning och
langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal utvecklades Aktiefond Sverige mycket starkt med en uppgang pa
fantastiska 33,0%, vilket var vasentligt battre an jamforelseindex, Carnegie smabolagsindex,
som steg med 24,2%. En valkommen uppgang efter en tung avslutning pa forsta kvartalet.
Sedan start har Aktiefond Sverige i genomsnitt levererat en avkastning pa 14,4% per ar. Detta
motsvarar en totalavkastning pa 958%, vilket ar drygt 354 procentenheter battre an jamforel-
seindex. Ser vi pa saval pa 1, 3 samt 5 ar har Aktiefond Sverige ocksa overtraffat sitt jamforelse-
index rejalt.

FONDENS INNEHAV

Det bolag — av de fem stosta innehaven — som gick bast under kvartalet var an en gang Fortnox
med en uppgang pa 55%. Forsaljningen okade med 42% och de levererade en rorelsemarginal
pa imponerade 33%, vilket dels var hogre an foregaende kvartal samt hogre an Fortnox finan-
siella mal pa 20%. Det ar sannolikt att detta mal hojs inom en snar framtid. Ytterligare en sak
som bidrog till det goda resultatet var att den genomsnittliga manadsintakten per anvandare
steg dven i detta kvartal. Ett annat av fondens storre innehav som gick starkt var Mips (+43%).
Forklaringen star att finna i en stark kvartalsrapport med organisk tillvaxt pa 16% och ett rorel-
seresultat som 6kade med imponerade 43%, vilket bevisar att Mips bade har en skalbar affars-
modell och god kostnadskontroll — tva egenskaper som vi tycker om i ett bolag. Sist men inte
minst har ocksa Storytel bidragit starkt under kvartalet med en uppgang pa 32%. Tillvaxten
inom streaming landade pa 45% och antalet abonnenter vaxte med 38% i den senaste kvar-
talsrapporten, vilket ar ett tecken pa att den digitala strukturella transformationen fran fysiska
bocker till ljud- och e-bocker fortsatter.

Nytt innehav i fonden ar BHG Group, tidigare Bygghemma. BHG &r ett e-handelsforetag med
inriktning mot byggvaror, heminredning och tradgard. BHG har i dagslaget éver 30 olika varu-
marken som exempelvis bygghemma.se, trademax.se och chilli.se for att ndmna nagra. BHG
ar marknadsledare inom Norden med en marknadsandel pa omkring 30%. Bolaget gynnas av
den starka strukturella tillvaxten i skiftet fran offline till online. Andelen onlineférséljning inom
bygghandel ar endast 8% vilket kan jamféras med motsvararande siffra inom konsumentelek-
tronik som dr 27% vilket innebér att potentialen ar betydande. Andelen egna varumarken 6kar
ocksa stadigt, vilket vi tycker om da det ar bra for lonsamheten. Kombinationen av detta samt
en bra ledning, starka kassafloden, gynnsam strukturell tillvaxt och till sist — men inte minst —
en mycket stabil intjaning gor att vi ar positiva till BHG Group.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Under drets andra kvartal fick Aktiefond Sverige verkligen “betalt” for sina innehav da fonden
steg med 33 procentenheter, vilket 6vertraffade jamforelseindex med rage! Med ytterligare
ett kvartal bakom oss kan vi konstatera att riskaptiten pa aktiemarknaden ar tillbaka. Blickar vi
tillbaka till slutet av mars var det nog fa som trodde pa en sa pass stark aterhamtning pa bor-
sen. Lardomen vi kan dra &r att det ar mycket vanskligt att sia om framtiden. Da ar det tryggt
att kunna luta sig mot var investeringsfilosofi som framst fokuserar pa att investera i bolag vars
affarsmodell kan leverera goda vinster oavsett om omvarlden ar orolig. Genom att kombinera
detta med langsiktighet, uthallighet och talamod minskar vi dels risken for att investera i fel bo-
lag, dels att hamna i kortsiktigt tankande. Over tid har detta varit en bra strategi som I6nat sig.
Jag ar darfor full av tillforsikt over att Aktiefond Sverige 6ver tid dven fortsatt har forutsattning-
ar att ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2020
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Kvartalsrapport 2, 2020
Per 2020-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (CRXSE)
Hittills i ar 6,5 -5,4
lar 19,3 59
3ar 39,8 20,6
5ar 85,1 47,2
Sedan start 957,7 603,5

Fran och med 20200101 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 20191231 jamférdes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 6,9
Storytel 56
Mips 5,5
Addlife 52
BHG Group 4,9
Addnode 47
LifcoB 47
Addtech B 4,4
Thule Group 4,2
Troax Group 4,1

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-06-30: 866,63
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

152181

Signatory of:
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



