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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégrdntefond dr aktivt forvaltad och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden placerar huvudsakli-
gen i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditléptiden f6r placering-
arna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Fonden genererade en avkastning pa 4,01% under kvartalet. Utover bra investeringar har vi
fatt hjalp av en tillfrisknande ekonomi kopplat till stimulanspaket fran centralbanker och en
expansiv finanspolitik. Riskaptiten ar tillbaka hos investerarkollektivet som jagar avkastning i
en utmanande lagrantemiljé och starka infléden tillsammans med Riksbankens beslut om kop

i foretagsobligationer har pressat ner kreditspreadarna som i sin tur lett till stigande kurser pa
obligationerna. Signalvardet fran Riksbanken om kop i foretagsobligationer ar viktigt och ska-
par ett verktyg for att stotta marknaden om situationen skulle férsamras igen. Till foljd av detta
har den svenska primarmarknaden for High Yield-obligationer forbattrats under kvartalet med
ett antal nyemissioner fran framst borsnoterade fastighetsbolag.

FONDENS INNEHAV

Strategin att kopa obligationer i valskotta bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller med star-
ka kassafloden och rimligt starka balansrakningar star fast. Efter en turbulent var kanner vi oss
trygga med andelen likvida papper i fonden och for narvarande star foretagscertifikat for narma-
re 20% av portfoljen. | dagens marknad ger foretagscertifikaten battre avkastning i forhallande
till foretagsobligationer med motsvarande kreditvardighet och 16ptid. Portféljen ar véldiversi-
fierad med Over 85 emittenter dar rantekansliga bolag sasom fastigheter och finans dominerar
vilka gynnas av att rantan sannolikt kommer hallas lag under lang tid. Under kvartalet har fonden
investerat i nya grona obligationer som ska bidra till ett mer hallbart samhalle. Fonden har bland
annat investerat i det borsnoterade fastighetsbolaget K2A vilket ar det forsta bolaget att fa en
gron certifiering av sina aktier. K2A fokuserar pa en langsiktig forvaltning av egenproducerade
hyresratter dar hallbarhet ar en central del i affarsmodellen. Detta har mojliggjort en resurs- och
energieffektiv produktion som resulterat i en Svanen-markning.

Fonden bibehaller en kort ranterisk pa 0,4 ar samt en kort kreditloptid under 2 ar. Fastighetso-
bligationer utgor cirka 36% av portféljen och andelen gréna obligationer representerar nu éver
7% av fondens totala varde. Den I6pande avkastningen, matt som Yield to maturity, 12 manader
framover uppgar till cirka 4,5% efter avgifter.

VAD KAN VI FORVANTA 0SS FRAMOVER

Viférvantar oss att den positiva marknadstrend som vi befinner oss i kommer att fortsatta men
ar beredda pa att det kan bli skakigt framover. Centralbanker och stater kommer fortsatta att
stimulera ekonomin och det talar for att vi kommer att ha laga rantor under lang tid. Fonden
har idag en god balans mellan stabila borsnoterade bolag och bolag som vi selektivt valt ut och
som ger en god avkastning i forhallande till den risk krediterna innebar. Vart fokus ar som alltid
att genom fundamental analys navigera bland de investeringsmojligheter som finns och noga
avvaga vilka risker som ar varda att ta for att skapa avkastning at vara fondandelsagare.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 2 oktober 2020

* Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK upphérde att
beraknas av leverantoren den 29 maj 2020. Det &r ersatt
med S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index
fran och med den 1 juni 2020.
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AVKASTNING, % Hoégrantefond Index*
Hittills i ar -1,32 1,57
lar -0,43 0,59
3ar 5,53 1,65
Sar 17,87 4,01
Sedan start 15,97 10,13

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Klovern 4,6
Intrum Justitia 3,8
Heimstaden 3,6
SAS 3,6
SBB 3,3
Klarna 3,1
SSAB 2,9
M2 2,7
Fastpartner 2,3
Corem 2,0
FONDFAKTA

Strategi: Rantefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2020-09-30: 115,97
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK)*
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 5 manader
Kreditloptid: 1,9ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75 % per ar
PPM-nr: 560599

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer dn 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



