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STARTA ETT MANADSSPARANDE

Vi pa Spiltan Fonder &r 6vertygande om att
basta sattet att spara, speciellt nar det galler
aktiefonder, ar att manadsspara. Ta kontakt
med oss sa hjalper vi dig att komma igang.
Det dr bade enkelt och effektivt.

www.spiltanfonder.se

HALLBARHET
Att investera ansvarsfullt ar en del av var in-
vesteringsfilosofi.

www.spiltanfonder.se/hallbarhet

Signatory of:

PRI SWE

Responsible SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR

VD har ordet

KVARTAL 4, 2020

Hoppfull avslutning pa ett omtumlande 2020

Arets fiarde kvartal bjod pa fortsatt aterhamtning och 6kad optimism i takt med
framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans med omfattande penning- och
finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omvarlden fortsat-
ter att vara osdker har finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som
vi kan gladjas 6ver detta ar det viktigt att ta med sig att stora utmaningar kvarstar
innan saval samhalle som naringsliv aterigen finner ett normaltillstand. Det gor
att vi maste rakna med att det dven framdver kommer att svénga pa de finansiella
marknaderna. Pa Spiltan Fonder tar vi sjdlvklart intryck av var omvarld men vi har
sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att fokusera pa det vi kan paverka
sjalva — det vill sdga att vélja ratt bolag att investera i. Det har over tid visat sig vara
en framgangsrik strategi.

Som fondsparare ar det pa samma satt, nar det géller sparande, lika viktigt att fo-
kusera pa det du sjdlv kan paverka - att vélja fonder utifran din egen sparhorisont
och riskvillighet, da den valda risknivan over tid avgér mojlig avkastning. Givet att
du har gjort ett valgrundat och medvetet val av bolag eller fond att spara i ar det
centralt att helt enkelt vaga lita pa det beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan
Fonder att ha ekonomiskt sjalvfortroende.

Aktie- och rantefonder eller Enkel

Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval aktie- som rantefonder. Tank pa att
du kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfélj utifran vilken
risk du vill ta i ditt sparande. Ett bra tips ar att atminstone halvarsvis se éver sitt
sparande for att se till att risknivan ar ratt. Kom aven ihag att vi med vart digitala
direktkundserbjudande erbjuder sparformen ISK. Ett enkelt alternativ som skoter
sig sjalv ar var fond Spiltan Enkel, ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga
sparande. Fonden hade ett riktigt bra ar 2020. Las mer om fonden pa sidan 15.

I denna helarsrapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveckling
under fjarde kvartalet 2020, du kan aven lasa mer om var investeringsfilosofi, in-
vesteringsprocess och hur ansvarsfulla investeringar ar en integrerad del av var
forvaltning. Passa dven pa att ta del av Emma och Rebeckas fordjupning av hur vi
som fondbolag arbetar med hallbarhet, ett lika viktigt som omfattande arbete.

Framgangsrik och prisbeldonad fondforvaltning i 18 ar

Valkomna alla nya andelsdgare och ett stort tack till er alla som redan sparar med
oss. Ingen kan garantera nagot for framtiden, daremot kan vi garantera att vi gor
allt for att samtliga av vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning. Vi vill
tacka for fortroendet att vi far forvalta ditt kapital. Du ar alltid valkommen att ta
kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller e-post: fonder@spiltanfonder.se.

Efter ett ar da nastan inget varit sig likt ser vi nu fram emot att samhélle, naringsliv
och vi som enskilda individer sa snart det bara ar mojligt kan fa aterga till ett mer
stabilt och normalt tillstand.

Med vanliga héalsningar,

Privata

Affarer Rea

Affarer

Erik Bréindstrém T Arets N/ isarnas
VD, Spiltan Fonder — N Awaords Gl
2020

Utmadrkelser fér 2019: Av Morningstar Awards tilldelades Aktiefond Stabil priset som
bdsta Sverigefond och Spiltan Hégréntefond utndmndes till Grets bdsta féretagsobliga-
tionsfond. Privata Afférer utndmnde Spiltan Aktiefond Stabil till bdsta Sverigefond och
Spiltan Aktiefond Investmentbolag fick pris som Idsarnas favorit.

Riskinformation

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa spiltanfonder.se eller ring oss pa 08-545 813 40
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krdngla till saker i on6dan fokuserar vi pa att képa bra
bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare én s@. Sunt férnuft helt enkelt. Kvitton pd att det fungerar dr att vi 6ver dren er-
héllit ett flertal priser for vér forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjirnforvaltare, Arets Sverigefond, Lé-

sarnas Favorit, Arets Ligriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd att investera i bolag som vi anser dr mer virda
dn vad som syns i kursen har vi 6ver dren skapat bra avkastning i vdra fonder.

Vara fonder

Idag erbjuder vi tre aktivt forvaltade Sverige-
fonder; Aktiefond Stabil, Smabolagsfonden och
Aktiefond Smaland. Vi har dven tva passivt for-
valtade aktiefonder; Aktiefond Investmentbolag
och Globalfond Investmentbolag samt tva aktivt
forvaltade rantefonder; Hograntefonden och
Rantefond Sverige. For dig som vill ha ett enkelt
sparande har vi en prisvard fond-i-fond, Enkel,
med en mix av vara fonder.

Investeringsfilosofi

Gemensamt for fonderna ar en investeringsfi-
losofi som baseras pa fundamental analys och
vikten av att verkligen forsta de bolag vi investe-
rar i. Viinvesterar huvudsakligen i bolag som gar
med vinst, kan uppvisa bra kassafloden och har
férmaga att lamna utdelning. Bolag med dessa
egenskaper ar allt som oftast dven bra investe-
ringar, bade i daliga och bra tider, det vi kallar
Spiltanbolag. Las mer pd nasta sida om hur vi gar
till vdga for att sortera fram Spiltanbolag.

Var investeringsfilosofi har legat
till grund fér var férvaltning sedan
starten ar 2002. Vi arbetar med ett
tydligt bolagsfokus och Iégger stor

vikt vid att inte ta for stora risker.

Malet ar att fonderna ska ge avkastning som
overtraffar respektive fonds jamforelseindex.
Vi lagger stor vikt vid att inte ta for mycket risk.
Var investeringsfilosofi har varit densamma se-
dan start 2002 och kvitton pa att den verkligen
fungerar ar framforallt 6ver tid uppnadda goda
férvaltningsresultat och de darmed foljande
utmarkelserna for var forvaltning bade av aktie-
och rantefonder.

En fond for varje
marknadslége och riskniva:

Aktivt forvaltade aktiefonder:
Spiltan Aktiefond Stabil

Spiltan Smabolagsfond

Spiltan Aktiefond Smaland

Passivt forvaltade aktiefonder:
Spiltan Aktiefond Investmentbolag
Spiltan Globalfond Investmentbolag

Aktivt forvaltade rantefonder:
Spiltan Hograntefond
Spiltan Rantefond Sverige

Fond-i-fond
Spiltan Enkel

Enkelt ar effektivt

Upptdck Spiltan Enkel - 16sningen for
ditt langsiktiga sparande. En fond-i-
fond med 6vriga fonder forvaltade av
Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se

Erik Bréndstrém, investerings-
ansvarig och férvaltare pa
Spiltan Fonder.

Hall dig uppdaterad

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som han-
der pa Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Hur vi vdljer bolag

Ndir vi vdljer ut bolag till vdra fondportféljer féljer vi en tydlig och vdl inarbetad investerings-
process. Genom att systematiskt och konsekvent félja processen sékerstdller vi att vi endast

investerar i bolag som uppfyller vara krav. Genom denna process sorteras de bolag fram som
vi far och vill investera i — de bolag vi kallar Spiltanbolag.

Var investeringsprocess

Vagen fram till en investering i vara fonder,
saval aktie-som rantefonder, bestar av fem
steg - Spiltanmetoden. Det ar ett tydligt satt
for alla att se hur vi arbetar for att sakerstal-
la att vi endast investerar i bolag som moter
vara krav. Spiltanmetoden ar var utfastelse till
vara fondandelsédgare att vi endast investerar i
Spiltanbolag.

Steg 1-5

| steg ett sorterar vi bort och exkluderar alla
de bolag vars verksamhet i sin helhet omfat-
tar: vapen, spel (gambling), alkohol, tobak,
cannabis, pornografi och fossila bréanslen.

| steg tva sorterar vi bort bolag dar det helt
enkelt &r for svart och osdkert att gbra en
valgrundad analys av bolagets forutsattningar
att bli en langsiktig bra investering, enligt oss
bolag som kan ses mer som lottsedlar snarare
an investeringar. Typexempel pa riskfyllda bo-
lag ar forhoppningsbolag inom prospektering
och forskning, renodlade utbuds- och efter-
fragebolag samt bolag som inte kan pavisa en
uthallig affarsmodell.

Nar vi kommer till steg tre har vi rensat bort
ett antal bolag och de som aterstar ar dem vi
fdrinvestera i. Bolagen har kommit in i var in-
vesteringsram. Det ar nu vi gor var djupanalys
och verkligen undersoker pa djupet om det ar
ett bolag vi vill investera i och dga langsiktigt. |
analysen gar vi noggrant igenom var checklis-
ta dar vi med hjalp av atta kriterier verkligen
sakerstéller att bolaget ar en bra och langsik-
tigt hallbar investering. Ett Spiltanbolag maste
fa tillfredstallande svar pa dessa kriterier, las
mer i informationsrutan nedan. Under bolags-
analysen for vi ocksa dialog med bolagen och
dess ledning och gor dven foretagsbesok nar
det &r mojligt. Utover egen analys tar vi dven
del av externa analyser. Da vi alla verkar i ett
snabbt och foranderligt landskap ar det dven

viktigt att ha en bred omvarldsbevakning. Allt
for att minska risken for framtida negativa
overraskningar.

| steg fyra, givet att bolaget ger tillfredstallan-
de svar pa vara atta investeringskriterier ar
det ett absolut krav att vi far ett entydigt "JA”
pa punkterna 1 och 8 for att bolaget helt sa-
kert ska kvalificerar sig som ett Spiltanbolag.

Sista steget, steg fem - for att ett bolag skall
vara redo for forvaltaren att kunna investera i
maste dven Spiltan Fonders investeringsrad ge
klartecken. Radet bestar av investeringsansva-
rig, aktie- och ranteansvarig samt hallbarhets-
ansvarig. Detta ar var slutgiltiga kontroll mot
samtliga steg i processen. Vi vill helt enkelt
som en sista koll innan investering sakerstalla
att det verkligen ar ett Spiltanbolag.

Nar ett bolag val kommit in i en portfolj sa ar

det dérefter ett I6pande och pagaende arbete
att sakerstalla att bolaget dven fortsatt klarar

kraven for att inga i vara fonder.

Undvik misstag

Avslutningsvis, nar det pratas investeringar ar
det ofta fullt fokus pa att hitta vinnarna men
over tid har det visat sig att den kloka strate-
gin egentligen ar att undvika daliga bolag och
darmed minska risken att gora stora misstag.
Genom att vi pa Spiltan Fonder har en sund
investeringsfilosofi, en tydlig investeringspro-
cess, ett ramverk med en checklista for vilka
bolag som ar Spiltanbolag, ger det oss goda
forutsattningar att undvika de stora missta-
gen. Med Spiltanmetoden undviker vi helt
enkelt att investera i bolag som ar verksamma
inom branscher som inte ar langsiktigt hall-
bara och dar férutsattningarna ar osékra och
oforutsagbara, utan istdllet sakerstaller vi att
vi endast investerar i bolag som uppfyller vara
krav, Spiltanbolag.

Spiltan Fonders investeringskriterier

1

Exkludering av ej hallbara
verksamheter

4

2

Exkludering av alltfor risk-
fyllda verksamheter

Djupanalys av bolaget efter
checklistans investerings- |
kriterier

4 |
4

Sdkerstdllande att bolaget |
uppfyller investeringskrite-
rierna 1 och 8

Investeringsradet ger klar-
tecken for investering

De fem stegen for att ta fram ett Spil-
tanbolag.

1. Verksambhet vi forstar - Forstaelse for vad bolagen saljer och varfor
och hur produkten eller tjansten efterfragas, alltsa hur bolagen tjanar
pengar. Affarsmodellen ska vara enkel.

2. Forutsagbar verksamhet - Bolag vars verksamhet inte ar alltfor ut-
satt for yttre faktorer.

3. Langsiktigt uthallig verksamhet - En [6nsam verksamhet ska ha for-
utsattningar att vara [6nsam aven i framtiden. Bolag maste ha forma-
gan att halla sig aktuella och relevanta 6ver tid.

4. Uthalliga och stabila marginaler - Girna hoga och vaxande men
inte med for stor variation fran ar till ar.

5. Stabila intdkter och vinster - Inte for stora variationer mellan aren
pa grund av yttre faktorer.

6. Stabil historik - Bolagen ska ha visat sig kunna tjana pengar och ge-
nerera vinst i olika typer av marknadsklimat.

7. Arlig och rationell ledning - En viktig forutsattning for att dga ett
bolag ar att ledningen arbetar for dgarnas intressen. Ett plus ar om det
finns en stark huvudagare.

8. Hallbar verksamhet - Att bolagens verksamheter ar langsiktigt hall-
bara. Bolag som arbetar langsiktigt med att minska eventuell negativ
paverkan pa miljo, manniskor och samhalle.
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Utmdrkelser

Vi har under dren fatt flera utmdrkelser fér var férvaltning vilket gér oss extra motiverade
att fortsdtta arbeta hart fér vara fondandelsdgare. Vi ser dessa utmdrkelser som kvitton pd
att var investeringsfilosofi fungerar och att vart arbete gett resultat.

2019

Privata Affarer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: HOGRANTEFONDEN

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Privata
Affarer
ARETS
SVERIGE-
FOND
2019

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2019

2018

Fondmarknaden, Arets Rintefond: HOGRANTEFONDEN

S

HORINGSTAR WWI Award

2020

2017 Utmdrkelser for 2019: | Morningstar Awards utndmndes Aktiefond Stabil till
Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL Bdsta Sverigefond och Hégrdntefonden till Bdsta Féretagsobligationsfond.
Privata Afférer utnmnde Aktiefond Stabil till Arets Sverigefond och Aktiefond
Investmentbolag till Ldsarnas Favorit.

Privata Affirer, Arets fondbolag: SPILTAN FONDER

Privata Affarer, Arets smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA

Privata Affarer, Lisarnas favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2016 Samlade utmarkelser 2008—-2014

2014 - Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond : AKTIEFOND SMALAND

Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond pa 3 och 5 ar: AKTIEFOND SMALAND

2013 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Privata Affarer Lasarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

Fondmarknaden, Bista Rintefond: RANTEFOND SVERIGE 2013 - Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2015 2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

Lipper Fund Awards, Biista Sverigefond p 3 &r: AKTIEFOND SMALAND 2011 - Privata Affarer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL
2010 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

Fondmarknaden, Bista Riantefond: RANTEFOND SVERIGE

2009 - Lipper Fund Awards: AKTIEFOND STABIL

Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG 2008 — Morningstar, Arets Stjrnforvaltare: AKTIEFOND STABIL

Privata

Privata )
(e Affarer Affarer . Affarer
ORGSR 'WW. Awards ARETS LASARNAS HORMNESTAR mm\' /@{\Wﬂ ids
2020 S\;IEF;I.CSE- FAVORIT 2018

Avets Fond

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2016

Privata Privata

Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Privata
Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Avets Fond

2017

Privata
Affarer
LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015

Arets Fond
2013

fondmarknaden.
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Emma Englén, hdllbarhetsan-
svarig pd Spiltan Fonder.
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Emma Englén, héllbarhetsansvarig,
och Rebecka Dahlin, hdllbarhetsana-
lytiker, berdttar om Spiltan Fonders
hdllbarhetsarbete och vad som dr
mest aktuellt pd omradet just nu.

Okat hallbarhetsfokus

Klimatférandringar, resursbrist, befolkningstill-
vaxt och urbanisering ar idag valkéanda begrepp
inom bade naringsliv och samhaélle. Okade krav
fran myndigheter och sociala patryckning-

ar bidrar till hogre forvantningar och att den
hallbara utvecklingen accelererar. Vi pa Spiltan
Fonder ser positivt pa utvecklingen. Vikan
gladjande konstatera en tydlig trend som visar
att allt mer kapital riktas mot hallbara I6sning-
ar for en mer hallbar framtid. Det stéarker oss i
vart arbete som redan fran start 2002 har varit
attinvestera i bolag med langsiktigt hallbara
afféarsmodeller. For att fordjupa var kunskap
och relevans, har vi under aret starkt forvalt-
ningsteamet med ytterligare hallbarhetskom-
petens. Vi har dessutom utvecklat en tydligare
hallbarhetsstrategi som rimmar val med var
investeringsprocess. Strategin beror dven hall-
barhetsarbetet vi gor i var egen organisation.
En viktig del i klimatarbetet ar att mata, analy-
sera och rapportera sitt klimatavtryck. Spiltan
Fonder har pabdrjat det arbetet och kommer
for 2020 att lansera var forsta klimatrapport.

Spararna gynnas av nya bestammelser
Spiltan Fonder &r positiva till introduceringen
av det nya regelverket EU:s Taxonomiforord-
ning som trader i kraft i slutet av 2021. Det
kommer vara fondbranschen till nytta nar

det géller att mata, utvardera och forsta hur
mycket av kapitalet som bidrar till sex vikti-

ga miljomal och skapa insikt i hur fonderna
miljomassigt ligger i linje med Parisavtalet.
Sjalvklart foljer ett antal utmaningar kring tolk-
ning, inhdmtning och foérstaelse for data, men
kravet pa 6kad rapportering och transparens
kommer att gora det enklare for vara fondan-
delsagare att jamfora fonder utifran ett miljo-
perspektiv. Regulatoriska férandringar sasom
Taxonomin kraver inte enbart agerande fran
finansmarknadsaktorerna, det ger ocksa port-
foljbolagen en mojlighet att ta sitt eget hall-
barhetsarbete till ndsta niva.

"Gron Taxonomi ska
gora det enklare att
identifiera och jamféra
miljémdissigt hdllbara
investeringar."

Ansvarsfulla investeringar

| grunden paverkas inte intradet av nya hallbar-
hetsregelverk, sasom Taxonomin, var investe-
ringsprocess utan istdllet faller det val in i var
befintliga process. Vi integrerar hallbarhet i
investeringsprocessen, inklusive agandet. Vi ar
overtygade om att fokus pa miljofragor, socialt
ansvar och god foretagsstyrning ar forutsatt-
ningar for langsiktigt vardeskapande. Med ett
fortsatt tydligt bolagsfokus och en vélbeprévad

investeringsprocess har vi forutsattningarna att
skapa god riskjusterad avkastning till vara fon-
dandelsagare och samtidigt bidra positivt ill
bade samhadllet och framvaxten av starka och
hallbara foretag. Vi vill bidra till att 6ka med-
vetenheten kring viktiga hallbarhetsaspekter
bade inom var egen organisation saval som i de
bolag vi investerar i.

Rebecka Dahlin, hdllbarhetsanalytiker.

"Vi vill bidra till att 6ka
medvetenheten kring vik-

tiga hdllbarhetsaspekter."

Under bade investeringsfasen och agandet
arbetar Spiltan Fonder med att forsta och
identifiera vasentliga risker och maojligheter
relaterade till hallbarhet. Bedomningen kan
inkludera miljofaktorer sasom exempelvis kol-
dioxidavtryck, energieffektivitet, avfallshante-
ring och dven sociala, etiska och samhalleliga
effekter samt efterlevnad som antikorruption,
handelssanktioner och dataskydd. Vi har un-
der aret implementerat en tydlig checklista
for ansvarsfulla investeringar med stodjande
verktyg for att ta itu med hallbarhetsfaktorer
och risker tidigt i investeringsfasen. Detta hjal-
per oss att battre forsta den nuvarande och
potentiella inverkan som hallbarhetsfaktorer
har pa investeringens ekonomiska resultat,
verksamhet och anseende pa bade kort och
lang sikt.

Vi forbattrar kompetensen och méjligheter-
na i var investeringsorganisation

Utbildning och utbyte av basta praxis inom
Spiltan Fonder &r en viktig del av hallbarhets-
arbetet och vi har under aret utvecklat ett
internt utbildningsprogram inom hallbarhet.
Utbildningsprogrammet ar planerat att kon-
tinuerligt utvecklas for att hallas relevant och
samstammigt med policys, standarder och
ramverk och det ar obligatoriskt for alla an-
stallda pa Spiltan Fonder att delta i den grund-
laggande hallbarhetsutbildningen.

Vi okar transparensen i vart hallbarhetsarbete
Vara fondandelsagare kommer inom kort dra
stor nytta av inforandet av Disclosureférord-

ningen som liksom Taxonomin dr en del av
EU:s regelverk. Den trader i kraft i mars 2021
och innebar att vi som finansmarknadsak-

tor offentligt ska synliggora hur vi integrerar
hallbarhet i vara investeringar. Med dessa
harmoniserande krav kommer det bli enklare
for vara andelsagare att jamfora fonder uti-
fran ett hallbarhetsperspektiv. Spiltan Fonder
onskar sakerstalla transparens genom hela
investeringsprocessen och planerar en regel-
bunden rapportering kring var hallbarhetsag-
enda, bade for var egen organisation och vara
fonder.

Dialog och partnerskap

Vi vill 6ka kunskapen om hallbarhet och
samarbetar med andra for att forbattra hall-
barhetsarbetet for hela branschen. Spiltan
Fonder ar exempelvis medlem i SWESIF som
ar ett oberoende natverk for investerare,
kapitalagare och forvaltare och verkar for hall-
bara investeringar i Sverige. Medlemskapet

ar en viktig del av var ambition att utveckla
vart hallbarhetsarbete och vi ser det som en
vardefull plattform for utbyte av idéer, inspira-
tion, basta praxis och att driva viktiga hallbar-
hetsaspekter for fondbranschen som helhet.
Spiltan Fonder dr dven medlem i branschorga-
nisationen Fondbolagens férening. Under aret
har Spiltan Fonder ocksa inlett ett samarbete
med Carnegie Fonder som syftar till att 6ka
transparensen kring hallbarhetsfragor pa kre-
ditmarknaden.

Det récker inte langre med en hallbarhetsstra-
tegi utan det ar helt avgérande att bolagens
affarsstrategi ar hallbar.

EU:s grona Taxonomi

EU:s Taxonomi, ar ett verktyg som
klassificerar vilka investeringar som

ar miljomassigt hallbara. Syftet ar att
finanssektorn ska fa gemensamma rikt-
linjer for vilka investeringar som ska fa
kallas grona. Det kommer att ge fond-
sparare, investerare och andra intres-
senter mojlighet att identifiera och
jamféra investeringar ur ett hallbarhets-
perspektiv. Taxonomin utgar fran en
binar ansats, miljomassigt hallbar eller
inte, med sex faststallda miljomalsatt-
ningar:

1. begransning av klimatférandringar

2. anpassning till klimatférandringar

3. hallbar anvandning och skydd av vat-
ten och marina resurser

4. 6vergang till en cirkuldr ekonomi

5. férebyggande och kontroll av férore-
ningar

6. skydd och aterstéllande av biologisk

mangfald och ekosystem.

For att klassificeras som miljomassigt
hallbar ska en verksamhet bidra vasent-
ligt till minst ett av malen samtidigt som
den inte vasentligt ska skada nagot av
de andra malen.



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Aktivt férvaltad, defensiv Sverigefond som investerar i stabila bolag, investmentbolag
och direktavkastande tillgdngar fér att éver tiden uppna en stabil positiv avkastning.
Stor tonvikt Idgger vi pd analys och bedémning av det enskilda féretagets afférsidé, bo-
lagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Stark avslutning pa ett stokigt kvartal och ar. Under fjarde kvartalet var fonden upp med
6,1% vilket motsvarade avkastningen for index. Pa helaret har fonden klart overtréaffat
index trots minst sagt utmanande omvarldsférhallanden. Ser vi pa 3 ar, 5 ar och sedan
start ar fonden fortsatt klart battre an borsen och det till en relativt borsen och dven
fondkategorin lagre riskniva. Detta har uppmarksammats av Morningstar som utsett
fonden till basta Sverigefond for saval 2017 som 2019. Fran start ar uppgangen hela

1 058%, vilket ger en genomsnittlig drsavkastning pa val godkanda 14,5%. Portfoljfordel-
ningen ger motstandskraft vid nedgang och bra bolag ger god avkastning vid uppgang.
Sammantaget ar jag fortsatt mycket trygg med fondens langsiktiga strategi bade vad
galler portfoljfordelning och att investera i stabila kvalitetsbolag tillsammans med en
mindre del direktavkastande tillgangar som fungerar som en "kudde” nar bérsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Under senare delen av kvartalet aterkom riskaptiten och speciellt konjunkturkansliga
bolag och arets forlorare rusade. Trots det hade var portfolj som bestar av kvalitetsbolag
ett bra kvartal. Bast under kvartalet av vara storre innehav var Beijer Ref som steg med
27% och SCA och Nibe som bada steg drygt 16%. Vara mer defensiva kvalitetsbolag Essity,
AstraZeneca och ICA noterade daremot nedgangar vilket jag tagit till vara pa genom att till
bra priser 6ka pa innehaven. Darutover har jag balanserat bolagsvikterna i takt med kurs-
rorelser och inflode av kapital till fonden. Jag har dven hyvlat av lite pa kursvinnaren Kin-
nevik som under aret om- och uppvarderats av marknaden tack vare bolagets exponering
mot e-handel. Ser vi till helaret ar det Kinnevik (81%), Nibe (66%) och Indutrade (58%) som
bidragit mest till arets goda utveckling.

For kommande ar maste vi ta med oss att storre kursuppgangar i enskilda bolag ger hoga
forvantningar att leva upp till. Vi maste darfor vara beredda pa att aven kurser i kvalitets-
bolag kan komma att svanga under enskilda kvartal. Men sa lange vara bolags starka och
positiva underliggande faktorer for framgang kvarstar ser jag som ovan istallet kurssvack-
or som goda koptillfallen. Att kopa kvalitet till [agt pris har varit en strategi som 6ver tid
skapat varde at oss.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portf6lj med deldgande i valskotta bolag med hallbara affarsmo-
deller, starka balansrékningar, med produkter och tjanster som behdvs oavsett konjunk-
tur, med god intjaning och darmed formagan att 6ver tid kunna skapa varde och aven ha
kapacitet att dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kanner mig trygg med vara
innehav dven nar omvarlden &r osdker. Fondens utveckling sedan start talar for att jag
skall halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta varde till ett |agt pris. Sammantaget gor det att jag, trots
radande omvarldslage, ser fortsatt positivt pa fondens férmaga att langsiktigt erbjuda
en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 5 januari 2021

Spiltan Aktiefond Stabil ér en defensiv Sverigefond med fem stjérnor hos Morningstar.
Fonden ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdiller riskjus-
terad avkastning under de senaste 10 dren. Fonden erhéll 2020 Morningstarutmdrkel-
sen "Best Swedish Large Cap Equity" med motiveringen: “fonden dr en solklar vinnare
pad grund av att fonden levererat hégst avkastning pd fem dr samtidigt som risken dr
ldgst i kategorin" Bra riskjusterad avkastning!

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 20,9 14,8
lar 20,9 14,8
3ar 63,5 48,1
5ar 96,8 77,8
Sedan start 1058,0 753,5
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Investor A 4,9
Beijer Ref 4,8
Indutrade 4,5
Lundbergforetagen 4,4
SCA 4,2
Hexagon 4,1
Nibe Industrier 4,1
Essity 4,0
Kinnevik 4,0
Assa Abloy 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 1015,95
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

339184

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Smabolagsfond

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt férvaltad smabolagsfond, som placerar oberoende av bransch.

Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bo-
lagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter. Fonden hette Spiltan Aktiefond Sverige
fram till den 3 juli 2020.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal fortsatte Smabolagsfonden att ga starkt med en uppgang pa
18,3%, vilket var battre an jamforelseindex, Carnegie smabolagsindex, som steg med
8,2%. Sedan start har Smabolagsfonden i genomsnitt levererat en avkastning pa drygt
16% per ar. Det motsvarar en totalavkastning pa cirka 1 440%, vilket &r ndstan 625
procentenheter battre dn jamforelseindex. Ser vi saval pa 1 ar, 3 ar samt 5 ar har Sma-
bolagsfonden ocksa overtraffat jamforelseindex rejalt.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det en gammal favorit som gick starkast under kvartalet,
namligen Fortnox, som steg med drygt 71%. Bolagets omsattning vaxte med drygt
30% och rorelsemarginalen steg till imponerande 47,1% i senaste rapporten. Kund-
stocken fortsatter att 6ka och enligt Fortnox VD Tommy Eklund &r marknaden langt
ifran mattad, vilket badar gott infor framtiden. De nya affairsomradena Fortnox Finans
samt Fortnox Forsakring vaxer ocksa i god takt. Fortnox har ocksa kommunicerat att
nya finansiella mal ar pa vag, vilket givetvis ar mycket positivt.

Annu ett av de stérre innehaven som utvecklats val under kvartalet & BHG Group som
steg med 42%. Precis som Fortnox vaxer BHG Group med 6ver 30% organiskt, vilket ar
mycket starkt. Rorelsemarginalen har nu natt 8,5%, vilket ar ¢ver deras finansiella mal.
Min bedémning ar att inom en inte allt fér avlagsen framtid kommer BHG Group ocksa
kommunicera nya finansiella mal. Nyligen férvarvades Nordic Nest som séljer hemin-

redningsprodukter i over 70 lander, vilket blir ett bra komplement till BHG:s produkter.

Sist men inte minst har vi Addnode Group med en uppgang pa nara 39%. Addnode ar
ett IT-bolag som levererar IT-system for konstruktion, design och simulering. Kunderna
finns bade inom privat och offentlig verksamhet, vilket skapar forutsattningar for rela-
tivt stabila marginaler. Affarsmodellen ar till stor del férvarvsdriven samt innehaller en
stor del repetitiva intdkter, vilket ger stabilitet i forsaljningen samt goda kassafloden.
Allt detta sammantaget gor mig positivt installd till Addnode Group.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Ser vi pa heldret ar fonden upp drygt 55% vilket &r ndra 32 procentenheter battre &n
jamforelseindex. Ser vi tillbaka pa aret som gatt sa har det varit ett mycket turbulent
ar med en pandemi samt ett presidentval i USA. F3, inklusive undertecknad, hade nog
trott att borsen skulle orka stiga med ett tvasiffrigt tal ett sadant har ar. Sett ur det
perspektivet ar det valdigt gladjande att fondens innehav har gatt sa bra under aret.
Som jag tidigare namnt ar det minst lika viktigt att undvika att investera i fel bolag som
att hitta de ratta. Detta ar i princip forklaringen till fondens goda utveckling da det ar
ytterst fa innehav som gatt daligt. Var investeringsprocess bygger pa att forst exklu-
dera, av olika skal, bolag som vi inte vill 4ga. Darefter gor vi sjalva bolagsanalysen av
utvalda bolag, dar vi bland annat fokuserar pa affarsmodell, bolagsledning och kassa-
floden. Genom att konsekvent folja var investeringsfilosofi och process skapas forut-
sattningar for att Spiltan Smabolagsfond dven framover ska kunna ge andelsagarna en
god riskjusterad avkastning over tid.

Pdr Andersson, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (CRXSE)
Hittills i ar 55,1 23,0
lar 55,1 23,0
3ar 110,5 58,7
5ar 139,1 90,5
Sedan start 14395 814,2

Fran och med 20200101 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 20191231 jamférdes fonden med SIXPRX.
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BHG Group 7,8
Fortnox 7,2
Mips 6,5
Storytel 51
Addnode 49
Addlife 4,9
Thule Group 4,1
Lime Technologies 4,1
Lifco 39
AAK 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 1261,34
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

152181

Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

| |
=PRI

L1 ]}
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PARANDERSSON &
Forvaltat fonden sedan 2008

JONAS ERIKSSON
Forvaltat fonden sedan 2020

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt Iéggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal fortsatte Aktiefond Smaland att ga starkt med en uppgang pa
13,9%, vilket var battre an jamforelseindex, SIXPRX, som steg med 6,1%. Sedan start
har Aktiefond Smaland i genomsnitt levererat en avkastning pa strax under 17% per ar.
Detta motsvarar en totalavkastning pa cirka 580%, vilket &r ndstan 280 procentenheter
battre an jamforelseindex. Ser vi pad saval 1 ar, 3 ar samt 5 ar har fonden ocksa overtraf-
fat jamforelseindex rejalt.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen pa fonden &r cirka 60% utvalda bolag med anknytning till Sma-
landsregionen. Resterande cirka 40% utgor sa kallad stockpicking, det vill sdga enskilda
val av bolag pa Stockholmsborsen. | kategorin smaléandska foretag ingar: Ages Industri,
Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult, Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab
Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhults Design Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profil-
gruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de stérre regionala innehaven var det en gammal favorit som gick bast under kvar-
talet, ndmligen Fortnox, som steg med fantastiska 71%. Bolagets omsattning véxte

med drygt 30% och rérelsemarginalen steg till imponerande 47,1% i senaste rapporten.
Kundstocken fortsatter att 0ka och enligt Fortnox VD Tommy Eklund ar marknaden langt
ifran méattad, vilket badar gott infér framtiden. De nya affarsomradena Fortnox Finans
samt Fortnox Forsdkring véaxer ocksa i god takt. Fortnox har ocksa kommunicerat att
nya finansiella mal &r pa vag, vilket givetvis ar mycket positivt.

Ytterligare ett av fondens storre innehav som gick starkt var Bufab med en uppgang pa
nara 40%. Som vi tidigare namnt har handelsbolag som Bufab relativt laga fasta kostna-
der, vilket har visat sig vara en mycket god egenskap under detta ar och har resulterat

i att Bufab kunde redovisa en kraftig resultatokning i senaste rapporten trots att den
organiska tillvéaxten i princip stod stilla. Ytterligare en bidragande faktor var det bespa-
ringsprogram pa 100 miljoner kronor som sjosattes tidigare i ar och som far full effekt
fran och med 2021.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Ser vi pa heldret ar fonden upp drygt 27%, vilket ar hela 12,5 procentenheter béattre an
jamforelseindex. Ser vi tillbaka pa aret som gatt har det varit ett mycket turbulent ar
med en pandemi samt presidentval i USA. F3, inklusive undertecknad, hade nog trott
att borsen skulle orka stiga med tvasiffrigt tal ett sddant har ar. Sett ur det perspektivet
ar det valdigt gladjande att fondens innehav har gatt sa bra under aret. Som jag tidigare
namnt ar det minst lika viktigt att undvika att investera i fel bolag som att hitta de ratta.
Detta ar i princip forklaringen till fondens goda utveckling da det &r relativt fa innehav
som gatt daligt. Var investeringsprocess bygger pa att forst exkludera, av olika skal,
bolag som vi inte vill 4ga. Darefter gor vi sjalva bolagsanalysen av utvalda bolag dér vi
bland annat fokuserar pa affarsmodell, bolagsledning och kassafléden. Genom att kon-
sekvent folja var investeringsfilosofi och process skapas forutsattningar for att Aktie-
fond Smaland dven framover ska kunna ge andelsdgarna en god riskjusterad avkastning
over tid.

Pér Andersson & Jonas Eriksson, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 27,3 14,8
lar 27,3 14,8
3ar 62,1 48,1
Sar 102,6 77,8
Sedan start 580,0 299,3
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 8,7
Bufab 74
Thule Group 6,1
Troax Group 57
Garo 56
Inwido 4,8
Nibe Industrier 43
Indutrade 4,2
Lifco 4,1
Hexagon 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre an jamforelseindex
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 649,52
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

272898

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

inte nagon garanti for framtida

avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

ERIK BRANDSTROM & JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2011 Forvaltat fonden sedan 2013

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och
bolag med investmentbolagskaraktdr. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred expo-
nering mot Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell
indexfond och har en mycket Idg férvaltningsavgift. Fonden dr en specialfond.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal var fonden upp 5,9% vilket kan jamféras med Stockholmbéor-
sens index (SIXPRX) som steg med 6,1% fér samma period. Aven om fonden inte riktigt
nadde fram for kvartalet var det en bra avslutning pa aret bade fér fonden och Stock-
holmsbdrsen som fortsatter utvecklas starkt trots en osaker omvarld. Pa ett Gvergripan-
de plan kvarstar dock osakerheten bade vad géller geopolitik och konjunktur samt att vi,
dven om vaccinering har paborjats, fortsatt tyvarr maste ta hojd for hur pandemin kom-
mer utvecklas under 2021. Vi maste darfor fortsatt vara beredda pa stokiga perioder
aven framover vilket kommer att paverka enskilda kvartals utveckling for bade fonden
och borsen som helhet.

Over tid och givet tidigare erfarenhet &r vi dvertygade om att vi har grundférutsattning-
arna pa plats for att fa betalt, i form av varde och kursutveckling, for det arbete som ut-
fors i vara investmentbolag och bolag av investmentbolagskaraktar. Sa utgangspunkten
och fondens malsattning star fast.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav utgors av Investor, Industrivdarden, Kinnevik och Lundbergs.
Tillsammans ger det med innehav i de 6vriga investmentbolagen och borsbolagen med
investmentbolagskaraktdr en mycket bred exponering mot Stockholmsbérsen. Tillgang-
arna i Industrivarden, men dven till storsta delen i Investor, bestar av de stérsta notera-
de bolagen pa Stockholmsbdrsen. Totalt &r fonden deldgare i mer an 75 borsnoterade
bolag framst indirekt men dven genom direktagande. Dessutom far vi del av vardeok-
ning i underliggande direktéagda tillgangar i en mangd olika branscher genom vara inne-
hav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, ICA Gruppen, Indutrade, Lifco och Latour.

Under aren har vi successivt kompletterat fonden med nya borsnoterade bolag med
investmentbolagskaraktdr och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar Indutrade (in-
dustrikonglomerat) och Lifco (halsovardskonglomerat) som bidrar med bade bredd och
riskspridning. Nytillskott under aret i denna pagaende process ar vart innehav i EQT,
ett investmentbolagsliknande investeringsbolag med en bred exponering mot framst
onoterade tillgangar. Vi har dven kompletterat med ett av borsens allra stérsta bolag,
AstraZeneca, ett lakemedelskonglomerat som bidrar med en bred exponering mot en
stabil och strukturellt vaxande ldkemedelssektor. Darutover ar vi sedan tidigare genom
Kinnevik delagare i verksamheter inom flera konsumentrelaterade tillvaxtsektorer och
genom Lundbergs &r vi dven deldgare i en av de stora, framgangsrika privata fastighets-
portféljerna i Sverige.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsbérsen har i fonden ett prisvart alternativ
till en traditionell indexfond och fonden har dessutom over tid dvertraffat borsen. Men
det finns som vi sagt tidigare, och vilket vi periodvis har fatt erfara, ingen garanti for att
fonden kommer att sl index varje kvartal eller ar. Sammantaget erbjuder Aktiefond In-
vestmentbolag portfélj med innehav i investmentbolag och borsbolag med investment-
bolagskaraktar en mycket bred exponering mot Stockholmsbérsen.

Erik Brdndstrém & Jorgen Wdrmlév, 5 januari 2021
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fem stjidrnor hos Morningstar sedan den fyllde 3

dr i december 2014. Den har dessutom blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2019, 2017,
2015, 2013 och 2012 av Privata Affdrer.

SPILTAN

ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar 26,0 14,8
lar 26,0 14,8
3ar 67,8 48,1
5ar 116,5 77,8
Sedan start 430,6 2437
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 27,2
Industrivarden C 24,1
Kinnevik B 11,7
Lundbergforetagen 9,0
ICA Gruppen 4,2
XACT OMXS 30 4,1
Lifco 33
Indutrade 3,2
Latour 3,0
EQT 2,3
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn jamforelseindex
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 530,64
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,2% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Signatory of:

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HAI I RARA INVFSTFRINGAR

[ | Principles for

[ ]| PR I Responsible
L1 ]} Investment
Riskinformation: Historisk avkastning d@r inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde éka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet.Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av dess sammansdt-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Globalfond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV & FREDRIK SKOGLUND
Forvaltat fonden sedan 2016 Forvaltat fonden sedan 2020

'Na

PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad globalfond som investerar i ett urval av investmentbolag runt om i vdrl-
den. Genom fonden fdr du en exponering som liknar globalindex gdllande geografisk och
branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som éverstiger
globalindex, till en avgift som ligger i nivé med vanliga globala indexfonder.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal steg fonden med 10,2% vilket var béttre an globalindex som steg
med 4,3% under samma period. Ett starkt kvartal for fonden dar marknadens fokus pa varde-
bolag bidrog till att lyfta fondens avkastning pa en bors som under lang tid premierat bolag
med betydligt mindre underliggande substansvarde. For aret som helhet ar fonden ner-2,9%
jamfort med globalindex som var upp 1,8%. Under senaste kvartalet har vardebolag dterkom-
mit i fokus efter en langre period av fokus pa bolag vars aktier framst drivits av férhoppningar
om framtida tillvaxt. Det finns fortsatt forutsattningar for att tillgdngarna i vara innehav kom-
mer att uppvarderas vilket talar for fondens langsiktiga strategi och malsattning.

FONDENS INNEHAV

Ett av fondens tva nya innehav som gatt sarskilt starkt under kvartalet ar det amerikanska in-
vestmentbolaget IAC/InterActiveCorp. Under en period har marknaden endast satt varde till
IAC:s borsnoterade innehav samt dess kassa. IAC har dock manga onoterade innehav, bland
annat Vimeo, som tillhandahaller en annonsfri abonnemangsbaserad videotjanst med flera
tillaggstjanster. Under kvartalet tog Vimeo in externt aktiekapital till en vardering som bidrog
till att 6ka marknadens forstaelse for vardet och potentialen i detta mycket snabbt vaxande
bolag, och inte minst vardet i huvudagaren IAC. IAC:s grundare och ordférande Barry Diller
har beskrivit investmentbolaget IAC som ett “antikonglomerat” i vilket man arbetar med att
foradla de underliggande bolagen for att sedan knoppa av dem nar de kan sta pa egna ben,
vilket har varit en mycket framgangsrik strategi historiskt.

Det andra nya innehavet i fonden &r investmentbolaget Prosus. Prosus dar mest kant for sitt
stora dgande i tech-konglomeratet Tencent, men Prosus dr dven dgare i manga andra konsu-
mentinriktade techbolag. Liksom for IAC betalar vi mindre for Prosus an vérdet av de ingaen-
de delarna vilket vi tror kommer att generera varde genom stigande aktiekurs éver tid.

Ett annat innehav som givit ett starkt bidrag till fondens utveckling under kvartalet ar invest-
mentbolaget Exor i vilket den italienska FIAT-familjen Agnelli ar stordgare. Att det férestaende
samgaendet mellan Fiat Chrysler och Peugeot ser ut att genomforas under forsta kvartalet
2021, tillsammans med nyheterna om coronavaccin har bidragit till den goda utvecklingen.
Fiat Chryslers samgaende med Peugeot minskar dven den cykliska andelen av de underliggan-
de bolagsvikterna i Exor ytterligare.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en smart globalfond som ar passivt forvaltad med en
lag avgift. Fonden investerar i ett urval av, cirka 30 stycken, framgangsrika investmentbolag
runt om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varldens
basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond dar in-
vesteringsproffs fran olika delar av vérlden tar hand om ditt sparande. Malsattningen for fon-
den ar att 6ver tid ge en avkastning som 6verstiger globalindex, men till en avgift som ligger
i nivd med vanliga globala indexfonder. Aktiv férvaltning till en passiv avgift helt enkelt, ett
smart satt for dig som vill investera globalt. Spiltan Globalfond Investmentbolag stravar efter
att folja globalindex saval geografiska som branschmassiga fordelning. Det innebér en fordel-
ning pa cirka 60% Nordamerika, 27% Europa och 13% Asien/ovrigt.

Jérgen Wirmlév & Fredrik Skoglund, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Global Global-
AVKASTNING, % Investmentbolag index
Hittills i ar -2,9 1,8
lar -2,9 1,8
3ar 22,4 34,9
5ar - -
Sedan start 42,9 61,2
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Brookfield AM 6,2
Fairfax Financial 6,1
Loews Corp 6,0
Markel Corp 6,0
Danaher 5,8
Groupe Bruxelles Lambert 41
Liberty Global 4,1
Exor 4,1
Softbank Group 4,1
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 143,54
Jamférelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939
Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,5% per ar
PPM-nr: 465 147

Signatory of:

Principles for SWE

Responsible SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR

[ ]
=PRI

L1 1]
Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas frén Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Hogréntefond

LARS LONNQUIST & NICKLAS SEGERDAHL
Forvaltat fonden sedan 2014  Forvaltat fonden sedan 2015

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégréntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobligationer,
men kan dven placera i andra véirdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden far placera
i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditléptiden for placering-
arna, mdtt pd den totalta fondférmdgenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Utvecklingen pa de globala kreditmarknaderna uppvisade en stabil avslutning pa ett
turbulent ar. Avkastningen for Hograntefonden uppgick till 2,02% under det fjarde kvar-
talet samtidigt som det europeiska kreditindexet Itrax Xover gick ihop med 6ver 100bp
till +242bp, vilket ar pa en niva endast marginellt hogre &n innan pandemin brot ut i
februari och ett tydligt bevis pa att de stimulanser som sjosatts av varldens centralban-
ker effektivt minskat osdkerheten och aterskapat riskaptiten i marknaden. Pa helaret ar
fonden trots ett utmanande ar pa foretagsobligationsmarknaden upp 0,67%. Pa 3 ar och
5 ar ar utvecklingen mer i niva med var langsiktiga ambition.

Under aret har svensk ekonomi visat sig vara motstandskraftig mycket tack vare en sta-

bil industriproduktion och BNP for 2020 forvantas falla med férhallandevis 1dga 2,9% for
att successivt under 2021 dterhdmta sig och vaxa med 3%. Langa riskfria rantor har varit
stabila under perioden med undantag for de amerikanska statsobligationsréantorna som
stigit pa en svagare valuta och stigande inflationsforvantningar.

FONDENS INNEHAV

Fonden lanar framforallt ut pengar till nordiska bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller, starka kassafloden och rimligt stabila balansrakningar. Genom denna inves-
teringsfilosofi 6kar sannolikheten fér en god avkastning genom att bolagen over tid kan
forbattra kreditvardigheten, I16pande betala kupongrantor samt aterbetala lanat belopp.
Innehaven ar véldiversifierade over en mangd lantagare och sektorer dar rantekansliga
bolag sasom fastigheter och finans dominerar vilka gynnas av att rdntan kommer hallas
lag under overskadlig framtid. Bland fondens stérre innehav finns fastighetsbolagen
Heimstaden och Klovern som fortsatt tillhor de bolag som infér 2021 har goda mojlighe-
ter till Iagre finansieringskostnad, vilket gynnar vardet pa obligationerna. Andra stérre
innehav ar kredithanteringsbolagen Intrum och Klarna som bada paverkas positivt av
vaccinet och en atergang till en mer normal ekonomi. Réntekénsligheten &r laga 0,3 ar
genom att en majoritet av innehaven &r obligationer med rorlig ranta, sa kallade Floa-
ting rate notes (FRN:s), och kreditloptiden ar sa pass lag som 1,7 ar. Tillsammans med

en hog andel foretagscertifikat, korta obligationer och kassa innebér det att risknivan i
fonden ar den lagsta sedan fonden startade 2014.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Riskaptiten ar hog pa de finansiella marknaderna med lite utrymme for nagra storre
bakslag i dagens varderingar. Aven om centralbankerna under hésten fatt hjélp av en
expansiv finanspolitik sa kommer man tvingas till att bibehalla Iaga rantor och fortsat-
ta kdpa vardepapper om an kanske inte i lika stor utstrackning for att stotta marknaden
utan for att nu finansiera stigande budgetunderskott. Laga rantor och obegransad till-
gang till kapital kommer strukturellt 6ka efterfragan pa alla tillgangar som kan generera
avkastning och har dr Hograntefondens innehav ett intressant placeringsalternativ som
till rimlig risk ar exponerad mot framgangsrika bolag verksamma i Sverige samtidigt som
den hoga andelen likvida vardepapper med kort 16ptid (37%) skapar mojligheter i en
volatil marknad. Med en I6pande avkastning efter avgifter 12 manader framat pa cirka
3,6% och manga innehav som kan uppvarderas finns goda forutsattningar att framover
via aktiv forvaltning leverera en avkastning i niva med var langsiktiga ambition.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 0,67 1,89
lar 0,67 1,89
3ar 744 1,98
5ar 20,56 5,07
Sedan start 18,31 10,49
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Heimstaden 5,1
Klovern 46
Intrum Justitia 4,2
Klarna 3,6
Balder 3,2
Fastpartner 3,1
Castellum 3,1
Hexagon 3,0
M2 2,9
Fabege 2,4
FONDFAKTA
Strategi: Rantefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre an index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 118,31
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index)
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 3 manader
Kreditloptid: 1,7 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

LiPRI

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



14

SPILTAN FONDER

Spiltan Rantefond Sverige

LARS LONNQUIST &

Forvaltat fonden sedan 2013

NICKLAS SEGERDAHL

Forvatat fonden sedan 2015

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige placerar framférallt i rdntebdrande virdepapper utgivna av
bolag sGsom féretagsobligationer och féretagscerifikat, i svenska kronor. Genomsnittlig
rdnteléptid for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Aterhamtningen pa de finansiella marknaderna fortsatte under arets sista kvartal. Speci-
ellt stark var utvecklingen under november manad efter det amerikanska presidentvalet
och infor férhoppningen om att flera vaccin mot covid-19 skulle godkannas samt pabor-
jande av vaccineringen. Avkastningen for Rantefond Sverige uppgick under arets tre sista
manader till 0,60% och for det historiskt utmanande 2020 har fonden trots allt levererat
en positiv avkastning for aret pa hela 2,31%. Den goda utvecklingen gar att finna i fondens
inriktning mot en hog andel korta obligationer och féretagscertifikat kombinerat med en
mindre andel attraktivt varderade foretagsobligationer. Genom att vara en aktiv forvalta-
re har vi pa helaret kunnat leverera en god avkastning trots turbulensen tack vare expansiv
penningpolitik och genom att vi tagit till vara pa de stora marknadsrérelserna.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet, kort 16ptid och en betydande
likviditetsbuffert i form av korta foretagscertifikat med en |optid pa 3 till 6 manader.
Ranterisken i fonden ar under tvd manader, vilket innebar att innehaven inte ar expone-
rade mot stigande rantor och att avkastningen i huvudsak kommer fran réantan som fo-
retagen betalar pa sina obligationer. Denna l6pande avkastning uppgar for narvarande
till cirka 1,6% per ar efter avgifter och den genomsnittliga 16ptiden pa fondens innehav
ar under ett ar. Innehaven ar val diversifierade mellan olika sektorer och lantagare dven
om fokus senaste halvaret varit att renodla fonden mot en allt storre andel stabila och
borsnoterade bolag. Bland fondens storre innehav finns fastighetsbolagen Heimstaden,
Klévern, SBB samt Kungsleden. | dessa bolag far man en bra mix i exponeringen mot
bade bostader och kommersiella fastigheter saval som samhallsfastigheter och logistik
som alla gynnas av laga réntor, god tillgang pa kapital och den pagaende konjunktura-
terhamtningen.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Riksbanken har aterigen tagit hojd for den ekonomiska utvecklingen efter andra vagens
okade smittspridning och har darfor intensifierat och utokat tillgangskopen i stats-,
bostads- och féretagsobligationer fran 500 till 700 miljarder kronor fram till decem-
ber 2021 samtidigt som man beddmer att reporantan kommer ligga pa eller runt 0% de
kommande tre &ren. Aven den amerikanska centralbankens besked att halla styrrdntan
pa nuvarande niva fram till dess att maximal sysselsattning och en langsiktig inflation pa
minst 2% uppnatts bidrar till en strukturell efterfragan pa foretagscertifikat och fore-
tagsobligationer vilket skapar forutsattningar for god avkastning dven framover.

I nuvarande prissattning av finansiella tillgangar ligger stora forvantningar pa vaccinet
och déarmed en framgangsrik hantering av pandemin med efterféljande ekonomisk till-
vaxt. Stimulanserna fran centralbanker och stater kommer paga under 6verskadlig tid,
vilket borgar for fortsatt stigande tillgangspriser och en hogre vérdering. | Rantefonden
har vi givet detta scenario skapat forutsattningar for en stabil och konkurrenskraftig
avkastning samtidigt som den korta kreditloptiden i fonden innebar att vi kan utnyttja
eventuella bakslag under 2021 med 6kad osakerhet och minskad riskaptit till att vara ak-
tiva och leverera meravkastning. Fokus kommer dven framover vara att via en noggrann
kreditprocess investera i bolag med en hallbar affarsmodell som har férutsattningar att
leverera varde over tid och samtidigt bibehalla en lag riskniva.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Réantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 2,31 0,95
lar 2,31 0,95
3ar 4,73 0,99
5ar 8,95 2,53
Sedan start 37,15 -
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STORSTA INNEHAV %
Heimstaden 5,2
Klovern 5,2
SBB 4,9
Kungsleden 4,5
Intrum Justitia 4.4
Castellum 4,2
Volvo Cars 4,0
Fastpartner 3,3
Balder 3,2
SSAB 3,1
FONDFAKTA
Strategi: Rantefond, aktiv, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31 126,67
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Ranteduration: 1,5 manader
Kreditloptid: 1,0ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank

Revisor: BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,1% per ar

PPM-nr: 972 497
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

LiPRI

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

15

Spiltan Enkel

NICKLAS SEGERDAHL & JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2019 Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel ér en fond-i-fond som investerar i évriga fonder forvaltade av Spiltan Fonder.
Cirka 70 procent utgérs av aktiefonder och 30 procent av rintefonder. Vi justerar regelbun-
det de ingdende fondernas vikter s att férdelningen bibehdlls. Avgiften speglar vad du hade
betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

FONDENS UTVECKLING

Under arets fjdrde kvartal steg fonden med 7,1% vilket kan jamforas med fondens jam-
forelseindex som steg med 4,2%. Att Enkel presterade Over sitt jamforelseindex for
perioden beror framst pa den goda utvecklingen i Aktiefond Investmentbolag, Smabo-
lagsfonden samt Hograntefonden. En ingdende rapport for utvecklingen for de under-
liggande fonderna finns att Idsa om i respektive fonds kvartalsrapport.

Fondens avkastning d&r och kommer att vara ett resultat av hur de underliggande fon-
derna som Enkel investerar i utvecklas. Jamforelseindex for Enkel ar ett sammanvagt
index av de olika marknader och tillgangsklasser som Enkel investerar i. Utvecklingen

i fonden kan komma att bli bade battre och samre &n sitt jamforelseindex, éver tid har
dock majoriteten av de underliggande fonderna 6vertraffat sina jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Foérdelningen &r cirka 70% aktiefonder och cirka 30% rantefonder. Aktiedelen bestar av
vara aktivt forvaltade aktiefonder Smabolagsfonden, Aktiefond Smaland och Aktiefond
Stabil samt vara passivt forvaltade aktiefonder Aktiefond Investmentbolag och Global-
fond Investmentbolag. Rantedelen utgors av vara aktivt forvaltade Rantefond Sverige
och Hograntefonden. Respektive fonds aktuella portfoljvikt framgar i tabellen till hoger.

Vijusterar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika vilket ar en fordel speciellt i oroliga marknader. Genom
att behalla 70/30 férdelningen aktier/rantor 6ver tid agerar fonden rationellt och képer
aktier nar borsen gar ned och saljer aktier nar borsen gar upp, det vill sdga genom att
rebalansera portfoljen [6pande tar fonden till vara pa marknadsroérelser for att skapa
avkastning over tid.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och
passivt forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbo-
lagsfond men ocksa genom svenska multinationella bolag i vara svenska aktiefonder.
Genom att spara i vara tva investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot
manga fler bolag som &dgs av investmentbolagen. Investmentbolag arbetar langsiktigt
med vardeskapande genom aktivt d4gande. Smabolagsfonden och delvis Aktiefond Sma-
land ger dven exponering mot svenska smabolag i ditt sparande. Tillsammans med rén-
tefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning genom att bara gora ett
val. Alla fonder som Enkel investerar i har lang historik och sa gott som alla fonder har
genom aren fatt en rad utmarkelser av oberoende varderare.

Fonden ér ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande till en avgift som tal
att jdmforas med andra fond-i-fonder. Ett enkelt sparande.

Nicklas Segerdahl & J6rgen Wérmlév, 5 januari 2021

SPILTAN

F ONDER

Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index
Hittills i ar 14,7 9,0
lar 14,7 9,0
3ar - -
Sar - -
Sedan start 23,3 18,0

VARDEUTVECKLING SEDAN START

STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,0
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,0
Spiltan Aktiefond Stabil 16,9
Spiltan Hograntefond 15,0
Spiltan Rantefond Sverige 14,8
Spiltan Smabolagsfond 8,5
Spiltan Aktiefond Smaland 8,5
FONDFAKTA

Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 123,37

Jamforelseindex: 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19%
MSCI World NR samt 30% (75%

SSVX +75% SPSEICRT Index)

Riskklass: 5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926

Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov, Nicklas Segerdahl

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,77% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spara direkt hos Spiltan Fonder...

Vi pa Spiltan Fonder tycker det dr positivt ndr du viljer att spara direkt hos oss. Vid di-
rekt sparande kan vi se att just du dr fondandelsdgare vilket vi inte kan om du sparar
via ndgon av vdra samarbetspartners.

Du som sparar i vara fonder kan vara kund di- Fordelar med att spara i vara fonder direkt:

rekt hos Spiltan Fonder och skota ditt sparan-

de via var hemsida. Det &r enkelt och sakert e du kan vilja mellan traditionell fonddepa

och du loggar in med BankID. Ditt fondsparan- och ISK

de forvaras i depa hos var samarbetspartner o

Fondab. Genom Fondab far du tillgang till mo- * hog sakerhet med FondAB och BankiD

dern teknisk infrastruktur fér fondhandel. * snabb och personlig service fran vara Privat-
kundsansvariga

N&r du sparar direkt hos Spiltan Fonder kan du o delta i vara erbjudanden.

vdlja att spara i traditionell fonddepa eller pa ett )

investeringssparkonto, ISK. Ingen av sparformer- Kontakta vara Privatkundsansvariga pa siella markna

na ar forknippade med nagra avgifter. Dubetalar  08-545 813 40 eller fonder@spiltanfonderse | O PEdaBO8

fondavgiften fér den eller de fonder du sparar i.

Sparar du direkt har du tillgang till hela vart
fondutbud av atta fonder medan det hos vissa
aktoérer och samarbetspartners bara ar vissa
fonder som finns tillgangliga.

Har du fragor ar du alltid valkommen att prata
med vara privatkundsansvariga. De far inte ge
placeringsrad men svarar alltid pa dina fragor
om vara fonder och om sparande generellt.

Vihar dven en del presentationer och kundtraf-

far som vi har mojlighet att bjuda in dig till om
du ar direktkund hos oss.

...eller hos vara samarbetspartners

Véra fonder finns tillgéngliga hos flera olika aktérer i flera olika sparformer. Ar du oséd-
ker pa hur det fungerar dr du vidlkommen att héra av dig till oss pa Spiltan Fonder.

« &
> q,& ’\°° &é\
) Q & (2
QO Q %'} °§ @\ 8\03 NN X
« & NG & &S S £ &
£ F & N ¥ & ¥ &
Q RN & X R o » & < &S NI
2 ¢ &L & ¥ S & S © S & & 2 S
3 S ¥ & £ L & & P F & ¥
FFfFS TF AT TS &S
¥ ¢ & © & & & & & & & & ¢ g
Spiltan Aktiefond Stabil e 6 o o o e 6 o6 o o o o o o o
Spiltan Smabolagsfond (] o o o ® 6 o o o e O
Spiltan AktiefondSméland @ @ @ () () ® o o o ()
Spiltan Aktiefond Invest-
Spiltan Globalfond Invest-
rentbolag e o o ° ° ® o o o e o o
Spiltan Hograntefond ® 6 o o o e 6 o o o o e o o
Spiltan Rintefond Sverige ® @ @ e o o ®e o o e o o
Spiltan Enkel o o o o o
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Aktivt och ansvarsfullt dgande

Med vart uppdrag féljer ansvar. Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning dr en viktig del i uppdraget
fran fondandelségarna och Spiltan Fonder ska féretrdda spararnas gemensammea intressen i

alla frégor som rér fonderna.

Langsiktigt engagemang

Nar du ager fonder ar det fonden som ager
de underliggande vardepappren och dar-
med rattigheterna knutna till innehaven.
Lagstiftning pa omradet ar utformad for
att motverka kortsiktiga risktaganden och
uppmuntra till ett ldngsiktigt engagemang
fran aktiedgarnas sida. Styrelsen i Spiltan
Fonder har faststallt interna regler for hur
rostratter knutna till aktieinnehaven ska
anvandas och fondbolaget har ocksa anta-
git principer for aktiedgarengagemang som
finns att ldsa pa var webbsida. Syftet med
agarstyrningen ar att framja forutsattning-
ar for en positiv utveckling av de bolag som
finns i vara fonder. Var dgarroll ska ocksa
anvandas for att framja hallbar utveckling
inom de bolag vi investerar i.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paverka
bolagen. | praktiken sker paverkansarbe-
tet genom dialog med bolagen, deltagan-
de och rostning pa stdmmor samt genom
deltagande i valberedningar. Graden av
aktivitet i dgarrollen bestams utifran vilka
mojligheter till paverkan som bedéms finnas.

Vi kan utnyttja hela var verktygslada for
att pdverka bolagen i aktiefonderna. Aven i
rantefonderna har vi stora mojligheter att
paverka dven om verktygsladan ser annor-
lunda ut da en obligationsagare inte kan
rosta pa stammor. Istallet sker paverkans-
arbetet framst vid utlaningstillfallet. Oav-
sett om det ar en aktiefond eller rantefond
har vi mojligheter att agera som aktiva
agare.

Under 2020 har vi inte deltagit pa lika
manga stammor som vanligt da radande
omstandigheter forsvarat for fysiska moten
i storsta allmanhet. | viss utstrackning 0s-
tes detta av digitala stammor och i andra
fall har vi under aret 6kat frekvensen pa
digitala méten med bolagen. Vi ar ocksa
aktiva i valberedningsarbete i flera bolag i
vara portfoljer. Darutover moter vi

sa ofta som mojligt saval bolagsledningar

Valberedning - sa fungerar det

som analytiker som bevakar bolagen vi in-
vesterar i eller funderar pa att investera i.

Jérgen Wédrmlév, aktieférvaltare pd
Spiltan Fonder och ledamot i Svolders val-
beredning:

"Vi tycker det dr viktigt
att bidra ndr vi blir till-
fragade."

Dialog

Vi for daven dialoger med bolagen i fon-
derna, bade genom méten och via telefon
och mejl. Syftet ar att fa okad forstaelse
for bolagens verksamheter och att paverka
dem, ofta i utvecklingen av deras hallbar-
hetsarbete. Dialogerna kan galla specifika
fragor eller vara av mer generell karaktar.
Specifika hallbarhetsfragor kan till exempel

vara relaterade till utslapp, anvéandning av
farliga kemikalier eller jamstalldhet. Mer
generella fragor kan handla om hur de ar-
betar for att bidra till en hallbar utveckling,
deras hallbarhetsmal och eventuell tidsplan
kopplade till malen. Ibland har bolag nagot
svepande beskrivningar om hur de arbetar
varpa vi efterfragar storre tydlighet och
transparens. Dialog kring tydligare mal for
bolagens verksamheter och deras hallbar-
hetsarbete samt tydliga beskrivningar av
detta ar ett aterkommande tema. For att nd
battre effekt kan vi sla oss ihop med andra
dgare eller aktorer.

Deltagande pa stimmor och réstning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstam-
mor i de bolag déar stora innehav finns i fon-
derna, och i 6vrigt pa de stdmmor som av
annat skdl bedoms vasentliga. Huvudregeln
ar att den som foretrader Spiltan Fonder
vid en bolagsstamma rostar enligt de for-
slag som laggs. | de fall Spiltan Fonder ros-
tar avvikande dokumenteras och redovisas
det i var rapport avseende agarstyrning
samt hantering av rostratt som publiceras
pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fond-
bolaget sakerstalla att styrelser i de bolag
dar Spiltan Fonder ar en betydande dgare,
har relevant kompetens gallande hallbar-
hetsfragor och god affarsetik. Mangfald i
styrelser ar ocksa efterstravansvart, sar-
skilt nar det galler konsfordelning. | dags-
laget sitter vi i valberedningen for Bulten,
Creades, Electra Gruppen, Fortnox, Ica
Gruppen, Ratos och Svolder.

Aktivt och ansvarsfullt dgande

Forutom att fondsparande ar effektivt och
relativt enkelt far du professionell hjélp
med aktiv och ansvarsfull dgarutévning.

En valberedning ar bolagens organ for att forbereda val av styrelsemedlemmar och revisor samt arvodering till dessa. Ledam&terna i valbe-
redningen ska tillvarata samtliga aktiedgares intressen. Valberedningen ska ocksa beakta kravet pa mangsidighet och bredd samt efterstrava
en jamn konsfordelning i styrelsens sammansattning. Valberedningens medlemmar utses pa bolagsstamman alternativt anges hur dessa ska
utses. Valberedningen ska besta av minst tre personer varav en utses till ordférande och majoriteten av ledamoterna ska vara oberoende
gentemot bolaget. Brukligt ar att de storsta dgarna i ett aktiebolag tillfragas om att inga i valberedningen.
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Forvaltarinterviu med

Erik Brandstrom

Erik Brdndstrém arbetar som investeringsansvarig och férvaltare pa Spiltan Fonder. Erik ¢ir en
av de som arbetat pd fondbolaget sedan starten 2002.

Spiltan Fonder 18 ar, du har varit med
hela resan!

- Det stammer. Vi lamnade in anstkan pa
varen 2002 och satte forsta kursen for Spil-
tan Aktiefond Stabil och nuvarande Spiltan
Smabolagsfond den 2 december 2002.

Har fondbolaget forandrats under aren?
-Mycket ar sig likt, investeringsfilosofin ar
densamma och den utgor kdrnan i arbe-
tet och ar ocksa var utfastelse till kunden.
Det &r viktigt att ha nagot konkret att halla
sig till i en omvérld som dndras hela tiden.
Vi har ocksa vuxit fran tva till atta fonder
och fran 3 till 20 anstallda men kulturen
och andan i bolaget kdnns som densamma
tycker jag.

En féranderlig omvarld maste val forand-
ra er ocksa pa nagot satt?

- Det hander hela tiden saker, mer eller
mindre oforutsdgbara, som andrar forut-
sattningarna och darfor vill vi dga bolag som
i sa stor utstrackning som mojligt &r obe-
roende av yttre faktorer. Idag ar det storre
fokus pa hallbarhet i branschen men dven
har tycker jag att vi gjort ungefar detsam-
ma. Att bolag ska vara langsiktigt hallbara
har varit ett av vara investeringskriterier
sedan start. Hallbarhet ska rapporteras pa
ett annat satt idag och medvetenheten och
kunskapen 6kar hos oss, hos bolagen och
hos vara kunder, vilket &r positivt.

Och for din egen del?

- Att fa arbete med att Idra mig mer om och
ta reda pa hur olika bolag i olika branscher
och faser av sin utveckling fungerar och vad
som driver deras olika affarer ar fantas-
tiskt roligt och stimulerande. Och att sen
anvanda insikter och kunskap for att skapa
avkastning dr en utmaning som haller mig
pa tarna. Jag sager som Warren Buffett
brukar svara nar han far fragan om hur han
ser pa sitt arbete ”I tap dance to work every
morning”.

Har ni nagot innehav som varit med sedan
starten?

-Ja, faktiskt. | Spiltan Aktiefond Stabil som
jag forvaltat sedan starten har vi dgt aktier
i Nibe fran start. Nar jag borjade investera i
Nibe var bolaget relativt okant. Den baran-
de tanken var att det borde vara en bra idé
att investera i ett bolag som erbjod miljo-
vanliga vdrmepumpar och att det bara var
en tidsfraga innan det kommer att ersatta
alla dieseldoftande oljepannor. Dessutom
var och ar det ett valdigt valskott bolag med
en bra dgarstruktur och fantastisk VD.

Det har varit ett turbulent ar — har du nag-
ra reflektioner 6ver det?

- Det har verkligen varit ett speciellt ar och
framforallt pa det manskliga planet. Vart
uppdrag fran andelsdgarna ar icke de-

sto mindre att arbeta for att skapa basta

|
|

Erik Bréndstrom, investerings-
ansvarig och férvaltare pa
Spiltan Fonder.

mojliga avkastning i vara fonder. Finans-
marknaden reagerade kraftigt negativt pa
nedstdngningarna av samhdllet i varas och
sedan dess har vi sett en stark aterhamt-
ning. Vi fokuserar alltid pa det vi sjdlva kan
paverka genom att vélja bra och robusta
bolag att investera i langsiktigt.

Vad tror du om framtiden?

- Det finns ett klokt ordsprak som sager

att "Prognoser ar svara att stalla, speciellt
om framtiden”. Vi har en beprovad och
framgangsrik investeringsfilosofi som vi
haller oss till. Det finns tyvarr ingen som
kan garantera nagot for framtiden, vilket vi
alla blev paminda om under 2020, déremot
kan alla vi som arbetar pa Spiltan Fonder
garantera att vi alltid gor allt vi kan for att
alla vara fonder ska ge en langsiktigt god
avkastning.

Vad &r ditt basta spartips?

Manadsspara! Det ar det bdsta sattet att

se till att sparandet verkligen blir av. Det ar
ocksa ett effektivt satt att sprida risk 6ver
tid och att ta vara pa ranta-pa-ranta-effekten.

Kontakta oss

Har du funderingar kring hur du bor-
jar spara eller har andra fragor &r du
alltid védlkommen att kontakta oss.

fonder@spiltanfonder.se
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Vialkommen att kontakta oss

y

Par Andersson Sofie Areskoug
Ansvarig aktieforvaltare Analytiker samt assisterande
forvaltare

Tel: 08-545 813 49

par@spiltanfonder.se Tel: 08-409 131 47

sofie@spiltanfonder.se

Jonas Eriksson
Analytiker samt
assisterande forvaltare

Emma Englén
Hallbarhetsansvarig

Tel: 08-409 131 04
emma.englen@spiltanfonder.se Tel: 08-409 131 41

jonas@spiltanfonder.se

Niklas Larsson
Marknadsansvarig samt
presskontakt

Tel: 08-545 813 45
niklas@spiltanfonder.se

Lars Lénnquis
Ansvarig ranteforvaltare

Tel: 08-545 87393
lars.lonnquist@spiltanfonder.se

>

Nicklas Segerdahl
Réanteforvaltare
samt forvaltare Enkel

Tel: 08-545 873 92
nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se

Tom Sederholm
Privatkundsansvarig
Tel: 08-409 175 90
tom@spiltanfonder.se

Jorgen Warmlov
Vice VD, ansvarig
aktieforvaltare samt forvaltare Enkel

Tel: 08-545 813 46
jorgen@spiltanfonder.se

Erik Brandstrom
VD, investeringsansvarig
samt aktieforvaltare

Tel: 08-545 813 41
erik@spiltanfonder.se

W g
Samuel Gustafsson
Kundsupport
Tel: 08-408 892 76
samuel @spiltanfonder.se

Lars Melander
Konsult

Tel: 070-879 73 35
lars.melander@spiltanfonder.se

>N
Simon Settergren
Privatkundsansvarig

Tel: 08-545 813 40
simon@spiltanfonder.se

P

Carina Ekl6f
Ansvarig operations

Tel: 08-545 873 95
carina@spiltanfonder.se

Rebecka Dahlin
Hallbarhetsanalytiker

Tel: 08-545 813 40
rebecka@spiltanfonder.se

Sofia Hedberg
Marknad & Kommunikation
Tel: 08-409 131 46
sofia@spiltanfonder.se

Nina Harvey

Ansvarig ekonomi samt HR
Tel: 08-545 813 40
nina@spiltanfonder.se

Johan Polixa

Ansvarig institutionell forsaljning
Tel: 08-409 131 49
johan.polixa@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr
Marknadsansvarig

Tel: 08-545 873 97
linus@spiltanfonder.se

Fredrik Skoglund
Analytiker samt
assisterande forvaltare

Jonatan Winge
Operations

Tel: 08-545 813 40

Tel: 08-409 131 44 jonatan@spiltanfonder.se

fredrik@spiltanfonder.se

SPILTAN FONDER AB
Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se

Tel: 08-545813 40
www.spiltanfonder.se
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Viara fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malséttning: Férvaltningsavgift:  Riskklass: PPM-nr:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond
» Aktivt forvaltad Sverigefond med defensiv karaktar. Att leverera avkastning i linje
» Fordelning i fonden: 50% stabila bolag, 35% investmentbolag, med Stockholmsborsen till

15% direktavkastande tillgangar. tydligt lagre risk. 1,5% S5av7 339184
Smabolagsfond: En fokuserad sméabolagsfond
» Aktivt forvaltad smabolagsfond.
» Koncentrerad portfélj med sma och medelstora bolag. Battre an smabolagsindex. 1,5% 6av7 152 181
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda
» Aktivt férvaltad Sverigefond.
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag. Battre dn Stockholmsborsen. 1,5% 6av7 272 898
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Forvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index
» Passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag

som ar aktiva dgare i sina underliggande portfoljbolag. Battre an Stockholmsbaérsen/ Ej till-
» Lag avgift. traditionella indexfonder. 0,2% 6av7 ganglig
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond
» Passivt forvaltad fond som placerar i investmentbolag i hela varlden.
» Lag avgift. Battre an globalindex. 0,5% 6av7 465 147
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Forvaltningsavgift  Riskklass PPM-nr:
Hograntefond: En flexibel foretagsobligationsfond Att erbjuda dubbelt s& hog
» Aktivt férvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige. avkastning som traditionella
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder. kortrantefonder. 0,75% 3av7 560 599
Rantefond Sverige: En kort foretagsobligationsfond
» Aktivt férvaltad, placerar i foretagsobligationer och féretagscertifikat i

svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pa max ett ar. Att overtraffa fondens jamfo-
» Lag avgift. relseindex. 0,1% 2av7 972 497
FOND-I-FOND Forvaltningsavgift ~ Riskklass PPM-nr:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt Iangsiktiga sparande
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Att 6vertraffa fondens jamfo- Ej till-
» Losningen for ditt langsiktiga sparande. relseindex. 0,77% 5av7 ganglig

Signatory of:
u Principles for SWE
I== ﬁii”fi’:ﬁf’n‘i SVERIGES FORUM FOR

HAI'I RARA INVFSTFRINRAR
Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mojlig avkastning vid en investe-

ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens véarde har féréndrats de senaste fem aren.
| Lagre risk Hogre risk |

\ \
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Riskinformation Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du

far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr, se
www.spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER AB
Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se
Tel: 08-545813 40
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