SPILTAN FONDER

Spiltan Smabolagsfond

PAR ANDERSSON
Har férvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

En koncentrerad, aktivt férvaltad smabolagsfond, som placerar oberoende av bransch.

Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bo-
lagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter. Fonden hette Spiltan Aktiefond Sverige
fram till den 3 juli 2020.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal fortsatte Smabolagsfonden att ga starkt med en uppgang pa
18,3%, vilket var battre an jamforelseindex, Carnegie smabolagsindex, som steg med
8,2%. Sedan start har Smabolagsfonden i genomsnitt levererat en avkastning pa drygt
16% per ar. Det motsvarar en totalavkastning pa cirka 1 440%, vilket &r ndstan 625
procentenheter battre dn jamforelseindex. Ser vi saval pa 1 ar, 3 ar samt 5 ar har Sma-
bolagsfonden ocksa overtraffat jamforelseindex rejalt.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det en gammal favorit som gick starkast under kvartalet,
namligen Fortnox, som steg med drygt 71%. Bolagets omsattning vaxte med drygt
30% och rorelsemarginalen steg till imponerande 47,1% i senaste rapporten. Kund-
stocken fortsatter att 6ka och enligt Fortnox VD Tommy Eklund &r marknaden langt
ifran mattad, vilket badar gott infor framtiden. De nya affairsomradena Fortnox Finans
samt Fortnox Forsakring vaxer ocksa i god takt. Fortnox har ocksa kommunicerat att
nya finansiella mal ar pa vag, vilket givetvis ar mycket positivt.

Annu ett av de stérre innehaven som utvecklats val under kvartalet & BHG Group som
steg med 42%. Precis som Fortnox vaxer BHG Group med 6ver 30% organiskt, vilket ar
mycket starkt. Rorelsemarginalen har nu natt 8,5%, vilket ar ¢ver deras finansiella mal.
Min bedémning ar att inom en inte allt fér avlagsen framtid kommer BHG Group ocksa
kommunicera nya finansiella mal. Nyligen férvarvades Nordic Nest som séljer hemin-

redningsprodukter i over 70 lander, vilket blir ett bra komplement till BHG:s produkter.

Sist men inte minst har vi Addnode Group med en uppgang pa nara 39%. Addnode ar
ett IT-bolag som levererar IT-system for konstruktion, design och simulering. Kunderna
finns bade inom privat och offentlig verksamhet, vilket skapar forutsattningar for rela-
tivt stabila marginaler. Affarsmodellen ar till stor del férvarvsdriven samt innehaller en
stor del repetitiva intdkter, vilket ger stabilitet i forsaljningen samt goda kassafloden.
Allt detta sammantaget gor mig positivt installd till Addnode Group.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Ser vi pa heldret ar fonden upp drygt 55% vilket &r ndra 32 procentenheter battre &n
jamforelseindex. Ser vi tillbaka pa aret som gatt sa har det varit ett mycket turbulent
ar med en pandemi samt ett presidentval i USA. F3, inklusive undertecknad, hade nog
trott att borsen skulle orka stiga med ett tvasiffrigt tal ett sadant har ar. Sett ur det
perspektivet ar det valdigt gladjande att fondens innehav har gatt sa bra under aret.
Som jag tidigare namnt ar det minst lika viktigt att undvika att investera i fel bolag som
att hitta de ratta. Detta ar i princip forklaringen till fondens goda utveckling da det ar
ytterst fa innehav som gatt daligt. Var investeringsprocess bygger pa att forst exklu-
dera, av olika skal, bolag som vi inte vill 4ga. Darefter gor vi sjalva bolagsanalysen av
utvalda bolag, dar vi bland annat fokuserar pa affarsmodell, bolagsledning och kassa-
floden. Genom att konsekvent folja var investeringsfilosofi och process skapas forut-
sattningar for att Spiltan Smabolagsfond dven framover ska kunna ge andelsagarna en
god riskjusterad avkastning over tid.

Pdr Andersson, 5 januari 2021
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Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sverige (CRXSE)
Hittills i ar 55,1 23,0
lar 55,1 23,0
3ar 110,5 58,7
5ar 139,1 90,5
Sedan start 14395 814,2

Fran och med 20200101 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 20191231 jamférdes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV

CEECICIN
Ny N A W
& &Y

BHG Group 7,8
Fortnox 7,2
Mips 6,5
Storytel 51
Addnode 49
Addlife 4,9
Thule Group 4,1
Lime Technologies 4,1
Lifco 39
AAK 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 1261,34
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

152181

Signatory of:

SWE
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



