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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige placerar framférallt i rdntebdrande virdepapper utgivna av
bolag sGsom féretagsobligationer och féretagscerifikat, i svenska kronor. Genomsnittlig
rdnteléptid for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Aterhamtningen pa de finansiella marknaderna fortsatte under arets sista kvartal. Speci-
ellt stark var utvecklingen under november manad efter det amerikanska presidentvalet
och infor férhoppningen om att flera vaccin mot covid-19 skulle godkannas samt pabor-
jande av vaccineringen. Avkastningen for Rantefond Sverige uppgick under arets tre sista
manader till 0,60% och for det historiskt utmanande 2020 har fonden trots allt levererat
en positiv avkastning for aret pa hela 2,31%. Den goda utvecklingen gar att finna i fondens
inriktning mot en hog andel korta obligationer och féretagscertifikat kombinerat med en
mindre andel attraktivt varderade foretagsobligationer. Genom att vara en aktiv forvalta-
re har vi pa helaret kunnat leverera en god avkastning trots turbulensen tack vare expansiv
penningpolitik och genom att vi tagit till vara pa de stora marknadsrérelserna.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet, kort 16ptid och en betydande
likviditetsbuffert i form av korta foretagscertifikat med en |optid pa 3 till 6 manader.
Ranterisken i fonden ar under tvd manader, vilket innebar att innehaven inte ar expone-
rade mot stigande rantor och att avkastningen i huvudsak kommer fran réantan som fo-
retagen betalar pa sina obligationer. Denna l6pande avkastning uppgar for narvarande
till cirka 1,6% per ar efter avgifter och den genomsnittliga 16ptiden pa fondens innehav
ar under ett ar. Innehaven ar val diversifierade mellan olika sektorer och lantagare dven
om fokus senaste halvaret varit att renodla fonden mot en allt storre andel stabila och
borsnoterade bolag. Bland fondens storre innehav finns fastighetsbolagen Heimstaden,
Klévern, SBB samt Kungsleden. | dessa bolag far man en bra mix i exponeringen mot
bade bostader och kommersiella fastigheter saval som samhallsfastigheter och logistik
som alla gynnas av laga réntor, god tillgang pa kapital och den pagaende konjunktura-
terhamtningen.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Riksbanken har aterigen tagit hojd for den ekonomiska utvecklingen efter andra vagens
okade smittspridning och har darfor intensifierat och utokat tillgangskopen i stats-,
bostads- och féretagsobligationer fran 500 till 700 miljarder kronor fram till decem-
ber 2021 samtidigt som man beddmer att reporantan kommer ligga pa eller runt 0% de
kommande tre &ren. Aven den amerikanska centralbankens besked att halla styrrdntan
pa nuvarande niva fram till dess att maximal sysselsattning och en langsiktig inflation pa
minst 2% uppnatts bidrar till en strukturell efterfragan pa foretagscertifikat och fore-
tagsobligationer vilket skapar forutsattningar for god avkastning dven framover.

I nuvarande prissattning av finansiella tillgangar ligger stora forvantningar pa vaccinet
och déarmed en framgangsrik hantering av pandemin med efterféljande ekonomisk till-
vaxt. Stimulanserna fran centralbanker och stater kommer paga under 6verskadlig tid,
vilket borgar for fortsatt stigande tillgangspriser och en hogre vérdering. | Rantefonden
har vi givet detta scenario skapat forutsattningar for en stabil och konkurrenskraftig
avkastning samtidigt som den korta kreditloptiden i fonden innebar att vi kan utnyttja
eventuella bakslag under 2021 med 6kad osakerhet och minskad riskaptit till att vara ak-
tiva och leverera meravkastning. Fokus kommer dven framover vara att via en noggrann
kreditprocess investera i bolag med en hallbar affarsmodell som har férutsattningar att
leverera varde over tid och samtidigt bibehalla en lag riskniva.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 5 januari 2021
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Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Réantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 2,31 0,95
lar 2,31 0,95
3ar 4,73 0,99
5ar 8,95 2,53
Sedan start 37,15 -
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STORSTA INNEHAV %
Heimstaden 5,2
Klovern 5,2
SBB 4,9
Kungsleden 4,5
Intrum Justitia 4.4
Castellum 4,2
Volvo Cars 4,0
Fastpartner 3,3
Balder 3,2
SSAB 3,1
FONDFAKTA
Strategi: Rantefond, aktiv, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31 126,67
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Ranteduration: 1,5 manader
Kreditloptid: 1,0ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank

Revisor: BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 0,1% per ar

PPM-nr: 972 497
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SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



