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PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och
bolag med investmentbolagskaraktdr. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred expo-
nering mot Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell
indexfond och har en mycket Idg férvaltningsavgift. Fonden dr en specialfond.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal var fonden upp 5,9% vilket kan jamféras med Stockholmbéor-
sens index (SIXPRX) som steg med 6,1% fér samma period. Aven om fonden inte riktigt
nadde fram for kvartalet var det en bra avslutning pa aret bade fér fonden och Stock-
holmsbdrsen som fortsatter utvecklas starkt trots en osaker omvarld. Pa ett Gvergripan-
de plan kvarstar dock osakerheten bade vad géller geopolitik och konjunktur samt att vi,
dven om vaccinering har paborjats, fortsatt tyvarr maste ta hojd for hur pandemin kom-
mer utvecklas under 2021. Vi maste darfor fortsatt vara beredda pa stokiga perioder
aven framover vilket kommer att paverka enskilda kvartals utveckling for bade fonden
och borsen som helhet.

Over tid och givet tidigare erfarenhet &r vi dvertygade om att vi har grundférutsattning-
arna pa plats for att fa betalt, i form av varde och kursutveckling, for det arbete som ut-
fors i vara investmentbolag och bolag av investmentbolagskaraktar. Sa utgangspunkten
och fondens malsattning star fast.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav utgors av Investor, Industrivdarden, Kinnevik och Lundbergs.
Tillsammans ger det med innehav i de 6vriga investmentbolagen och borsbolagen med
investmentbolagskaraktdr en mycket bred exponering mot Stockholmsbérsen. Tillgang-
arna i Industrivarden, men dven till storsta delen i Investor, bestar av de stérsta notera-
de bolagen pa Stockholmsbdrsen. Totalt &r fonden deldgare i mer an 75 borsnoterade
bolag framst indirekt men dven genom direktagande. Dessutom far vi del av vardeok-
ning i underliggande direktéagda tillgangar i en mangd olika branscher genom vara inne-
hav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, ICA Gruppen, Indutrade, Lifco och Latour.

Under aren har vi successivt kompletterat fonden med nya borsnoterade bolag med
investmentbolagskaraktdr och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar Indutrade (in-
dustrikonglomerat) och Lifco (halsovardskonglomerat) som bidrar med bade bredd och
riskspridning. Nytillskott under aret i denna pagaende process ar vart innehav i EQT,
ett investmentbolagsliknande investeringsbolag med en bred exponering mot framst
onoterade tillgangar. Vi har dven kompletterat med ett av borsens allra stérsta bolag,
AstraZeneca, ett lakemedelskonglomerat som bidrar med en bred exponering mot en
stabil och strukturellt vaxande ldkemedelssektor. Darutover ar vi sedan tidigare genom
Kinnevik delagare i verksamheter inom flera konsumentrelaterade tillvaxtsektorer och
genom Lundbergs &r vi dven deldgare i en av de stora, framgangsrika privata fastighets-
portféljerna i Sverige.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsbérsen har i fonden ett prisvart alternativ
till en traditionell indexfond och fonden har dessutom over tid dvertraffat borsen. Men
det finns som vi sagt tidigare, och vilket vi periodvis har fatt erfara, ingen garanti for att
fonden kommer att sl index varje kvartal eller ar. Sammantaget erbjuder Aktiefond In-
vestmentbolag portfélj med innehav i investmentbolag och borsbolag med investment-
bolagskaraktar en mycket bred exponering mot Stockholmsbérsen.

Erik Brdndstrém & Jorgen Wdrmlév, 5 januari 2021
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fem stjidrnor hos Morningstar sedan den fyllde 3

dr i december 2014. Den har dessutom blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2019, 2017,
2015, 2013 och 2012 av Privata Affdrer.
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 27,2
Industrivarden C 24,1
Kinnevik B 11,7
Lundbergforetagen 9,0
ICA Gruppen 4,2
XACT OMXS 30 4,1
Lifco 33
Indutrade 3,2
Latour 3,0
EQT 2,3
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Riskinformation: Historisk avkastning d@r inte nGgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde éka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet.Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av dess sammansdt-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se
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