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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far hirmed avge &rsberattelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Stabil, 504400-9008.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Stabil &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
direktavkastande tillgéngar for att Sver tid uppna en stabil positiv avkastning. Fordelning &r cirka 85 % aktier
och cirka 15 % direktavkastande tillgdngar. Fonden investerar inte i bolag som i sin helhet &r verksamma inom
alkohol, fossila brénslen, pornografi, spel, tobak och vapen. Fdrvaltningen &r uttalat langsiktig vilket ger laga
transaktionskostnader. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i éverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut. Dock skall minst 50% av fondens tillgadngar placeras p& svenska marknader.

Det Gvergripande malet fér fonden &r i férsta hand att skapa en stabil positiv avkastning (7% per &r) och i
andra hand att g& béattre &n Stockholmsbdrsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten har okat fran 6 603,68 miljoner kronor vid arets bérjan till 9 070,53 miljoner kronor vid
drets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under dret var ett infldde om 1 202,41 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde steg under aret med 20,93 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Aktiefond Stabil med 20,93%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som avslutades med
aterhdmtning och dkad optimism i takt med framstegen pa vaccinomrédet. Det tillsammans med omfattande
penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omvirlden fortsitter att vara osdker
har finansmarknaderna visat pd fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan gladjas 6ver detta dr det viktigt att ta med
sig att stora utmaningar kvarstar innan savél samhille som naringsliv aterigen finner ett normaltillstand. Det
gor att vi méste rdkna med att det dven framdver kommer att svinga p3 de finansiella marknaderna. P3 Spiltan
Fonder tar vi sjélvklart intryck av vdr omvérld men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pa det vi kan paverka sjélva — det vill saga att vilja ritt bolag att investera i. Det har éver tid visat sig
vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem stérsta innehav

Investor A 49 %
Beijer Ref 4,8 %
Indutrade 45%
Lundbergforetagen 4,4 %
SCA 4,2 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen fér Fondens jamférelseindex. Férvaltningen &r oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamférelseindex &r Stockholmsbérsens index SIXPRX. Detta index &r relevant for Fonden d& det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende p4 tillgdngsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
[ 6.03% | 486% | 3,70% | 3,62% | 577% | 595% | 442% | 475% | 631 | 11,18 |

Det uppnéadda aktivitetsmattet férklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden awvikit fran
jamfdrelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
férhallande till sitt jamférelseindex. M3ttet berdknas genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jdmforelseindexets avkastning baserat pd manadsdata frén de senaste tvd aren, och utgérs av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett lagt virde for aktiv risk indikerar att Fonden awvikit lite fran
index och en hég aktiv risk indikerar det motsatta.

| teorin kan man férvénta sig att Fondens avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jimférelseindex tva ar av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mojlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens varde har forindrats de senaste fem aren.

Spiltan Aktiefond Stabil tillhr kategori 5, vilket innebar medelhog risk for upp- och nedgangar i andelsvérdet.
Kategori 1 innebdr inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster pa
skalan. Det beror péd att indikatorn bygger p& historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Aktiemarknaden kdnnetecknas generellt av hég risk, men ocksa av mdjlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar frimst upp- och nedgéngar i vardet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill séga risken att en aktie inte kan séljas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gor att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden &r begransad kan vara hégre dn vad som anges av indikatorn. Detta stiller stérre krav pé hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en [dmplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa

ett effektivt satt.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera férvaltningen har Spiltan Aktiefond Stabil enligt fondbestammelserna ratt att investera i
derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Denna majlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid beridkningen
av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbeddmningsmetod den s& kallade
atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels-

formogenhet, mkr virde

2020-12-31 9 070,53 1015,95
2019-12-31 6 603,68 840,14
2018-12-31 2979,04 612,25
2017-12-31 1 869,16 621,38
2016-12-31 1484,72 549,43
2015-12-31 917,79 515,93
2014-12-31 598,61 412,92
2013-12-31 502,40 353,67
2012-12-31 297,76 273,52
2011-12-31 244,03 253,98
2010-12-31 249,00 282,14

Jamfaérelseindex: SIX PRX

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Duration 4)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 ren %

Kostnader

Fdrvaltningsavgift, fast %
Férvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insédttnings - och uttagsavgifter %

Omsiéttning

Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom néarstdende virdepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engdngsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/méan

Antal utestdende

andelar

8928 091,14
7 860 209,52
4 865 728,88
3008 034,76
2702 276,75
1778 904,65
1445 683,16
1420 525,55
1088 639,16

960 837,83

883 882,20

Jamforelse
index, %

Utdelning Total -
per andel, kr avkastning, %
- 20,93 14,83

- 37,22 34,97

~ -1,47 -4,41

- 13,10 9,47

- 6,49 9,65

- 24,95 10,50

- 16,75 15,90

- 29,30 27,97
7,21 10,61 16,68
3,98 -8,72 -13,60
3,16 24,47 26,90

2020-12-31

17,60
19,29
6,03
0,01
28,82
14,50

1,50
1987613
0,08
1736 238
0,02
1,52

0,15
Ingen

156,02
10,68

\Q\ﬁ
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1. Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras p&
ménadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamfdrelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 ménaderna.

4. Anges for rantefonder, per balansdagen.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

( ) Halibarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsdttning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféljbolag och gér
investeringar dér vi bedémer att det finns en &rlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och dér
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvirdering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
hallbarhetsrisker och méjligheter. Vi tror att det
genererade vérdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden

(X) Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljé
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieigares
rattigheter, fragor om

ersdttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

{ )Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvinds for hallbarhetsarbetet
(X) Fonden viljer in

() Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for
férvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet
ar avgdrande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hdnsyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas | ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behéver inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har undertecknat

Principles for Responsible Investments (PRI) och
foljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sdkerstiller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hansyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Férenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.
(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
follande produkter och tjdnster. Hogst fem
procent av omséattningen i det bolag dar

placeringen sker far avse verksamhet som &r
hdnforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

(X} Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
(X) Kdrnvapen

(X) vapen och/eller krigsmateriel
(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet
(X) Pornografi

(X) Fossila branslen

(X) Uran

() Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag) kring milj6, manskliga réittigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hdlibarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat krdnker
internationella normer sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

( ) Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkénns for
investering.

Lander

(X) Av hallbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa ldnder/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvdrdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
milj6-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund for vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvidnder sitt dgarinflytande fér att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Vara férvaltare

analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affiarsplaner med

hdnsyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella méjligheter.

( ) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

( ) Bolagspaverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

(X) Rostar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar pa
sd manga stdmmor som vi har mojlighet till.
Ndrvaro  rapporteras arligen i bolagets
heldrsrapport som publiceras pa spiltanfonder.se
och distribueras till alla direktkunder postalt.

(X) Deltar i valberedningar foér att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar i
de valberedningar dar bolaget tillfrdgas utifrdn sin
dgarposition.

() Annan bolagspaverkan
Uppfoljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under aret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, vil férankrad i
affdrsstrategin. Vidare har tilisatts ett dedikerat
héllbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sdkerstilla att
hallbarhet dr vél integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under aret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt férhallning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy fér ansvarsfulla
investeringar ar val implementerad i var
forvaltning genom bland annat férbattrade
analysverktyg som dr mer djupgéende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder uppréttat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen fér héllbarhet och
hallbara investeringar.

Spiltan Fonder har under &ret &ven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rénte- och hallbarhetsansvarig, dar
héllbarhet alltsd &dr en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgor en viktig del av
alla investeringsbeslut.
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Resultatrdkning
Belopp i SEK Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Intdkter och vardeférandring
Vérdeférandring pa Gverlatbara virdepapper 1268 840 261 1310 605 415
Vérdefoérandring pa fondandelar - -5 860 128
Rénteintdkter 45 481 659 33640103
Utdelningar 58925794 64 935 436
Valutakursvinster och-férluster netto -35 025 -725 284
Ovriga intakter 320001 -
Summa intédkter och vardeférindring 1373532690 1402 595 542
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -105 011 355 -68 256 985
Réntekostnader -358 516 -919 981
Ovriga kostnader -3726 152 -3953 461
Summa kostnader -109 096 023 -73 130 427

Arets resultat 1264 436 667 1329 465 115
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Balansréakning

Belopp i SEK

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och évriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Not

13

2020-12-31

8749408018
8749408 018

389 890 321
5404 423
3727978

9148 430 740

11172 090
66 731 956
77 904 046

9 070 526 694

Inga

2019-12-31

6 370 936 409
6 370 936 409

312965579
4 803 290

6 688 705 278

8393 888
76 635432
85 029 320

6 603 675 958

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vérdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden vérderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs p3
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det giller framtagande av nyckeltal.
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Not 1 Finansiella Instrument

Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

SCA SV CELLULOSA B

Material

ASSA ABLOY B

ATLAS COPCO A

BEIJER REF B

COOR SERVICES MANAGEMENT HOLDING

HEXAGON B
INDUTRADE
NIBE INDUSTRIER B
TROAX GROUP
Industri
AUTOLIV SDB
THULE GROUP
Sallankbpsvaror
AAK
ESSITY B
ICA
Dagligvaror
ASTRAZENECA, Storbritannien
LIFCO B
VITEC B
Halsovered
EQT
INDUSTRIVARDEN A
INVESTOR A
KINNEVIK B
LATOUR INVESTMENT B
LUNDBERGFORETAGEN B
FORTNOX
HMS NETWORK
Infermationsteknik
HEBA B
HUFVUDSTADEN A
Fastighet;
BANONO FRN 281002, Norge
BRADO FRN 230307
CABONL FRN 221209
COLLECTOR FRN 220621

Antal

2 665671

1744701

779 683
1165 369
2 564 586

496 054
2334 288
1363 637
1530663

246 233
976 781

1986 045
1373703
818 417

375503
381 694
257 239

923 505
859 838
746 964
869 042
1270021
906 359

378 473
586 877

1536 232
1323868

10 000 000
15 000 000
20 000 000
20 000 000

Marknadsvirde

381 990 654
381 990 654
353 301 952
328324511
438 644 892
185 676 026
371941289
411301546
367 772 899
294193 429

2 751 156 544
188 368 245
300 457 836
488 826 081
329 683 470
363 344 444
336 287 545

1.029 315 459
311 066 685
301 156 566

87 718 499
699941 750
194 305 452
235 767 580
446 310 990
361 086 951
253 623 194
399 341 775

1890435 942
175 043 762
152 588 020
327 631 782
175 898 564
180 310 822
356 209 386

9 409 700
13 650 000
14 200 000
19 034 000

10

Andel %

4,21
4,21
3,90
3,62
4,84
2,05
4,10
4,53
4,05
3,24
30,33
2,08
3,31
5,39
3,63
4,01
3,71
11,35
3,43
3,32
0,97
7,72
2,14
2,60
4,92
3,98
2,30
4,40
20,84
1,93
1,68
3,61
1,94
1,99
3,93
0,10
0,15
0,16
0,21
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COLLECTOR FRN 240328
CONSILLIUM FRN PERP
COREM FRN 2024-04-29
DISTIT FRN 220514

EUFLIN FRN 220611
FASTATOR FRN 2024-09-22
FNG NORDIC AB FR 240725
FOREX BANK 270201
HEDIN FRN 221005
HEIMSTADEN HYBR FRN2410
IDUIND FRN 240226
INTRUM FRN 2025-09-12
INTRUM FRN 230703
KLOVERN FRN PERP

M2 FRN 2023-07-10

M2 FRN 220125

MOMENS FRN 210329
MRGBNK 0 281030
MRGBNK FRN PERP
NORDAX FRN 240528
NORIVG 0 09/12/21

NP3 FAST FRN 230313
OFFNOR FRN 240412
OFFNOR FRN 250107
RESURS B FRN 220117

RNB FRN 230202

SBBNOR FRN 250128
SENKGR FRN 221201

SVEA FRN 230403

SVEA FRN 290620

VERISURE MIDHOL FRN 231201

ZETASS FRN 230320
Fixed Income
Summa Kategori 1

Kategori 7
IBINVS FRN 220927
KLARNA FRN 210620
KLARNA FRN 220526
LINASMAT FRN 221009
Fixed Income
Summa Kategori 7

10 000 000
20 000 000
30 000 000
20 000 000
20 000 000
15 000 000
30 000 000
15 000 000
30 000 000
30 000 000
20 000 000
30 000 000
30 000 000
30 000 000
20 000 000
20 000 000
20 000 000
30 000 000
10 000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
10 000 000
20 000 000
16 000 000
25 000 000
40 000 000
20 000 000
15 000 000
15 000 000
40 000 000
25 000 000

30 000 000
30 000 000
20 000 000
15 000 000

9 300 000
20300 000
29925 000
19 850 000
20 200 000
15087 150
29 550 000
12 000 000
29 550 000
29925 000
20 395 000
30 300 000
29 925 600
30150 000
20099 200
20 071 400

6 400 000
27 000 000

9 400 000

9 887 900
18 600 000
30225 000
10 300 000
21485 600
16 050 720

4 500 000
39 400 000
19 000 000
14775 000
14173 050
40 000 000
25 000 000

729119320

8 654 626 918

29703 300
30 202 800
20100 000
14 775 000
94 781 100
94 781 100

11

0,10
0,22
0,33
0,22
0,22
0,17
0,33
0,13
0,33
0,33
0,22
0,33
0,33
0,33
0,22
0,22
0,07
0,30
0,10
0,11
0,21
0,33
0,11
0,24
0,18
0,05
0,43
0,21
0,16
0,16
0,44
0,28
8,04

95,41

0,33
0,33
0,22
0,16
1,04
1,04
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Summa Overlatbara virdepapper 8749 408 018 96,46
Summa vardepapper 8749408 018 96,46
Ovriga tillgdngar och skulder 321118676 3,54
Fondférmogenhet 9070 526 694 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vdrdepapper som &r upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allminheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmédnheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper 53 556 804 67 109 640
Upplupen kunduttag 13172 976 9523616
Ovriga skulder 2176 2176
Summa 66 731 956 76 635432
Not3 Forandring av fondformogenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Fondférmogenhet vid drets bérjan 6 603 675 958 2979037 244

Andelsutgivning
Andelsinlésen
Periodens resultat enligt resultatrikning

Summa

3510710 282
-2 308 296 213
1264 436 667

9070 526 694

3 234 251 896
-939 078 297
1329465115

6 603 675 958
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Spiltan Aktiefond Stabil, org.nr 504400-9008
Rapport om arsberidttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Aktiefond Stabil for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Aktiefond Stabils finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 5-6.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn arsberdttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information dn arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och dvervdaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi daven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberittelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
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tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvdrderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vigledning i tillimpliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lAmnats i arsberittelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB

T

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor



Arsberittelse for

Spiltan Smabolagsfond
504400-9016

Perioden
2020-01-01 - 2020-12-31



Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, f&r harmed avge arsberattelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Smabolagsfond, 504400-9016.

Allméant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Smabolagsfond &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och medelstora bolag i Norden
med tonvikt pd Sverige. Stor tonvikt ldggs pd analysen och bedémningen av det enskilda foretagets afférsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fonden kan placera i 6verlatbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt p3 konto i
kreditinstitut. Fondens placeringar med inriktning mot Sverige ska uppga till minst 50% av fondens vérde. Av
fondens vérde ska minst 90% utgéras av aktier och aktierelaterade dverlatbara virdepapper i foretag vars
marknadsvédrde, vid investeringstillfillet, & hogst en procent av den berdrda aktiemarknadens totala
bdrsvarde.

Det overgripande malet fér fonden &r att uppna en vérdeutveckling, som &ver tiden dr hégre &n motsvarande
for Carnegie Small Cap Return Index. Till och med 2019-12-31 utgjordes fondens jamfdrelseindex av
Stockholmsborsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten har Skat fran 1 683,14 miljoner kronor vid &rets bérjan till 4 562,85 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utflode i fonden under &ret var ett infldde om 1 623,47 miljoner kronor.

Fondens andelsvarde steg under &ret med 55,05 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Smabolagsfond med 55,05%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som avslutades med
aterhdmtning och dkad optimism i takt med framstegen p& vaccinomradet. Det tillsammans med omfattande
penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omvirlden fortsatter att vara osiker
har finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan gladjas ver detta &r det viktigt att ta med
sig att stora utmaningar kvarstar innan saval samhille som néringsliv dterigen finner ett normaltillstand. Det
gor att vi maste rdkna med att det dven framéver kommer att svinga pa de finansiella marknaderna. P4 Spiltan
Fonder tar vi sjélvklart intryck av var omvérid men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pa det vi kan paverka sjélva — det vill séga att vilja rétt bolag att investera i. Det har dver tid visat sig
vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i réntemarknaden.

Fondens fem stérsta innehav

BHG Group 78%
Fortnox 7,2%
Mips 6,5 %
Storytel 51%

Addnode 49%



Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt férvaltad. Forvaltningen syftar till att &terspegla Fondens l&ngsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertraffa avkastningen fér Fondens jamforelseindex. Férvaltningen dr oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamférelseindex &r Carnegie Small Cap Return Index. Detta index &r relevant f6r Fonden d3 det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag och geografisk marknad.
Till och med 2019-12-31 utgjordes Fondens jamférelseindex av Stockholmsborsens index SIXPRX.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
| 1025% | 887% | 730% | 7,02% | 693% | 582% | 540% | 601% | 6,64% | 7,28% |

Det uppnadda aktivitetsmattet férklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamférelseindex. Aktivitetsmattet "Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att maéta skillnaden mellan Fondens och
jdmforelseindexets avkastning baserat pd manadsdata frdn de senaste tvd &ren, och utgdrs av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett l&gt virde fr aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.

I teorin kan man férvénta sig att Fondens avkastning tva r av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk p& exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mojlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har férandrats de senaste fem &ren.

Spiltan Smébolagsfond tillhdr kategori 6, vilket innebdr hég risk for upp- och nedgangar i andelsvirdet.
Kategori 1 innebér inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hoger och till vinster p
skalan. Det beror pé att indikatorn bygger pd historiska data som inte &r en garanti foér framtida
risk/avkastning.

Aktiemarknaden kénnetecknas generellt av hog risk, men ocksd av majlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgangar i virdet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill siga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder d3 likviditeten i
marknaden &r begrénsad kan vara hégre &n vad som anges av indikatorn. Detta stéller stérre krav p& hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en ldmplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Smébolagsfond fér inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av fondens
fondbestammelser.



Ekonomisk dversikt

Fond- Andels-

férmogenhet, mkr virde

2020-12-31 4 562,85 1261,34
2019-12-31 1683,14 813,49
2018-12-31 1054,25 552,30
2017-12-31 1030,81 599,08
2016-12-31 931,57 561,20
2015-12-31 914,27 527,44
2014-12-31 554,06 404,09
2013-12-31 466,48 348,21
2012-12-31 318,82 266,82
2011-12-31 256,87 232,68
2010-12-31 310,80 278,06

Antal utestiende

andelar

3617 474,48
2 069 047,10
1 908 850,55
1720 659,76
1659 964,75
1733 425,16
1371 140,09
1339 646,29
1194 895,46
1103 945,24
1117 611,87

Utdelning
per andel, kr

6,98
2,91
3,17

Total -
avkastning, %

55,05
47,29
-7,81
6,75
6,40
30,53
16,05
30,50
17,76
-15,46
32,87

Jamforelse
index, %

23,00
34,97
-4,41
9,47
9,65
10,50
15,90
27,97
16,68
-13,60
26,90

Jamférelseindex: Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jimférelseindex, CSRX. Fram till och med

2019-12-31 jamférdes fonden med SIXPRX.

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jgmforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Omsdttning

Omsattningshastighet ggr
Omséttning genom nérstdende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engéngsinsattning 10 000 kr
Vid l6pande sparande av 100 kr/mé&n

2020-12-31

25,30
23,59
10,25
51,12
19,03

1,50
1544103
0,07
1267211
0,05
1,55

0,17
Ingen

169,96
11,67



1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras p3

manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
2. Total risk anges som standardavvikelsen foér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pé

ménadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess

jdmforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

ak



Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

( ) Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsattning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféijbolag och gér
investeringar dar vi bedémer att det finns en é&rlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och dar
affarsmodellen dr begriplig. Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och beddéms
hallbarhetsrisker och méjligheter. Vi tror att det
genererade vérdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden

(X) Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

{X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

() Andra hélibarhetsaspekter.

Metoder som anviinds for hallbarhetsarbetet
(X) Fonden viljer in

() Hallbarhetsaspekter &r avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
védlja in bolag utifrdn miljs, sociala och affarsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet
ar avgorande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behéver inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets  kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har  undertecknat
Principles for Responsible Investments (PRI} och

féljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sdkerstaller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy fér ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hénsyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Forenta nationernas (FN) mal fér hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.
(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foliande produkter och tjdnster. Hoégst fem
procent av omsédtthingen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som &r
hénforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
(X) Kdrnvapen

(X) Vapen och/eller krigsmateriel
(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet
(X) Pornografi

(X) Fossila branslen

(X) Uran

() Ovrigt



Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i kridnkningar av internationella
normer och konventioner (dtminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag) kring miljo, maénskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, fdljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat krénker
internationella normer som FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

() Bolag dér fonden inte ser férindringsvilja eller
dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkinns fér
investering.

Lander

(X) Av hallbarhetskél placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rintebdrande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvirdering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
miljé-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund fér vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vara forvaltare
analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljibolagens strategier och affarsplaner med
hénsyn till minimering av héllbarhetsrisker och
utveckling av potentiella méjligheter.

( ) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

() Bolagspaverkan genom externa
leverantérer/konsulter

(X) Rostar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar pa
s& manga stdmmor som vi har méjlighet till.
Ndrvaro  rapporteras  arligen i  bolagets
helarsrapport som publiceras pé spiltanfonder.se
och distribueras till alla direktkunder postalt.

(X) Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar i
de valberedningar dar bolaget tillfrdgas utifran sin
dgarposition.

{  )Annan bolagspaverkan
Uppfdljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under &ret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, val férankrad i
affarsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tvé personer.

En viktig del av arbetet har varit att sdkerstilla att
héllbarhet &r véal integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under &ret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt forhdllning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad héallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy fér ansvarsfulla
investeringar ar val implementerad i var
forvaltning genom bland annat fdrbattrade
analysverktyg som dr mer djupgdende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder upprittat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen fér héllbarhet och
héllbara investeringar.

Spiltan Fonder har under &ret dven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rénte- och hallbarhetsansvarig, dar
hallbarhet alltsd & en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgér en viktig del av
alla investeringsbeslut.



Resultatrdkning

Belopp i SEK

Intdkter och vardeférindring
Vérdeféréndring pa overlatbara virdepapper
Vérdeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Ovriga intakter

Summa intdkter och vérdeférindring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2020-01-01-
2020-12-31

1291923133
-8 766 373
13725724

3

1296 882 487

-37 700 531
-127 290

-2 813579
-40 641 400

1256 241 087

2019-01-01-
2019-12-31

532678 591
5987 829
25051122
58

563 717 600

-20 745 803
-166 755
-800 785

-21713 343

542 004 257



Balansrdkning

Belopp i SEK Not

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och &vriga likvida medel
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2020-12-31

4273 389 966

4273 389 966

392 036 312
5

4 665 426 283

5077952
97 496 716
102 574 668

4562 851 615

Inga

2019-12-31

1610568 584

1610568 584

68 729 765

6995 377
1686 293 726

2117 239
1033 853
3151092

1683 142634

Inga

@\lh



Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allm&nna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vérdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.
Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden vérderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pad en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anviinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvirdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad vérderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal.



Not1 Finansiella Instrument
Per 2020-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
BULTEN 419 320
Material
ADDTECH B 1562 460
BEIJER REF B 464 874
BUFAB HOLDING 400 036
COOR SERVICES MANAGEMENT HOLDING 861 320
GARO 186 343
INDUTRADE 983 901
NCAB GROUP 241 146
NIBE INDUSTRIER B 379 586
TROAX GROUP 800578
Industri
BHG GROUP 1978 536
DOMETIC GROUP 638474
ELECTROLUX B 161 200
FENIX OUTDOOR INTL 15 666
M 108 600
KARNOV GROUP 347 500
MIPS 570 271
STORYTEL B 852 926
THULE GROUP 607 618
Stllankdpsveror
AAK 1060 450
MIDSONA B 1478 490
Dagligvaror
ADDLIFE B 1534031
LIFCO B 223578
MEDCAP 365 588
MEDICOVER B 559 750
VITEC B 129100
Halsovand
ADDNODE 774 018
BRIOX 44 600
FORTNOX 698 260
LAGERCRANTZ GROUP B 2315955
LIME TECHNOLOGIES 454 584
Informationsteknik
BAHNHOF B 2470777
Kommunikationstjinst

10

Marknadsvarde Andel %

37 654 936
37 654 936
170 308 140
174978574
77 766 998
62 359 568
118 327 805
173 363 356
63 180 252
102 374 344
153 871092
1096 5301129
353762237
69561 742
30 845 620
16 073 316
31559 160
20676 250
293 689 565
230 290 020
186 903 297

1233361207

176 034 700
115 026 522
291 061 222
220900 464
176 403 042
84 085 240
91 799 000
44023 100
617 210 846
221 369 148
459 380
322945 250
176 012 580
185 242 980
906 029 338
91542 288
91542 288

0,83
0,83
3,73
3,83
1,70
1,37
2,59
3,80
1,38
2,24
3,37
24,03
7,75
1,52
0,68
0,35
0,69
0,45
6,44
5,05
4,10
27,03
3,86
2,52
6,38
4,84
3,87
1,84
2,01
0,96
13,53
4,85
0,01
7,08
3,86
4,06
19,86
2,01
2,01
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Summa Kategori 1 4 273 389 966 93,66

Summa Overlatbara virdepapper 4 273 389 966 93,66

Summa vérdepapper 4273 389 966 93,66

Ovriga tillgangar och skulder 289 461 649 6,34

Fondformogenhet 4 562 851 615 100,00

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overldtbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och &ppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r
reglerad och Gppen fér aliménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Ej likviderade kdpta vardepapper 92 131 852 -
Upplupen kunduttag 5360623 1029 612
Ovriga skulder 4241 4241
Summa 97 496 716 1033 853
Not 3 Fdréndring av fondformdégenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Fondférmégenhet vid arets bdrjan 1683142634 1054 252 932
Andelsutgivning 2466 449 828 285918 620
Andelsinlésen -842 981934 -358 760 543
Tillfért vid fusion E 159 727 368
Periodens resultat enligt resultatrékning 1256 241 087 542 004 257

Summa

4 562 851 615

1683142634
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Spiltan Smabolagsfond, org.nr 504400-9016
Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Smabolagsfond for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Smabolagsfonds finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 5-6.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimtigen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och dandamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB
Qi

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberittelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Smaland, 515602-2732.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Smaéland &r en aktivt forvaltad aktiefond, i vilken placeringar gérs oberoende av storlek pé
foretag och bransch. Mélséttningen &r att minst hilften av fondens tillgdngar skall placeras i féretag med site
eller fasta driftsstdllen i Smaland for att frimja kapitalférsérjning och utveckling av foretag i
Smélandsregionen. Stor tonvikt ldggs pd analysen och bedémningen av det enskilda foretagets afférsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt oberoende av olika indexvikter.

Fondens medel skall vara placerade i éverldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pd konto i kreditinstitut. Minst 90% av fondens tillgdngar skall placeras i verlatbara virdepapper som ar
utgivna av emittenter med sate i Sverige. Harut6ver skall minst 40% av fondens tiligdngar placeras i foretag
med sadte eller fasta driftstallen i Sméland.

Det dvergripande malet fér fonden &r att uppna en vardeutveckling, som &ver tiden ar hogre dn motsvarande
for Stockholmsbdérsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten har dkat fran 1 359,22 miljoner kronor vid &rets bérjan till 1 541,49 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under &ret var ett utfldde om 122,84 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde steg under &ret med 27,32 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Aktiefond Smaland med 27,32%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som avslutades med
aterhdmtning och dkad optimism i takt med framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans med omfattande
penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och d&ven om omvirlden fortsitter att vara osaker
har finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan glddjas dver detta ar det viktigt att ta med
sig att stora utmaningar kvarstar innan savél samhille som naringsliv aterigen finner ett normaltillstand. Det
gor att vi maste ridkna med att det dven framdver kommer att svéinga pa de finansiella marknaderna. P& Spiltan
Fonder tar vi sjalvklart intryck av var omvérld men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pa det vi kan paverka sjélva — det vill siga att vélja ratt bolag att investera i. Det har &ver tid visat sig
vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i rantemarknaden.

Fondens fem stérsta innehav

Fortnox 8,7%
Bufab 7,4 %
Thule Group 6,1%
Troax Group 5,7%

Garo 56%
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Férvaltningen syftar till att dterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att 6vertréffa avkastningen fér Fondens jamforelseindex. Férvaltningen dr oberoende av olika indexvikter.
Fondens jamforelseindex &r Stockholmsborsens index SIXPRX. Detta index &r relevant for Fonden d& det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
| 1010% | 878% [ 7,73% [ 7,17% | 816% | 7,19% | 6,79% | 7,69% | 7,85% | 9,45% |

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt férvaltad och att Fonden awvikit frén
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhdllande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att méta skillnaden mellan Fondens och
jamférelseindexets avkastning baserat pd manadsdata frén de senaste tvd &ren, och utgdrs av
standardavvikelsen f&r skillnaden i avkastning. Ett 1agt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.

| teorin kan man forvénta sig att Fondens avkastning tvd &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s§ mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 sa kan
man teoretiskt férvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens virde har férandrats de senaste fem aren.

Spiltan Aktiefond Smaland tillh6r kategori 6, vilket innebar hog risk fér upp- och nedgangar i andelsvardet.
Kategori 1 innebér inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till hdger och till vanster p&
skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pd historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Aktiemarknaden kannetecknas generellt av hég risk, men ocksd av mdjlighet till hog avkastning. Fondens
placeringar &r koncentrerade till en enskild region, varfér det finns en hégre risk for kurssvdngningar dn i en
fond som placerar pd en eller flera olika marknader. Indikatorn speglar frimst upp- och nedgangar i virdet pa
de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill siga risken att en aktie inte kan séljas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder da likviditeten i
marknaden &r begransad kan vara hégre 4n vad som anges av indikatorn. Detta stiller stdrre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Smaland far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av fondens
fondbestammeiser.
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Ekonomisk 6versikt

Fond- Andels- Antal utestdende

férmogenhet, mke virde andelar

2020-12-31 1541,49 649,52 2 373 266,67
2019-12-31 1359,22 510,16 2664 310,14
2018-12-31 884,53 352,47 2509 515,50
2017-12-31 1350,32 400,62 3370571,65
2016-12-31 800,32 355,19 2253184,54
2015-12-31 684,88 320,53 2136721,12
2014-12-31 442,54 242,85 1822 256,56
2013-12-31 293,88 201,98 1454 993,46
2012-12-31 153,77 149,15 1030971,15
2011-12-31 115,65 125,03 924 915,21
2010-12-31 98,90 149,24 662 628,03

Jlamférelseindex: SIX PRX

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 &ren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 dren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Inséttnings - och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omséttning genom ndrstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/mén

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

Jamfirelse
index, %

- 27,32 14,83
= 44,74 34,97
- -12,02 -4,41
- 12,79 9,47
- 10,81 9,65
- 31,99 10,50
- 20,23 15,90
- 35,42 27,97
2,88 21,65 16,68
2,36 -14,93 -13,60
1,51 23,81 26,90

2020-12-31

26,13
19,50
10,10
35,75
15,15

1,50
665 083
0,09
488 977
0,04
1,54

0,27
Ingen

150,38
10,95
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pé
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
méanadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skilinaden i avkastning mellan fonden och dess
jdmforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

( ) Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malséttning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféljbolag och gér
investeringar dar vi bedomer att det finns en érlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och déar
affarsmodellen &r begriplig. Vid utvirdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
hallbarhetsrisker och mgjligheter. Vi tror att det
genererade virdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden

(X) Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljd
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. médnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

( ) Andra halibarhetsaspekter.

Metoder som anvinds fér hallbarhetsarbetet
(X) Fonden viljer in

() Hallbarhetsaspekter dr avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att
vdlja in bolag utifran milj, sociala och affarsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet
dr avgorande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens férvaltare tar hdnsyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande f&r vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har  undertecknat

Principles for Responsible Investments (PRI} och
foljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sakerstaller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hénsyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Férenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.
(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjdnster. Hégst fem
procent av omsdttningen i det bolag déar

placeringen sker far avse verksamhet som é&r
hanférlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
(X) Karnvapen

(X) vapen och/eller krigsmateriel
(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet
(X) Pornografi

(X) Fossila brénslen

(X) Uran

{ ) Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner {dtminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag) kring miljo, maénskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat krinker
internationella normer sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

( ) Bolag dar fonden inte ser férindringsvilja eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkdnns fér
investering.

Liander

(X) Av héllbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och bed®ms
miljé-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund for vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvédnder sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Vara férvaltare

analyserar hallbarhetsstatus och stédjer
portfélibolagens strategier och affirsplaner med

hénsyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella méjligheter.

( ) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

{ ) Bolagspaverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

(X) Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar pa
sd manga stdimmor som vi har méjlighet till.
Nérvaro  rapporteras  arligen i  bolagets
heldrsrapport som publiceras pé spiltanfonder.se
och distribueras till alla direktkunder postalt.

(X) Deltar i valberedningar fér att péverka
styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar i
de valberedningar dar bolaget tillfrdgas utifrén sin
dgarposition.

() Annan bolagspaverkan
Uppféljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under aret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, val forankrad i
affarsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sikerstélla att
héllbarhet &r val integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under aret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt forhallning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy fér ansvarsfulla
investeringar ar val implementerad i var
férvaltning genom bland annat férbattrade
analysverktyg som ar mer djupgdende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder uppréttat och rullat ut
tva utbildningar inom ramen fér hallbarhet och
héllbara investeringar.

Spiltan Fonder har under aret &dven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rédnte- och hallbarhetsansvarig, dar
hallbarhet alltsd &r en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgér en viktig del av
alla investeringsbeslut.
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Resultatrdkning

Belopp i SEK

Intdkter och virdefdériandring
Vérdefdrandring pa dverlatbara viardepapper
Véardefordandring pa fondandelar

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intékter

Summa intdkter och vardeférindring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2020-01-01-
2020-12-31

315 828 828
271778
8754 151
-928

6

324 853 835

-18 534 894
-46 832
-1156 313
-19 738 039

305 115796

2019-01-01-
2019-12-31

384 590 350
1954 790
22972 137
4

409 517 281

-17 270 750
-149 419
-626 033

-18 046 202

391 471 079
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Balansrikning

Belopp i SEK Not

Tillgangar

Overl3tbara virdepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2020-12-31

1513471400

1513471400

31082170
4
1544 553 574

1876 330
1186773
3063 103

1541490471

Inga

2019-12-31

1294 663 193
8391 600
1303 054 793

58 790 346

1361845139

1751982
877 504
2629 486

1359215653

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt f6ljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststillas genom en pé
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det giller framtagande av nyckeltal.
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Per 2020-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
PROFILGRUPPEN B 97 008 9138 154 0,59
Material 9138 154 0,59
AGES INDUSTRI 72071 3574722 0,23
ASSA ABLOY B 282 466 57 199 365 3,71
BALCO GROUP 200 000 19120 000 1,24
BUFAB HOLDING 586 791 114 072 170 7,40
COOR SERVICES MANAGEMENT HOLDING 832 437 60 268 439 3,91
FAGERHULT 305 887 13917 858 0,90
GARO 135424 85994 240 5,58
HEXAGON B 82 882 62 144 924 4,03
HEXPOL B 255 607 22493 416 1,46
HUSQVARNA B 428 627 45 648 776 2,96
INDUTRADE 362 460 63 865 452 4,14
INWIDO 607 030 73147 115 4,75
ITAB SHOP CONCEPT 172 482 3146072 0,20
LAMMHULTS B 344 916 12 830 875 0,83
NIBE INDUSTRIER B 242 893 65 508 242 4,25
OEM INT B 114 903 35505 027 2,30
TROAX GROUP AB 459 038 88 227 104 5,72
XANO INDUSTRI 401 888 52 044 496 3,38
Industri 878 708 292 57,00
ELECTRA 239035 11951750 0,78
KABE HUSVAGNAR B 74 418 12 278 970 0,80
NEW WAVE GROUP B 462 262 25193279 1,63
THULE GROUP AB 303574 93379 362 6,06
Sallank&psvaror 142 803 361 9,26
AAK 344 454 57179 364 3,71
ESSITY B 197 550 52 251975 3,39
ICA 144 433 59347 520 3,85
Dagligvaror 168778 859 10,95
ASTRAZENECA, Storbritannien 68 953 57 120 665 3,71
LIFCO B 79 100 62 409 900 4,05
Hélsovand 119 530 565 7,75
INVESTOR B 98 370 58943 304 3,82
Finans 58943 304 3,82
BRIOX 26 966 277 750 0,02
FORTNOX 290 054 134 149975 8,70
JLT MOBILE COMPUTERS 214 500 1141140 0,07
Informationsteknik 135 568 865 8,79
Summa Kategori 1 1513471400 98,18
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Summa Overlatbara virdepapper 1513471400 98,18
Summa virdepapper 1513471400 98,18
Ovriga tillgdngar och skulder 28 019 071 1,82
Fondformdgenhet 1541490471 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal fr regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vdrdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Upplupen kunduttag 1185 250 875981
Ovriga skulder 1523 1523
Summa 1186773 877 504
Not3 Fdrindring av fondférmégenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Fondférmdgenhet vid drets bdrjan 1359 215 653 884526 777
Andelsutgivning 255070 199 381 340 968
Andelsinlésen -377911 177 -298 123171
Periodens resultat enligt resultatrikning 305 115 796 391 471 079
Summa 1541490471 1359 215 653
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Revisionsberittelse
Till andelsdgarna i Spiltan Aktiefond Smaland, org.nr 515602-2732

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Aktiefond Smaland for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Aktiefond Smalands finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 5-6.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen dr det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberéittelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

» Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar ldampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vigledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Amnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB

M_/L_— “‘“-*""-m\_\“x—__—-—-"’" T )

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsherittelse

Styrelsen och verkstéllande direktSren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberéttelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Aktiefond Investmentbolag, 515602-4969.

Allmént om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en aktiefond. Fonden &r en specialfond vilket for denna fond innebir att
den skall placera i aktier och andra Gverlatbara vérdepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med
investmentbolagskaraktdr i Sverige, men &ven kan placera i dvriga Norden. Genom fondens
placeringsinriktning har fonden trots ett begrénsat antal innehav férutsittningar att uppna en god
riskspridning.

Det 6vergripande maélet fér fonden &r att uppna en vérdeutveckling, som &ver tiden dr hégre d4n motsvarande
for Stockholmsbérsens index SIXPRX.

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten har 6kat fran 10 872,88 miljoner kronor vid &rets bérjan till 19 208,19 miljoner kronor vid
arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under &ret var ett infléde om 5 034,01 miljoner kronor.

Fondens andelsvédrde steg under &ret med 25,96 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Aktiefond Investmentbolag med 25,96%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som
avslutades med aterhdmtning och &kad optimism i takt med framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans
med omfattande penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omvirlden
fortsétter att vara osdker har finansmarknaderna visat pd fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan glidjas dver
detta dr det viktigt att ta med sig att stora utmaningar kvarstér innan s&vél samhalle som naringsliv aterigen
finner ett normaltillstdnd. Det gor att vi maste ridkna med att det dven framdver kommer att svinga pa de
finansiella marknaderna. P4 Spiltan Fonder tar vi sjalvklart intryck av var omvirld men vi har sedan start 2002
valt att och kommer fortsatt att fokusera pa det vi kan paverka sjilva — det vill sdga att vilja ritt bolag att
investera i. Det har dver tid visat sig vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem stérsta innehav

Investor B 272 %
Industrivarden C 24,1%
Kinnevik B 11,7 %
Lundbergféretagen B 9,0%
ICA Gruppen 4,2 %
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Fondens aktivitetsgrad
Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts varefter Fonden forvaltas passivt. Férvaltningen syftar till att
dterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt att &vertrdffa avkastningen fér Fondens

jamfdorelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Stockholmsbérsens index SIXPRX. Detta index &r relevant fér Fonden d3 det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende p4 tiligdngsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
| 702% | 667% | 574% | 560% | 519% | 423% | 48% | 48% | - | -

Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att ett aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter Fonden
forvaltas passivt och att Fonden hérigenom avvikit fran jamférelseindex. Aktivitetsméattet “Aktiv risk” visar hur
mycket Fondens avkastning varierat historiskt i forhallande till sitt jimférelseindex. Mattet berdknas genom att
madta skillnaden mellan Fondens och jamfdrelseindexets avkastning baserat p& manadsdata fran de senaste tva
aren, och utgdrs av standardavvikelsen fér skillnaden i avkastning. Ett lagt varde for aktiv risk indikerar att
Fonden avvikit lite fran index och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta.

| teorin kan man férvdnta sig att Fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sd mycket som aktivitetsméattet anger. Om en fond har en aktiv risk p&d exempelvis 3 s3 kan
man teoretiskt férvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jimférelseindex tvé &r av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har férindrats de senaste fem aren.

Den hér fonden tillhdr kategori 6, vilket innebér hog risk fér upp- och nedgéngar i andelsvardet. Kategori 1
innebdr inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster pa skalan. Det
beror pa att indikatorn bygger pé historiska data som inte &r en garanti fér framtida risk/avkastning.

Spiltan Aktiefond Investmentbolag placerar i investmentbolag samt féretag med investmentbolagskaraktar
noterade pd aktiemarknader som generellt kdnnetecknas av hdg risk, men ocksd av mdjlighet till hog
avkastning. Genom fondens placeringsinriktning har fonden trots ett begransat antal innehav férutsattningar
att uppné en god riskspridning. Indikatorn speglar frimst upp- och nedgéngar i virdet pa de aktier som fonden
placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill séga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, &terspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder d3 likviditeten i
marknaden &r begrénsad kan vara higre &n vad som anges av indikatorn. Detta stéller stérre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en limplig mix av aktier fér att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Derivatinstrument

Spiltan Aktiefond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta féljer av
fondens fondbestammelser.
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Fond- Andels- Antal utestdende

férmogenhet, mkr virde andelar

2020-12-31 19 208,19 530,64 36198 233,29
2019-12-31 10 872,88 421,28 25808 863,70
2018-12-31 5932,24 298,76 19 856 044,92
2017-12-31 7472,93 316,18 23636 656,26
2016-12-31 3704,63 275,46 13 448 868,64
2015-12-31 2 543,86 245,10 10 378 688,28
2014-12-31 1473,86 209,82 7 024 399,02
2013-12-31 1274,65 176,20 7 234 230,17
2012-12-31 394,90 129,35 3 052 904,05
2011-12-31 63,12 102,70 614 653,23

Jamforelseindex: SIX PRX

1) Avser perioden 2011-11-30 - 2011-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fér jamférelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 &ren %
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 dren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Férvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Inséttnings - och uttagsavgifter %

Omsidttning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom nérstaende virdepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engdngsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/man

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

25,96
41,01
-5,51
14,78
12,39
16,81
19,08
36,22
25,95
2,701)

Jamforelse
index, %

14,83
34,97
-4,41
9,47
9,65
10,50
15,90
27,97
16,68
1,08 1)

2020-12-31

18,39
19,29

7,02
33,27
16,69

0,20
7 363 197
0,07

0,20

0,19
Ingen

21,14
1,45
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1. Total risk anges som standardavvikelsen f&r variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jdmforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

() Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
férvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsattning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portfdlijbolag och gor
investeringar ddr vi bedomer att det finns en &rlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och dir
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
hallbarhetsrisker och méjligheter. Vi tror att det
genererade virdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden

(X) Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrittigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fradgor om

ersdttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

() Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anviinds for hdllbarhetsarbetet
(X) Fonden viiljer in

() Hallbarhetsaspekter 4r avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att
vélja in bolag utifran miljé, sociala och affirsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med héllbarhet
ar avgérande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hansyn till
héllbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter ~beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behéver inte vara avgérande fér vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets  kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har undertecknat

Principles for Responsible Investments (PRI) och
féljer PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar.
Vi sdkerstéller milj6-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy fér ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hansyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Férenta nationernas (FN) mal for halibar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.
(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjinster. Hogst fem
procent av omsdttningen i det bolag dir
placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjinster

(X) Klusterbomber, Personminor

(X} Kemiska och biologiska vapen

(X) Karnvapen

(X) Vapen och/elier krigsmateriel

(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet

(X) Pornografi

(X) Fossila branslen

{(X) Uran

{ ) Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krénkningar av internationella
normer och konventioner (&tminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer f&ér multinationella
foretag) kring miljé, maénskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hllbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat krinker
internationella normer sasom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

( ) Bolag dar fonden inte ser férandringsvilja eller
dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkinns fér
investering.

Lander

(X} Av hallbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/réntebirande
vdrdepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvidrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
miljé-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
internationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund fér vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvédnder sitt dgarinfiytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer héllbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Vara forvaltare

analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portfdlibolagens strategier och affarsplaner med

hdnsyn till minimering av héllbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mgjligheter.

( ) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

( ) Bolagspdverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

(X) Rostar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar p3
sd manga stdmmor som vi har mgjlighet till.
Nérvaro  rapporteras  arligen i  bolagets
heldrsrapport som publiceras pa spiltanfonder.se
och distribueras till alla direktkunder postait.

(X) Deltar i valberedningar fér att péverka
styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder deltar i
de valberedningar d&r bolaget tillfragas utifrén sin
agarposition.

() Annan bolagspéaverkan
Uppfoljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under &ret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, vél férankrad i
affarsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sidkerstilla att
hallbarhet &r vadl integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under aret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt férhdlining  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy fér ansvarsfulla
investeringar &r val implementerad i vér
férvaltning genom bland annat fdrbattrade
analysverktyg som &r mer djupgdende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder upprittat och rullat ut
tvad utbildningar inom ramen fér héllbarhet och
héilbara investeringar.

Spiltan Fonder har under aret dven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rdnte- och héllbarhetsansvarig, déar
hallbarhet alltsd & en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgér en viktig del av
alla investeringsbeslut.
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Resultatrdkning
Belopp i kr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Intdkter och vardeforindring
Vérdeférandring pa overlatbara virdepapper 3174 384 942 2 385021 630
Vérdeférandring pa fondandelar 61 597 545 83114304
Utdelningar 99 959 362 178311794
Ovriga intékter 2 2
Summa intdkter och virdeférindring 3335941 851 2646 447 730
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersdttning till fondbolaget -26 976 676 -15 750 206
Réntekostnader -291 180 -347 602
Ovriga kostnader -7 365 637 -2 852 624
Summa kostnader -34 633 493 -18 950 432

Arets resultat 3301 308 358 2 627 497 298
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgdngar

Overlatbara virdepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmégenhet 1,3

Poster inom linjen

2020-12-31

18 144 352 009
783517 340
18 927 869 349

368 729 897
68
19 296 599 314

3144 217
85261 720
88 405 937

19208 193 377

Inga

2019-12-31

10275312 364
435 288 498
10710 600 862

253 547 941

10964 148 803

1831928
89437941
91 269 869

10872 878 934

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allm3nna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens fdreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, samt foljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden véirderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p4d en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2, Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden f6ljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2020-12-31 innehades f6ljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
INDUTRADE
Industri
ICA
Dagligvaron
ASTRAZENECA, Storbritannien
LIFCO B
Hdlsovérd
BURE EQUITY
CREADES A
EQT
INDUSTRIVARDEN C
INVESTOR B
KINNEVIK B
LATOUR INVESTMENT B
LUNDBERGFORETAGEN B
RATOS B
SVOLDER B
TRACTION B
ORESUND INVESTMENT
Finans
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

Fondandelar
Kategori 2
XACT OMXS30
MutuallFund
Summa Kategori 2
Summa Fondandelar

Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

10

Antal Marknadsviarde Andel %

3490743 615 068 917
615068 817

1959 073 804 983 096
804 983 096

399 425 330883670
805 930 635 878 770
966 762 440

391 350 114 900 360
309 271 291 642 553
2125378 447 179531
17 355 306 4 607 833 743
8699 145 5212527684
5389535 2239351792
2902519 579 633 044
3914434 1724699 620
9009 143 346 671 823
798 596 156 045 658
16 211 3031457
273475 34 020 290
15 757 537 556

18 144 352 009

18 144 352 009

3276 259 783 517 340
783 517 340

783 517 340

783 517 340

18 927 869 349

280 324 028

19208 193 377

3,20
3,20
4,19
4,19
1,72
3,31
5,03
0,60
1,52
2,33
23,99
27,14
11,66
3,02
8,98
1,80
0,81
0,02
0,18
82,04
94,46

94,46

4,08
4,08
4,08
4,08

98,54

1,46

100,00
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Fondens innehav av vdrdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vdrdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fr regelbunden handel vid nagon annan marknad som é&r
reglerad och &ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vdrdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allmédnheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Ej likviderade k&pta viardepapper 3796 877 61311 644
Upplupen kunduttag 81411354 28 072 807
Ovrigt 53 489 53 490
Summa 85 261 720 89437 941
Not 3 Fdrdndring av fondformogenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31

Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrikning

Summa

10872878934
10387 528 678
-5353522593

3301 308 358

19208 193 377

5932241874
4298 405 162
-1 985 265 400
2627 497 298

10872878 934
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Revisionsberdttelse
Till andelsagarna i Spiltan Aktiefond Investmentbolag, org.nr 515602-4969
Rapport om arsberdttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Aktiefond Investmentbolag for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprittats i enlighet med lagen om alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Spiltan Aktiefond Investmentbolag finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om alternativa
investeringsfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information @n drsberdttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hatlbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer
ar nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en s3dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
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tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrickliga och &ndamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med viagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lAmnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021
BDO Malardalen AB

Wﬂ_\\\—/ S \M

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge &rsberéttelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Globalfond Investmentbolag, 515602-8598.

Allmdnt om verksamheten

Placeringsinriktning

Spiltan Globalfond Investmentbolag &r en aktiefond, som ska placera globalt i aktier och andra &verldtbara
virdepapper utgivna av investmentbolag samt féretag med investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat,
utan vare sig geografiska eller branschmassiga begransningar. Investmentbolag och féretag med
investmentbolagskaraktér erbjuder aktiedgare riskférdelningen genom ett vélférdelat virdepappersinnehav
eller dgande i bolag inom olika branscher. Genom Fondens placeringsinriktning har fonden darfor
férutséttningar att uppna en god riskspridning.

Det Gvergripande mélet for fonden &r att uppna en vardeutveckling som dver tiden &r hogre dn motsvarande
fér den globala aktiemarknaden.

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten har minskat frdn 2 000,19 miljoner kronor vid arets bérjan till 1 670,74 miljoner kronor
vid arets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett utfléde om 216,41 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde sjénk under dret med 2,73 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 sjénk Spiltan Globalfond Investmentbolag med 2,73%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som
avsiutades med aterhdmtning och ékad optimism i takt med framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans
med omfattande penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omviriden
fortsatter att vara osiker har finansmarknaderna visat pd fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan gladjas Gver
detta &r det viktigt att ta med sig att stora utmaningar kvarstér innan saval samhélle som naringsliv aterigen
finner ett normaltillstdnd. Det gér att vi maste rikna med att det dven framéver kommer att svinga pa de
finansiella marknaderna. P4 Spiltan Fonder tar vi sjdlvklart intryck av var omvérld men vi har sedan start 2002
valt att och kommer fortsatt att fokusera pa det vi kan paverka sjélva — det vill siga att vilja ratt bolag att
investera i. Det har 6ver tid visat sig vara en framgéngsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem stérsta innehav

Berkshire Hathaway B 8,1%
Brookfield AM 6,2 %
Fairfax Financial 6,1%
Loews Corp 6,0 %

Markel Corp 6,0 %
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Fondens aktivitetsgrad
Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts varefter Fonden forvaltas passivt. Forvaltningen syftar till att
aterspegla Fondens l&ngsiktiga placeringsinriktning samt att &vertriffa avkastningen f6ér Fondens

jdmforelseindex.

Fondens jamférelseindex &r MSCI World NR. Detta index &r relevant for Fonden da det aterspeglar Fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende p4 tillgangsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
[ 720% [ 300% [394% [ - T - [ - [ - T - T - T - ]

Det uppnadda aktivitetsmattet férklaras av att ett aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter Fonden
férvaltas passivt och att Fonden harigenom avvikit fran jémforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur
mycket Fondens avkastning varierat historiskt i forhallande till sitt jdmfdrelseindex. Mattet berdknas genom att
méta skillnaden mellan Fondens och jamférelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de senaste tva
aren, och utgérs av standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett lagt varde fér aktiv risk indikerar att
Fonden avvikit lite fran index och en hg aktiv risk indikerar det motsatta.

| teorin kan man forvénta sig att Fondens avkastning tvd &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och m&jlig avkastning vid en investering i fonden. D3
fonden funnits kortare tid &n fem ar sa baseras indikatorn pa den historik som finns tillgdnglig fér fonden
kompletterat med historik for relevant jamforelseobjekt.

Spiltan Globalfond Investmentbolag tillhér kategori 6, vilket innebir hog risk fér upp- och nedgangar i
andelsvérdet. Kategori 1 innebér inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till
védnster pé skalan. Det beror pd att indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Aktiemarknaden kannetecknas generellt av hog risk, men ocksa av mojlighet till hog avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgangar i vardet pa de aktier som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn. Det faktum att
fonden kan komma att inneha stora positioner i mindre bolag gér att risknivan under perioder d3 likviditeten i
marknaden &r begrénsad kan vara hogre an vad som anges av indikatorn. Detta stéller stérre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en limplig mix av aktier for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt sitt.

Derivatinstrument

Spiltan Globalfond Investmentbolag far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av
fondens fondbestdmmelser.
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Ekonomisk 6versikt

Fond-
formogenhet, mkr

2020-12-31 1670,74
2019-12-31 2 000,19
2018-12-31 1589,50
2017-12-31 1557,67
2016-12-31 995,68

Andels-
virde

143,54
147,57
111,23
116,72
108,00

1) Avser perioden 2016-10-04 - 2016-12-31

Jamforelseindex: Globalindex

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk 24 man %

Totalrisk for jamférelseindex 24 man%

Aktiv risk 24 mén %

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 ren %

Genomsnittlig arsavkastning sedan start % *

*Fonden startade 2016-10-04
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rérligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader, kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Inséttnings- och uttagsavgifter %

Omsiéttning

Omséttningshastighet ggr

Antal utestdende
andelar

11 639 439,32
13554 507,11
14 289 728,36
13 344 814,59

9218943,13

Omsittning genom nérstdende vérdepappersbolag

Férvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/méan

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

-2,73
32,68
-4,70
8,07
8,001)

Jamférelse
index, %

1,76
34,90
-1,36
10,26

8,331)

2020-12-31

19,80
17,63
7,10
13,60
8,89

0,50

805 499
0,05

0,50

0,37
Ingen

44,63
3,24
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1. Total risk anges som standardavvikelsen f3r variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jdmforelseindex. Uppgiften baseras p4 manadsdata och skall avse de senaste 24 mé&naderna.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

( ) Halibarhetsaspekter beaktas inte i
férvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som maélsattning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portfélijbolag och gér
investeringar dar vi beddmer att det finns en arlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och dir
affdrsmodellen &r begriplig. Vid utvirdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
hallbarhetsrisker och mégjligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggéras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden

(X) Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat}.

{X) Sociala aspekter (t.ex. minskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fradgor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

() Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvéinds fér
hallbarhetsarbetet

(X) Fonden viljer in

() Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for
férvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att
vélja in bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet
dr avgdrande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hansyn till
héllbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter — beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har undertecknat
Principles for Responsible Investments (PRI) och
féljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sakerstaller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy foér ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hénsyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Forenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.

(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjinster. Hogst fem
procent av omsattningen i det bolag dir
placeringen sker far avse verksamhet som &r
hénférlig till den angivna produkten eller tjinsten.

Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
(X) Kérnvapen

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r
involverade i krdnkningar av internationella
normer och konventioner (tminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag) kring milj6, maénskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
l6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hdllbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat kranker
internationella normer sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

() Bolag dér fonden inte ser férandringsvilja eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkinns for
investering.
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Lander

{X) Av héilbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa linder/rantebarande
vérdepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
miljd-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund fér véra investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvdnder sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer héllbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar; Vara forvaltare
analyserar hallbarhetsstatus och stédjer
portféljbolagens strategier och affirsplaner med
hdnsyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella méjligheter.

( ) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

( ) Bolagspaverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

{ ) Rostar pé bolagsstammor

() Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

() Annan bolagspaverkan
Uppféljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under &ret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, val forankrad i
afférsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
héllbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sikerstilla att
hallbarhet &r vél integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under 3ret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt forhdllning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy for ansvarsfulla
investeringar &r vadl implementerad i véar
forvaltning genom bland annat férbittrade
analysverktyg som ar mer djupgéende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder upprattat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen fér hallbarhet och
héllbara investeringar.

Spiltan Fonder har under &ret dven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rdnte- och hallbarhetsansvarig, dar
hdllbarhet alltsa & en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgédr en viktig del av
alla investeringsbeslut.
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Belopp i kr

Intékter och virdeforindring
Vérdefdrandring pa Gverlatbara virdepapper
Ranteintdkter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intékter och virdeférindring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2020-01-01-
2020-12-31

-128 084 989
17 252
24761 360
-473 334

6

-103 779 705

-8 413503
-40 884
-807 948
-9 262 335

-113 042 040

2019-01-01-
2019-12-31

520172416
112 544
25727 959
283 107

546 296 026

-10 124 016
-165 980
=777 622

-11 067 618

535 228 408
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Balansrékning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

1,4

2020-12-31

1657038374
1657038374

27 604 016
1497 265
9112 448

1695252103

927 685
23583577
24 511 262

1670740 841

Inga

2019-12-31

1979041071
1979041071

25734 619
1981205
4837733

2011594 628

1160179
10 239 764
11399943

2000 194 685

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allm&nna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter
om vérdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststillas genom en pé
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal.
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Not 1 Finansiella Instrument

Per 2020-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
WASHINGTON HSP, Australien, AUD
Energi
BOLLORE, Frankrike, EUR
Service
CKH Holdings, Hong Kong, HKD
ILLINOIS TOOL WORKS, USA, USD
ROPER TECHNOLOGI, USA, USD
SIEMENS AG, Tyskland, EUR
Industri
GRAHAM HOLDINGS, USA, USD
LVMH, Frankrike, EUR
PROSUS NV, Nederldnderna, EUR
TOYOTA INDUSTRIES, Japan, IPY
Séllank&psvaror
DANAHER ORD, USA, USD
Hélsavérd,
ALLEGHANY CORP, USA, USD
BERKSHIRE HATHAWAY B, USA, USD
BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A,
CORPORACION FINANCIERA ALBA,
EXOR SPA, Italien, EUR
FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD,
GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA ANTAL
INVESTOR B
JEFFERIES FINANCIAL GROUP Inc, USA,
LOEWS CORP, USA, USD
MARKEL CORP, USA, USD
POWER CORP OF CANADA, Kanada, CAD
WENDEL SA, Frankrike, EUR
Finans
IAC INTERACTIVECORP, USA, USD
LIBERTY BROADBAND C, USA, USD
LIBERTY GLOBAL PLC, Storbritannien,
LIBERTY MEDIA CORP, USA, USD
SOFTBANK GROUP CORP, Japan, JPY
Kormmunikationstjénst
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper

Antal

180 096

950 262

571979
18 836
9 397
28750

6171
6 409
37 255
96 124

53399

12 587
71118
302 878
61 052
101 529
35927
82373
55109
320909
275 092
11892
331025
34502

42736
18125
342523
63 874
105 763

34371112
34371112
32301121
32301 121
32837 841
31592 094
33325163
33958 638
131713735
27077 426
32909918
33085 744
62723012
155 796 101
97 583 186
97 583 186
62510 262
135 656 060
102 829 400
23 900 555
67 574 045
100 749 233
68 319 509
33021313
64 942 964
101 882 256
101 087 262
62 541 861
33966 386
958981 104
66 569 345
23613 808
68 246 279
19 962 205
67 900 378
246292 016
1657038374

1657038374

10

Marknadsvirde Andel %

2,06
2,06
1,93
1,93
1,97
1,89
1,99
2,03
7,88
1,62
1,97
1,98
3,75
9,32
5,84
5,84
3,74
8,12
6,15
1,43
4,04
6,03
4,09
1,98
3,89
6,10
6,05
3,74
2,03
57,40
3,98
1,41
4,08
1,19
4,06
14,74
99,18

99,18
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Summa virdepapper 1657 038 374 99,18

Ovriga tillgangar och skulder 13 702 467 0,82

Fondférmégenhet 1670740841 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara vdrdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfdr EES.

3. Overldtbara vdrdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och éppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allminheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga tillgdngar

2020-12-31 2019-12-31
Ej likviderade sdlda vardepapper 9112 448 4837733
Summa 9112 448 4837 733
Not3 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Ej likviderade kopta vérdepapper 11 885 659 3998 955
Upplupen kunduttag 11694 582 6237 473
Ovriga skulder 3336 3336
Summa 23 583 577 10239 764
Not4 Fdéréndring av fondférmégenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Fondférmdégenhet vid &rets bérjan 2 000 194 685 1589497 183
Andelsutgivning 798 124 951 954 330 342
Andelsinldsen -1014 536 755 -1078 861 248
Periodens resultat enligt resultatrikning -113 042 040 535 228 408
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Revisionsberattelse
Till andelsdgarna i Spiltan Globalfond Investmentbolag, org.nr 515602-8598
Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsherattelsen for Spiltan Globalfond investmentbolag for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprittats i enlighet med lagen om virdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Globalfond investmentbolags finansiella stallning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn arsberdttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsberiattelsen. Det &r fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberéattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ir tillrickliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och fér att den ar

uppréattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB

W ('_,f.Q‘““
! \\\.___

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far hirmed avge arsberattelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Hégrantefond, 515602-6832.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan  Hogréntefond &r aktivt férvaltad och placerar | verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med huvudsaklig inriktning mot réintebdrande tiligingar med en god
riskspridning mellan féretag och branscher. Fonden placerar i finansiella instrument utgivna av emittenter i
Norden eller i finansiella instrument utgivna i nordiska valutor. Fonden far investera bade i éverldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument med lag eller ingen kreditrating och i sddana med hog
kreditrating, s kallad investment grade. Fonden kan investera i vidrdepapper med betydande rinteinslag
sdsom t.ex. konvertibler och preferensaktier. Fondens genomsnittliga duration far ej éverstiga tio ar.

Fonden kan placera i éverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har som mals&ttning att till en I4g risk och med god riskspridning &rligen ge en positiv
avkastning.

Fondens utveckling

Fondférmdgenheten har minskat frdn 16 423,74 miljoner kronor vid arets bérjan till 9 691,35 miljoner kronor
vid 3rets slut. Nettot av in- och utfldde i fonden under aret var ett utfléde om 6 449,16 miljoner kronor.

Fondens andelsvirde steg under &ret med 0,67 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Hogrintefond med 0,67%. Ar 2020 var ett omtumlande ar som avslutades med
aterhdmtning och ékad optimism i takt med framstegen pa vaccinomrédet. Det tillsammans med omfattande
penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och dven om omvirlden fortsitter att vara osiker
har finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan gladjas dver detta &r det viktigt att ta med
sig att stora utmaningar kvarstér innan savil samhélle som naringsliv &terigen finner ett normaltillstand. Det
gor att vi maste rdkna med att det dven framéver kommer att svinga pa de finansiella marknaderna. P& Spiltan
Fonder tar vi sjélvklart intryck av var omvéarld men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pé det vi kan paverka sjilva — det vill séga att vilja ratt bolag att investera i. Det har éver tid visat sig
vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem storsta innehav

Heimstaden 51%
Kibvern 4,6 %
Intrum Justitia 4,2 %
Klarna 3,6 %

Balder 32%
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden dr aktivt fdrvaltad. Forvaltningen syftar till att dterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertréffa avkastningen for Fondens jamforelseindex. Férvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex &r 2 X (50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index). Detta index &r relevant fér Fonden d& det
aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa I6ptid och geografisk marknad.

SPSEICRT Index i jdmforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK fran och med 2020-05-29.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
[ 868% | 098% [ 203% | 154% | 191% | - | - | - [ - [ -

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att Fonden &r aktivt forvaltad och att Fonden awvikit fran
jamfdrelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Méattet beriknas genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p& manadsdata frdn de senaste tvd &ren, och utgdrs av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett Iagt virde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.

I teorin kan man férvinta sig att Fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt férvdnta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har férandrats de senaste fem aren.

Spiltan Hogréntefond tillhor kategori 3, vilket innebér 18g till medel risk for upp- och nedgéngar i andelsvirdet.
Kategori 1 innebdr inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vinster pa
skalan. Det beror p& att indikatorn bygger pd historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Rénterisken &r normalt hogre i denna typ av rintefond jamfért med en kort rantefond. Det beror p3 att fonden
har méjlighet att placera i rdntebarande tillgdngar med medelldng till [ang I6ptid, vilket normalt innebér stdrre
kurssvdngningar @n sddana vérdepapper med kort l&ptid som ingar i en kort rintefond. Indikatorn speglar
framst upp- och nedgangar i vardet pé de rdntebdrande virdepapper som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Kreditrisk, det vill séga risken att en emittent eller motpart kan komma att
stélla in betalningarna eller fa forsamrad kreditvérdighet, vilket paverkar priset pa virdepappret negativt.
Likviditetsrisk, det vill siga risken att ett virdepapper blir svarvirderat samt inte kan omsittas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader, kan vara hégre i féretagsobligationsfonder &n i korta rintefonder eller
aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden har en lagre transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till folid av fordndringar i efterfrdgan och utbud. Vid en begrinsad likviditet i
marknaden kan stérre uttag ur fonden innebéra att innehav behéver siljas till ofdrdelaktiga priser samt i
exceptionella fall att uttag inte kan ske omedelbart efter begiran. Detta stiller stérre krav pa
kassahanteringen samt att fonden har en ldmplig sammanséttning av innehav.

Derivatinstrument
| syfte att minska risken i fonden eller 6ka fondens avkastning fir Spiltan Hégréntefond anvdnda sig av

derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Under perioden har valutaterminer med Swedbank som motpart
anvénts for att hantera fondens valutarisk. Vid berékningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
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tillampas som riskbedémningsmetod den s& kallade atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken
innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgadngarna.
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Ekonomisk &versikt

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning

férmogenhet, mkr virde andelar per andel, kr

2020-12-31 9691,35 118,31 81912 751,08 -
2019-12-31 16 423,74 117,52 139 748 832,04 -
2018-12-31 8 646,14 112,23 77 042 058,94 -
2017-12-31 3 957,56 110,12 35937 784,21 -
2016-12-31 896,81 104,89 8 550 211,06 -
2015-12-31 411,33 98,13 4191 661,90 -
2014-12-31 289,40 95,16 3041 116,08 -

Total -
avkastning, %

0,67
4,71
1,92
4,99
6,89
3,12
-4,84 1)

Jamforelse
index, %

1,88
0,87
-0,84
-0,77
-0,62
-0,22
0,331)

Jamfdrelseindex: tvs ganger utvecklingen for 50% SSVX 90 dagar och 50% SPSEICRT Index. Per 2018-01-01 till
och med 2020-05-29 utgjordes jamforelseindex av tva ganger utvecklingen fér 50% SSVX 90 dagar och 50%

NOMX Credit SEK, dessférinnan OMRX T-Bill.

1) Avser perioden 2014-04-02 - 2014-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)
Aktiv risk % 3)

Duration 4)

Spreadexponering

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Férvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsittning

Omséttningshastighet ggr
Omséttning genom nérstaende virdepappersbolag

Férvaltningskostnad

2020-12-31

11,16
2,08
8,68
0,28
8,60

2,67
3,81

1,26
Ingen
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Vid engédngsinsattning 10 000 kr 70,21
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 4,84

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen f&r variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 minaderna.

4. Anges for réntefonder, per balansdagen.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

() Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsattning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféljbolag och gér
investeringar dar vi bedomer att det finns en érlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och déar
affairsmodellen &r begriplig. Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
hallbarhetsrisker och méjligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
héllbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden

(X) Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

()} Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvidnds for hallbarhetsarbetet
(X) Fonden viljer in

( ) Hallbarhetsaspekter &r avgérande for
forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran milj6, sociala och affirsetiska
frdgor. Analys av bolagens arbete med héllbarhet
dr avgdrande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens férvaltare tar hdnsyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vitket far
effekt men behdver inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har  undertecknat

Principles for Responsible Investments (PRI) och
foljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sdkerstéller milj6-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hansyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Forenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.
(X) Fonden viiljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
féljande produkter och tjinster. Hégst fem
procent av omsdttningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som é&r
hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.
Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor

(X) Kemiska och biologiska vapen

(X) Kérnvapen

(X) Vapen och/eller krigsmateriel

(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet

(X) Pornografi

(X) Fossila branslen

(X} Uran

() Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ir
involverade i krénkningar av internationella
normer och konventioner (dtminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag) kring miljd, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte foljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfrdgor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat kranker
internationella normer sasom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag,.

() Bolag dar fonden inte ser férandringsvilja eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkdnns fér
investering.

Lander

(X) Av hallbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rintebirande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvdrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
miljé-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund fér vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vara  fdrvaltare
analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hdnsyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mgjligheter.

(X) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

( ) Bolagspaverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

( ) Rostar pa bolagsstimmor

() Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammanséttning

() Annan bolagspaverkan
Uppféljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under a&ret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, vél forankrad i
afférsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sdkerstélla att
hallbarhet &r vél integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under aret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt forhallning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy for ansvarsfulla
investeringar & vadl implementerad i Vvar
férvaltning genom bland annat férbittrade
analysverktyg som dr mer djupgdende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder uppréttat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen for héllbarhet och
hallbara investeringar.

Spiltan Fonder har under &ret &ven tillsatt en
investeringskommitté bestaende av investerings-,
aktie-, rdnte- och hallbarhetsansvarig, dar
héllbarhet alltsd dr en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgér en viktig del av
alla investeringsbeslut.
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Resultatrakning

Belopp i kr

Intdkter och virdeférindring
Vérdefdrandring pa 6verlatbara virdepapper
Vérdeforéndring pa OTC-derivatinstrument
Rénteintakter

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intédkter och virdeférindring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2020-01-01-
2020-12-31

-723 119 842
48 084 518
457 033 231
15 763 056
1950 007
-200 289 030

-82 331945
-557 506
-38479

-82 927 930

-283 216 960

2019-01-01-
2019-12-31

250 453 546
-10 132 564
439 423945
-31135726

1400144
650 009 345

-94 531538
-638 707
-10 545

-95 180 790

554 828 555
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Balansrdkning

Belopp i kr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvirde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde
Upplupna kostnader och férutbetalda intskter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Mottagna sédkerheter for OTC-derivatinstrument

Not

1,4

2020-12-31

6 604 031 252
2642 874 484

16 681 049
9263 586 785

485 155 528
44 213 474
68 686 799

9 861 642 586

6207 299
164 075 439
170 282 738

9 691 359 848

17 300 000

2019-12-31

12952 798 025
3296 608 135
17128 421

16 266 534 581

251652572
73451133
566 644

16 592 204 930

6 000 635
6 000 635

10734 123

151729 647
168 464 405

16 423 740 525

28 600 000
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allm3nna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer {ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens
Férenings rekommendationer.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pad en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvénds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pad en aktiv marknad ska marknadsvirdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gdr att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad virderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch Antal Marknadsviarde
Overlatbara viardepapper

Kategori 1
AKELIUS 3,875% 781005, EUR 2 000 000 21 307 696
ALM FRN 231230 50 000 000 50 615 000
ALM FRN 250615 70 000 000 70 000 000
ARWIDSRO FRN 230904 40 000 000 39 900 000
AVIDAF FRN 281106 35 000 000 35087 500
AXANO FRN 240112, Norge, EUR 6 000 000 60 304 800
B2 FRN 240528, Norge, EUR 5000 000 50 254 000
BALDER 0.743% 210702 36 000 000 36 030 960
BALDER 3% 780307, EUR 10 000 000 102 643 795
BALDER FRN 210322 66 000 000 66 023 760
BANONO FRN 281002, Norge 110 000 000 103 506 700
BELLMAN FRN 220619 50 000 000 50 625 000
BONAVA FRN 240311 100 000 000 100 335 000
BRADO FRN 230307 66 000 000 60 060 000
CABONL FRN 221209 100 000 000 71 000 000
CATELLA FRN 220615 70 000 000 69 300 000
CIBUS FRN 230918, EUR 3900 000 39933085
COLLECTOR FRN 220621 60 000 000 57 102 000
COLLECTOR FRN 240328 40 000 000 37 200 000
COREM FRN 230227 145 000 000 143 035 250
EMILHUS FRN 221209 30 000 000 30 075 000
FABEGE FRN 210830 32000 000 32089 920
FAST P 0 09/15/21 100 000 000 100 488 000
FAST P FRN 230524 100 000 000 101 464 000
FASTATOR FRN 230922 70 000 000 70417 200
FNG NORDIC AB FR 240725 79 000 000 77 815 000
FOREX BANK 270201 25 000 000 20 000 000
GENOVA FRN 230930 50 000 000 50 865 000
GENOVA FRN 240909 35 000 000 34475 350
GEORG JEN FRN 230515, Danmark, EUR 4 000 000 35378 816
HEDIN FRN 221005 100 000 000 98 500 000
HEIMSTADEN FRN 240115 70 000 000 70 000 000
HEIMSTADEN FRN 210518 50 000 000 50 082 500
HEIMSTADEN FRN 230531 115 000 000 114 985 050
HEIMSTADEN HYBR FRN2410 250 000 000 249 375 000
HOFISS 8% PERP, EUR 8 000 000 75179 984
HOIST 3,875% 270519, EUR 9 500 000 89276 231
HOIST FRN 210629 50 000 000 46 500 000
HRGNO 3,375% 250224, Norge, EUR 8 000 000 69 953 568

11

Andel %

0,22
0,52
0,72
0,41
0,36
0,62
0,52
0,37
1,06
0,68
1,07
0,52
1,04
0,62
0,73
0,72
0,41
0,59
0,38
1,48
0,31
0,33
1,04
1,05
0,73
0,80
0,21
0,52
0,36
0,37
1,02
0,72
0,52
1,19
2,57
0,78
0,92
0,48
0,72
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ILOC FRN 250612, Finland, EUR
INFRNT FRN 230515, Norge, EUR

INTRUM FRN 230703
K2A FRN 230828
KLARNA FRN 210623
KLARNA FRN 220815
KLOVERN  FRN 220404
KLOVERN FRN 230605
KLOVERN FRN PERP
LOGENT FRN 241031
M2 FRN 220125

M2 FRN 221219
MAGNOLIA FRN 221003
MAGNOLIA FRN 240402
MAXFSS FRN 230522
MOMENS FRN 210329
MRGBNK FRN 290828
NIVIKA FRN 211129
NIVIKA FRN 230924
NORDAX FRN 240528
NORIVG 0 09/12/21
NP3 FAST FRN 230313
NP3 FAST FRN 240105
NYFOSA FRN 220522
OFFNOR FRN 230327
OFFNOR FRN 240412
OSCAR FRN 230903N
QUANT FRN 230215, EUR
RESURS B FRN 220117
RNB FRN 230202

SAS FRN PERPETUAL
SENKGR FRN 221201
SERGEL 0 07/09/22

SLATTO FASTPARTNER SPANGA FLOAT

SOLLST FRN 221007
SSM HOLD FRN 220509
STEFBS 0 06/18/21
STEFBS FRN PERP
STILLFRONTFRN 221122
STROMMA FRN 210527

SUNGIB FRN 220905, Gibraitar, EUR

SV HYPOTEKSP 240122
SVEA FRN 230403

SVEA FRN 290620
TRIANON FRN 210226

5500 000

5000 000
400 000 000
30 000 000
50000 000
50 000 000
180 000 000
100 000 000
160 000 000
90 000 000
120 000 000
160 000 000
50 000 000
55 000 000
50 000 000
20 000 000
80 000 000
46 000 000
30 000 000
45 000 000
32500 000
45 000 000
118 750 000
150 000 000
80 000 000
100 000 000
27 917 422
7 500 000
60000 000
40 000 000
285 000 000
70 000 000
45 000 000
40 000 000
40 000 000
22 500 000
70 000 000
72500 000
40 000 000
30 000 000
4 800 000
100 000 000
25 000 000
55 000 000
35 000 000

52239033

51761620
399 008 000
30295 500
50040 000
49 954 000
183 418 200
102 960 000
160 800 000
89 348 400
120 428 400
157 427 200
51250 000
54 835 000
46 500 000
6 400 000
73 600 000
46 850 540
30213 900
44 495 550
30225 000
45 337 500
118 750 000
151 110 000
83 757 600
103 000 000
11166 969
42213 360
60190 200
7 200 000
208 050 000
66 500 000
35 100 000
39700 000
38 600 000
22471 875
70 210 000
74 312 500
40 787 600
21 600 000
33770 688
97 737 000
24 625 000
51967 850
35038 150

12

0,54

0,53
4,12
0,31
0,52
0,52
1,89
1,06
1,66
0,92
1,24
1,62
0,53
0,57
0,48
0,07
0,76
0,48
0,31
0,46
0,31
0,47
1,23
1,56
0,86
1,06
0,12
0,44
0,62
0,07
2,15
0,69
0,36
0,41
0,40
0,23
0,72
0,77
0,42
0,22
0,35
1,01
0,25
0,54
0,36

R
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TRIANON FRN PERP
TRNSCM 6,5% 230322, EUR
VERISURE MIDHOL FRN 231201
VOLVO FRN 220307
Fixed Income
Summa Kategori 1

Kategori 7
IBINVS FRN 220927
KLARNA FRN 210620
KLARNA FRN 220526
KLARNA FRN 230705
LINASMAT FRN 221009
Fixed Income
Summa Kategori 7

Summa Overlatbara virdepapper

Penningmarknadsinstrument
Kategori 7
AMBEA FC 210129
AMBEA FC 210219
ARJO FC 210303
AXFAST FC 210215
BALDER FC 210310
BONNIER FAST 210121
BRAVIDA FC 210129
CASTELLUM FC 210128
CASTELLUM FC 210303
CASTELLUM FC 210304
CASTELLUM FC 210315
CATENA FC 210301
COLLECTOR FC 210316
DIOS FC 210129
DIOS FC 210311
FABEGE FC 210303
FABEGE FC 210330
FASTPART FC 210201
FASTPART FC 210215
HEBA DI FC 210309
HEIMS.BOST FC 210308
HEXAGON FC 210216
HEXAGON FC 210311
HEXAGON FC 210415
KLARNA FC 210310

40 000 000
12 000 000
100 000 000
60 000 000

86 000 000
72 000 000
20 000 000
100 000 000
15 000 000

50 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50000 000
100 000 000
50000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
50000 000
100 000 000
50 000 000
100 000 000
95 000 000
100 000 000
50 000 000

40 500 000
113 976 072
100 000 000

60 622 200

6311530072
6311 530 072

85149 460
72486 720
20 100 000
99 990 000
14 775 000
292501 180
292 501180

6 604 031 252

49973 833
49 956 981
99 896 773
99 952 745
99 923 392
99 970 842
99 955 714
49 988 336
49 972 460
99 938 787
99 928 107
99 880 144
49937 578
99 943 643
49930 098
99 939 759
99 913 547
49977 788
49 968 076
99 939 592
49 960 947
99 945 197
94 916 948
99 860 196
49 940 654

13

0,42
1,18
1,03
0,63
65,13
65,13

0,88
0,75
0,21
1,03
0,15
3,02
3,02

68,14

0,52
0,52
1,03
1,03
1,03
1,03
1,03
0,52
0,52
1,03
1,03
1,03
0,52
1,03
0,52
1,03
1,03
0,52
0,52
1,03
0,52
1,03
0,98
1,03
0,52
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LOOMIS FC 210226 50 000 000 49 956 496 0,52
OLAV THON FC 210216, Norge 100 000 000 99 937 373 1,03
PLATZER FC 210212 100 000 000 99 925 999 1,03
SBB FC 210226 50 000 000 49972 307 0,52
SCANDIC FC 210308 50 000 000 49 837 681 0,51
SSAB FC 210203 50 000 000 49971 683 0,52
SSAB FC 210224 50 000 000 49952 684 0,52
SSAB FC 210315 50 000 000 49933 284 0,52
STENVALVET FC 210209 50 000 000 49978 898 0,52
TROPHI FAS FC 210212 50 000 000 49 955 248 0,52
TROPHI FAS FC 210226 50 000 000 49 940 695 0,52
Fixed Income ‘2642874 484 27,27
Summa Kategori 7 2 642 874 484 27,27
Summa Penningmarknadsinstrument 2642874 484 27,27

OTC - derivatinstrument

Kategori 7
FX EUR/SEK 210315, EUR -82 000 000 16 681 049 0,17
Valutaterminer 16 681 049 0,17
Summa Kategori 7 16 681 049 0,17
Summa OTC - derivatinstrument 16 681 049 0,17
Summa virdepapper 9263 586 785 95,59
Ovriga tillgangar och skulder 427 773 063 4,41
Fondférmégenhet 9 691 359 848 100,00

Fondens innehav av vdrdepapper har indelats i féljande kategorier

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pad en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pad en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och &ppen for alimdnheten.

5. Overlatbara vdrdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara viardepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
négon annan marknad som &r reglerad och ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument. *

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Kategori 7 har enligt lagstiftningen en priviligierad
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stélining och likstélls med innehav som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfor EES eller féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och
&ppen for allménheten. Det &r huvudsakligen frdga om instrument som getts ut av stater eller myndigheter
samt vissa foretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sidana innehav redovisas

separat.

Not2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupen virdepappersrinta
Upplupna inkomstrantor

Summa

Not3 Ovriga skulder

Ej likviderade kdpta viardepapper
Upplupen kunduttag

Likvida medel

Ovriga

Summa

Not4 Férandring av fondformogenhet

Fondférmégenhet vid drets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrikning

Summa

2020-12-31

43 621 240

592222

44 213 462

2020-12-31

60 304 800
86 461 676
17 300 000

8963

164 075 439

2020-01-01-
2020-12-31

16 423 740 525
9 125 646 495
-15574 810 212
-283 216 960

9691 359 848

2019-12-31

73451133

73451133

2019-12-31

123120 684
28 600 000
8963

151 729 647

2019-01-01-
2019-12-31

8646 139 181
12 364 056 188
-5141 283 399

554 828 555

16 423 740 525
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Spiltan Hograntefond, org.nr 515602-6832
Rapport om arsberattelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Hoégrantefond for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 6-7.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Hograntefonds finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 6-7.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information é&n darsberdttelsen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 6-7.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av siakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre @n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 6-7 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB
K\AJ ( o T \‘\

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far harmed avge arsberittelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Rintefond Sverige, 515602-2146.

Allmant om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Réntefond Sverige &r en kort rantefond, vilket innebar att fondens genomsnittliga rdntebindningstid
maximalt f&r vara 1 &r och fondens genomsnittliga forfalloldptid maximalt far vara 2 ar. Placeringar gors
framférallt i réntebdrande vérdepapper utgivna av féretag sésom foretagsobligationer och féretagscertifikat.

Fondens medel kan placeras i rintebdrande &verldtbara védrdepapper och penningmarknadsinstrument
utfardade i svenska kronor av svenska staten, kommuner, landsting, kreditinstitut samt féretag.

Malet fér fonden &r att drligen ge en positiv avkastning till en 1ag risk.

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten har minskat fran 29 931,75 miljoner kronor vid arets bérjan till 14 189,37 miljoner kronor
vid drets slut. Nettot av in- och utfléde i fonden under aret var ett utflode om 15 732,65 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde steg under ret med 2,31 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Réantefond Sverige med 2,31%. Ar 2020 var ett omtumlande &r som avslutades med
aterhdmtning och &kad optimism i takt med framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans med omfattande
penning- och finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och &ven om omvirlden fortsitter att vara osaker
har finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan glédjas 6ver detta ar det viktigt att ta med
sig att stora utmaningar kvarstar innan s&vil samhille som néringsliv aterigen finner ett normaltillstdnd. Det
gor att vi maste rékna med att det dven framover kommer att svdnga pé de finansiella marknaderna. P Spiltan
Fonder tar vi sjélvklart intryck av var omvérld men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pé det vi kan paverka sjilva — det vill siga att vélja rétt bolag att investera i. Det har 6ver tid visat sig
vara en framgéngsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem stdrsta innehav

Heimstaden 52%
Klévern 52%
SBB 49%
Kungsleden 4,5 %
Intrum Justitia 44 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Férvaltningen syftar till att aterspegla Fondens langsiktiga placeringsinriktning samt
att dvertrdffa avkastningen for Fondens jamférelseindex. Forvaltningen &r oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamférelseindex &r 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index. Detta index &r relevant fér Fonden di det
aterspeglar Fondens Iangsiktiga placeringsinriktning med avseende p§ I6ptid och geografisk marknad.
SPSEICRT Index i jamférelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK frén och med 2020-05-29.

Aktiv risk

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
[ 232% [ 041% [ 035% | 043% | 069% | 059% | 036% | 0,25% | 0,24% | 050% |

Det uppnadda aktivitetsmattet férklaras av att Fonden ar aktivt forvaltad och att Fonden awvikit fran
jamférelseindex. Aktivitetsmattet ”"Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhdllande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas genom att mita skillnaden mellan Fondens och
jamférelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de senaste tva aren, och utgdrs av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden awvikit lite fran
index och en hég aktiv risk indikerar det motsatta.

I teorin kan man férvinta sig att Fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s& mycket som aktivitetsm3ttet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt férvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pa hur fondens vérde har férandrats de senaste fem aren.

Spiltan Réntefond Sverige tillhér kategori 2, vilket innebar 1ag risk for upp- och nedgangar i andelsvirdet.
Kategori 1 innebdr inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vanster pé
skalan. Det beror pd att indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Fonden placerar huvudsakligen i réntebirande virdepapper som generellt kdnnetecknas av &g risk och
ddrmed ocksé lagre risk for forluster. Indikatorn speglar framforallt upp- och nedgangar i virdet pd de
rantebdrande vardepapper som fonden placerat i. Rdnterisken, dvs. risken for rantekdnslighet i fonden
begrénsas av att fondens rintebindningstid maximalt far vara 1 ar. Det innebir att kursrisken &r begransad.
Indikatorn speglar frimst upp- och nedgéngar i virdet pa de rintebirande vérdepapper som fonden placerat i.

Risker som inte visas i indikatorn: Kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller motpart kan komma att
stalla in betalningarna eller f& férsdmrad kreditvirdighet, vilket paverkar priset pa virdepappret negativt.
Likviditetsrisk, det vill séga risken att ett vardepapper blir svarvirderat samt inte kan omsittas utan stdrre
prisreduktion eller stora kostnader, kan uppstd om likviditeten i marknaden &r begrdnsad. Detta stéller ngot
storre krav pa hantering av kassan samt att fonden vid var tid har en ldmplig sammanséttning av innehav for
att kunna hantera likviditetsrisken p3 ett effektivt satt.

Derivatinstrument

| syfte att effektivisera férvaltningen har Spiltan Réntefond Sverige enligt fondbestdimmelserna ritt att
investera i derivatinstrument, dock inte i OTC-derivat. Denna mojlighet har inte utnyttjats under perioden. Vid
berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas som riskbeddmningsmetod den s3 kallade
atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.
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Ekonomisk dversikt

Fond-
formdogenhet, mkr

2020-12-31 14 189,37
2019-12-31 29931,75
2018-12-31 29 103,07
2017-12-31 23 049,08
2016-12-31 14 520,07
2015-12-31 13 489,84
2014-12-31 7 690,03
2013-12-31 4 496,20
2012-12-31 2 836,13
2011-12-31 1699,80
2010-12-31 1061,00
2009-12-31 386,00

Andels-
virde

126,67
123,81
121,52
120,95
119,05
116,26
114,92
112,62
109,39
108,89
106,65
107,50

Antal utestdende
andelar

112 020 276,17
241 757 239,35
239482 312,76
190 565 828,61
121 963 031,39
116 029 890,27
66 914 160,06
39922 472,78
25927 104,89
15610 230,36
9951 728,02
3594 146,87

Utdelning
per andel, kr

3,14
0,65
2,14
2,55

Total -
avkastning, %

2,31
1,88
0,47
1,60
2,40
1,17
2,04
2,95
3,41
2,72
1,22
3,11

Jimférelse
index, %

0,95
0,44
-0,42
-0,77
-0,65
-0,27
0,47
0,88
1,21
1,63
0,32
0,44

Jamférelseindex: 50% SSVX 90 dagar och 50% SPSEICRT Index. Per 2018-01-01 till och med 2020-05-29
utgjordes jamforelseindex av 50% SSVX 90 dagar och 50% NOMX Credit SEK, dessférinnan OMRX T-Bill.

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)
Duration 4)
Spreadexponering

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 dren %

Kostnader

Férvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %

Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsiéttning

Omséttningshastighet ggr

Omséttning genom nérstaende virdepappersbolag

Férvaltningskostnad

2020-12-31

3,28
1,04
2,32
0,14
2,75
1,88
1,73

1,01
Ingen
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Vid engdngsinséttning 10 000 kr 9,71
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 0,64

1. Total risk anges som standardavvikelsen f&r variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras p3
ménadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
ménadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
idmfdrelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

4. Anges for réntefonder, per balansdagen.
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

() Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
férvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsattning att vara en l&ngsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféljbolag och gor
investeringar dér vi bedomer att det finns en arlig
ledning, langsiktigt héallbar verksamhet och dar
afférsmodellen &r begriplig. Vid utvardering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
hallbarhetsrisker och méjligheter. Vi tror att det
genererade vardet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggéras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden

(X) Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

{ ) Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anviinds for
hdllbarhetsarbetet

(X) Fonden viljer in

() Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for
férvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran milj6, sociala och affirsetiska
frdgor. Analys av bolagens arbete med héllbarhet
dr avgorande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter  beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behdver inte vara avgorande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets  kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi  har undertecknat
Principles for Responsible Investments (PRI) och
foljer PRI:s principer fér ansvarsfulla investeringar.
Vi sdkerstaller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hansyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Forenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.

(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foéljande produkter och tjanster. Hogst fem
procent av omsdttningen i det bolag déar
placeringen sker far avse verksamhet som &r

hanforlig till den angivna produkten eller tjgnsten.

Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
(X) Kérnvapen

(X) Vapen och/eller krigsmateriel
(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet
(X) Pornografi

(X) Fossila brénslen

(X) Uran

() Ovrigt

N\
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ér
involverade i krdnkningar av internationella
normer och konventioner (&tminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X) Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
l6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som identifierat krianker
internationella normer sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

{ ) Bolag dér fonden inte ser férandringsvilja eller
dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkédnns for
investering.

Linder

(X) Av hallbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa linder/rintebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvirdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
miljé-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. I Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
inter-nationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund fér vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i héllbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer héllbar riktning.

(X) Bolagspé&verkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vara férvaltare
analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hdnsyn till minimering av héallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mdjligheter.

(X) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

() Bolagspaverkan genom externa
leverantdrer/konsulter

( ) Rostar pa bolagsstdmmor

{ ) Deltar i valberedningar fér att paverka
styrelsens sammanséttning

() Annan bolagspéaverkan
Uppfdljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under &ret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, val fdrankrad i
afférsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sdkerstilla att
hallbarhet &r val integrerat i alla delar av var
investeringsprocess. Vi har under 3ret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt  forhéllning  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad héllbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy fér ansvarsfulla
investeringar dr vdl implementerad i var
férvaltning genom bland annat férbattrade
analysverktyg som dr mer djupgdende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder uppréttat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen fér hallbarhet och
hallbara investeringar.

Spiltan Fonder har under aret &ven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rdnte- och hdllbarhetsansvarig, dar
héllbarhet alltsd & en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgér en viktig del av
alla investeringsbesiut.
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Resultatrdkning

Belopp i SEK

Intékter och vardeforindring

Vérdef6randring pa dverlitbara vardepapper
Vérdeférandring pd penningmarknadsinstrument
Rénteintdkter

Ovriga intadkter

Summa intékter och virdeférindring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not 2020-01-01-
2020-12-31

-395 556 376
18103 517
385 603 279
950 000
9100 420

-18 200 789
-622 205
-7270

-18 830 264

-9729 844

2019-01-01-
2019-12-31

149 286 571
30 822 695
406 455 002
1375002
587 939 270

-30012 873
-962 565
-3784

-30 979 222

556 960 048
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Balansrdkning

Belopp i SEK

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Not

1,4

2020-12-31

11033 028 431
2647936 735
13 680 965 166

566 513 041
33299 722
1865944

14 282 643 873

1233334
92042 376
93 275 710

14 189 368 163

Inga

2019-12-31

22013924 787
7742891728
29 756 816 515

250019794
56 165 055

30063 001 364

2663 298
128 589 905
131 253 203

29931 748 161

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder {FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmdssiga omstindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvidnda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden fdljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Not 1 Finansiella Instrument
Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vérdepapper
Bransch Antal Marknadsvirde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
ALANDSB FRN 380515, Finland 100 000 000 99 000 000
BALDER FRN 220128 50 000 000 49 887 000
BALDER FRN 230206 300 000 000 298 758 000
BANONO FRN 210929, Norge 100 000 000 99 948 000
BANONO FRN 220916, Norge 94 000 000 93 668 180
BANONO FRN 221212, Norge 100 000 000 100 486 000
CABONL FRN 221209 50 000 000 35500 000
CASTELLUM FRN 210301 142 000 000 142 170 400
CATELLA FRN 220615 60 000 000 59 400 000
COLLECTOR FRN 220621 100 000 000 95170 000
COMFAS FRN 230924 75 000 000 74 625 000
COREM FRN 230227 125 000 000 123 306 250
FASTP 009/15/21 104 700 000 105 210936
FAST P FRN 220530 200 000 000 202 856 000
FAST P FRN 230524 55 000 000 55 805 200
FOREX BANK 270201 25 000 000 20 000 000
GENOVA FRN 230930 30 000 000 30519 000
HEDIN FRN 221005 60 000 000 59 100 000
HEIMSTADEN FRN 210518 340 000 000 340561 000
HEIMSTADEN FRN 230531 400 000 000 399 948 000
HEXAGON FRN 210901 100 000 000 100 112 000
IF P&C FRN 461201 208 000 000 209 682 720
IKANO BANKFRN 211015 100 000 000 99 967 000
INTRUM FRN 211122 150 000 000 149 326 500
INTRUM FRN 220912 180 000 000 178 875 000
INTRUM FRN 230703 290 000 000 289 280 800
KLARNA FRN 210623 138 000 000 138 110 400
KLARNA FRN 220815 150 000 000 149 862 000
KLOVERN  FRN 220404 532 000 000 542 102 680
KLOVERN FRN 210226 182 000 000 182 081 900
KUNGSLED FRN 210118 85 000 000 85033 150
KUNGSLED FRN 210928 200 000 000 200 560 000
KUNGSLED FRN 211011 345 000 000 347 484 000
LANDSHYP FRN 260525 100 000 000 100 767 000
M2 FRN 220125 120 000 000 120428 400
M2 FRN 221219 160 000 000 157 427 200
MRGBNK 0 281030 80 000 000 72 000 000
NORDAX FRN 220607 30 000 000 29997 600

NORDAX FRN 220923 60 000 000 59787 600

10

Andel %

0,70
0,35
2,11
0,70
0,66
0,71
0,25
1,00
0,42
0,67
0,53
0,87
0,74
1,43
0,39
0,14
0,22
0,42
2,40
2,82
0,71
1,48
0,70
1,05
1,26
2,04
0,97
1,06
3,82
1,28
0,60
1,41
2,45
0,71
0,85
1,11
0,51
0,21
0,42
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NP3 FAST FRN 220523
NP3 FAST FRN 230313
NYFOSA FRN 220522
NYSVFI FRN 210929
PEAB FRN 210906
RESURS B FRN 210316
RESURS B FRN 210830
RESURS BANK FRN 2021-06-16
RESURS FRN 220531
RESURS FRN 220829
RNB FRN 230202
SAGAX FRN 210201
SAGAX FRN 220215
SBAB FRN PERP 210617
SBBNOR FRN 210705
SBBNOR FRN 211108
SCANIA 0,455% 210504
SCANIA 0.33% 210223
SENKGR FRN 221201
SERGEL 0 07/09/22
SFF FRN 220228
SLATTO FASTPARTNER SPANGA FLOAT
SSAB FRN 220405
SSM HOLD FRN 220509
STOREBRAND FRN 461011, Norge
STOREBRAND L AS FRN 471121, Norge
TELIA FRN 771004
TRIANON FRN 210226
WALLEN FRN 210423
VATTENFALL FRN 2077-03-19
WIHLBORG FRN 210929
VOLVO CAR FRN 230227
VOLVO FRN 220307
VOLVOTRE FRN 210628
AF POYRY FRN 220627
Fixed Income
Summa Kategori 1

Kategori 7
IBINVS FRN 220927
Fixed Income
Summa Kategori 7

Summa Overlatbara virdepapper

Penningmarknadsinstrument

25 000 000
120 000 000
150 000 000
100 000 000
100 000 000

90 000 000

60 000 000

50 000 000

74 000 000

82 000 000

40 000 000
100 000 000
275 000 000
160 000 000
300 000 000
400 000 000
126 000 000
200 000 000

70 000 000

35 000 000
110 000 000

40 000 000
280 000 000

22 500 000
199 000 000
160 000 000
400 000 000

38 000 000

94 000 000
400 000 000

50 000 000
300 000 000
260 000 000
200 000 000
150 000 000

86 000 000

25500 000
120 900 000
151110 000
100 032 000

99 777 000

90 141 300

60 231 000

50131 000

74 411 440

82238 620

7 200 000
100 064 000
277 623 500
162 400 000
300 234 000
399 536 000
126 034 020
199 994 000

66 500 000

27 300 000
109 683 200

39 700 000
285779 200

22471 875
200 862 640
159 398 400
408 500 000

38041420

94 090 240
403 000 000

50210 000
303 519 000
262 696 200
200 226 000
149 538 000

10947 878 971
10947 878 971

85149 460
85149460
85149 460

11033 028 431

11

0,18
0,85
1,06
0,70
0,70
0,64
0,42
0,35
0,52
0,58
0,05
0,71
1,96
1,14
2,12
2,82
0,89
1,41
0,47
0,19
0,77
0,28
2,01
0,16
1,42
1,12
2,88
0,27
0,66
2,84
0,35
2,14
1,85
1,41
1,05
77,16
77,16

0,60
0,60
0,60

77,76
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Kategori 7
AMBEA FC 210318

ARJO FC 210303
AXFAST FC 210212
BALDER FC 210310
BRAVIDA FC 210226
CASTELLUM FC 210114
CASTELLUM FC 210212
CASTELLUM FC 210308
CASTELLUM FC 210316
CASTELLUM FC 210323
CATENA FC 210301
DIOS FC 210115
DIOS FC 210226
FASTPART FC 210111
HEBA DI FC 210309
HEIMS.BOST FC 210209
HEXAGON FC 210304
HEXAGON FC 210322
HUMLEG FAS FC 210315
INTEA FAS FC 210226
KLARNA FC 210310
LJUNGBERG FC 210226
UUNGBERG FC 210301
LOOMIS FC 210326
NENT FC 210309
PLATZER FC 210211
SCANDIC FC 210318
SSAB FC 210128
SSAB FC 210226
WALLENSTAM FC 210125
WALLENSTAM FC 210129
Fixed Income
Summa Kategori 7

Summa Penningmarknadsinstrument
Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondformogenhet

150 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
100 000 000
50 000 000
100 000 000
50 000 000
50 000 000
100 000 000

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier

149 807 747
99 896 773
99 955 825
99923 392
49 952 545
49994 167
99 961 792
99 934 904
99927 136
99920 341
49940 072
49985 421
99 887 710
99 986 252
99939 592
99 955 575
99921 312
99 898 852
49 964 054
99944 614
49 940 654
49974 679
99941 701
99 865 598
99 918 844
99927 719
49 813 545
99953 355
49 950 965
49985 421
99 966 178

2 647 936 735
2647 936 735

2647 936 735

13 680 965 166

508 402 997

14189 368 163

12

1,06
0,70
0,70
0,70
0,35
0,35
0,70
0,70
0,70
0,70
0,35
0,35
0,70
0,70
0,70
0,70
0,70
0,70
0,35
0,70
0,35
0,35
0,70
0,70
0,70
0,70
0,35
0,70
0,35
0,35
0,70
18,66
18,66

18,66

96,42

3,58

100,00
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1. Overlstbara vdrdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vérdepapper som &r fsremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4, Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och dppen fér allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pd en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overldtbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument. *

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Kategori 7 har enligt lagstiftningen en priviligierad
stélining och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfér EES eller foremdl for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och
6ppen fér allménheten. Det &r huvudsakligen friga om instrument som getts ut av stater eller myndigheter
samt vissa foretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens féreskrifter ska saddana innehav redovisas
separat.

Not2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2020-12-31 2019-12-31
Upplupen véirdepappersrianta 33299712 56 165 055
Ovrigt 10 .
Summa 33299 722 56 165 055
Not3 Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31
Upplupen kunduttag 92 034 446 128 581 975
Ovriga 7930 7930
Summa 92 042 376 128 589 905
Not4 Fdéréndring av fondférmégenhet

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Fondférmdgenhet vid &rets bérjan 29931748161 29103 086 137
Andelsutgivning 8010 667 728 12 527 297 427
Andelsinlésen -23743 317882 -12 255595 451
Periodens resultat enligt resultatrikning -9 729 844 556 960 048
Summa 14189368163 29931 748 161
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Spiltan Rantefond Sverige, org.nr 515602-2146
Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Rantefond Sverige for ar 2020 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Rantefond Sveriges finansiella stallning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om véardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 5-6.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 5-6.

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberittelsen dr det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrickliga och andamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar higre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

¢ utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hdllbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 5-6 och for att den ar

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tiltracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberittelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB

k.& S__,\__}ﬁ%[_;

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Spiltan Fonder AB, 556614-2906, far hirmed avge arsberattelse for
perioden 2020-01-01 - 2020-12-31 avseende Spiltan Enkel, 515603-0347.

Allmint om verksamheten
Placeringsinriktning

Spiltan Enkel placerar i aktie- och réntefonder som férvaltas av Spiltan Fonder. Fonden har mdjlighet att
placera i fonder som f&rvaltas av externa fondbolag eller i andra finansiella tillgdngar &n fondandelar. Ligst 50
procent av tillgdngarna placeras i fondandelar. Hogst 80 procent av tillgdngarna far placeras i aktiefonder.

Fonden kan placera i &verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut.

Det Overgripande malet for fonden &r att uppnd en vidrdeutveckling, som éver tiden &r hégre &n ett
sammansatt index bestdende av 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75%
SPSEICRT Index). Till och med 2020-05-29 utgjordes SPSEICRT Index ovan av NOMX Credit SEK.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten har dkat fran 107,30 miljoner kronor vid arets bérjan till 212,83 miljoner kronor vid arets
slut. Nettot av in- och utfldde i fonden under aret var ett infléde om 80,30 miljoner kronor.

Fondens andelsvérde steg under dret med 14,70 procent.
Kommentar till resultatet

Under 2020 steg Spiltan Enkel med 14,70%. Ar 2020 var ett omtumlande ar som avslutades med &terhdmtning
och 6kad optimism i takt med framstegen pa vaccinomradet. Det tillsammans med omfattande penning- och
finanspolitiska insatser har gett och ger effekt. Och &ven om omvérlden fortsdtter att vara osdker har
finansmarknaderna visat pa fortsatt styrka. Samtidigt som vi kan glidjas éver detta dr det viktigt att ta med sig
att stora utmaningar kvarstar innan sdval samhélle som néringsliv aterigen finner ett normaltillstdnd. Det gor
att vi maste rékna med att det dven framdver kommer att svinga pa de finansiella marknaderna. Pa Spiltan
Fonder tar vi sjélvklart intryck av var omvarld men vi har sedan start 2002 valt att och kommer fortsatt att
fokusera pé det vi kan paverka sjélva — det vill sdga att vélja ratt bolag att investera i. Det har 6ver tid visat sig
vara en framgangsrik strategi i aktiemarknaden och i rintemarknaden.

Fondens fem stdrsta innehav

Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,0 %
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,0 %
Spiltan Aktiefond Stabil 16,9 %
Spiltan Hograntefond 15,0 %

Spiltan Rantefond Sverige 14,8 %
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden placerar i aktie- och rdntefonder som forvaltas av Spiltan Fonder. Fonden har méjlighet att placera i
fonder som forvaltas av externa fondbolag eller i andra finansiella tillgdngar &n fondandelar. Ligst 50 procent
av tillgangarna placeras i fondandelar. Hogst 80 procent av tillgdngarna far placeras i aktiefonder.

Fonden jimférelseindex dr 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75%
SPSEICRT Index). Detta index dr relevant fér Fonden da det aterspeglar Fondens langsiktiga placeringsinriktning
med avseende pa tillgdngsslag och geografisk marknad. SPSEICRT Index i jimforelseindexet ovan ersatte
NOMX Credit SEK frdn och med 2020-05-29. Till och med 2019-12-31 utgjordes Fondens jamforelseindex av
51% SIXPRX, 19% MSCI World NR samt 30% (75% SSVX + 75% NOMNX Credit SEK).

Aktiv risk

Fonden startade 2019-06-24. Givet att det krivs historik fran tva &r fér att kunna rdkna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror fér Fonden.

Aktivitetsmattet “Aktiv risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i férhallande till sitt
jamférelseindex. Mattet berdknas genom att méata skillnaden mellan Fondens och jamférelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata frdn de senaste tva aren, och utgdrs av standardavvikelsen fér skillnaden i
avkastning. Ett lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite frén index och en hég aktiv risk indikerar
det motsatta.

I teorin kan man férvénta sig att Fondens avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 3 s& kan
man teoretiskt forvdnta sig att fonden avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av
tre.

Riskniva

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning vid en investering i fonden. Da
fonden funnits kortare tid &n fem ar sd baseras indikatorn p& den historik som finns tillginglig for fonden
kompletterat med historik for relevant jamforelseobjekt.

Spiltan Enkel tillhér kategori 5, vilket innebar medelhdg risk fér upp- och nedgangar i andelsvérdet. Kategori 1
innebér inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vdnster pd skalan. Det
beror pd att indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti fér framtida risk/avkastning.

Aktiemarknaden kdnnetecknas generellt av hog risk, men ocksd av méjlighet till hég avkastning. Indikatorn
speglar framst upp- och nedgéngar i vardet pa de aktiefonder som fonden placerat i.

I en blandfond som Spiltan Enkel &r marknadsrisken normalt ldgre dn fér en traditionell aktiefond som ett
resultat av att andelen aktiefonder i fonden maximalt far uppgd till 80 procent av fondférmogenheten.

Indikatorn speglar framst upp- och nedgédngar i virdet av fondens innehav.

Risker som inte visas i indikatorn: Likviditetsrisk, det vill séga risken att en aktie inte kan siljas vid avsedd
tidpunkt utan stdrre prisreduktion eller stora kostnader, aterspeglas inte helt i indikatorn.

Derivatinstrument

Spiltan Enkel far inte placera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat. Detta foljer av fondens
fondbestdmmelser.
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total - Jamforelse

férmoégenhet, mkr virde andelar per andel, kr avkastning, % index, %

2020-12-31 212,83 123,37 1725 088,73 - 14,70 9,29
2019-12-31 107,30 107,56 997 636,10 4 7,56 1) 8,111)

1) Avser perioden 2019-06-24 - 2019-12-31

Jamférelseindex: 42,5% SIXPRX + 8,5% CSRX + 19% MSCI World NR + 30% av (75% SSVX + 75% SPSEICRT Index).
Till och med 2020-05-29 utgjordes SPSEICRT Index ovan av NOMX Credit SEK.

Nyckeltal

2020-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 1) *
Totalrisk for jamférelseindex % 2) o
Aktiv risk % 3) %
Duration 4) 0,21
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 dren % .
Genomsnittlig drsavkastning sedan start % 14,78
Kostnader
Férvaltningsavgift, fast % 0,77

Férvaltningsavgift, rorligt % .
Transaktionskostnader kr =
Transaktionskostnader % =
Analyskostnader kr =
Analyskostnader % )
Uppegift om Arlig avgift % 0,79
Insdttnings - och uttagsavgifter % #

Omsiéttning
Omsattningshastighet ggr 0,22
Omséttning genom nérstdende vardepappersbolag Ingen

Forvaltningskostnad

Vid engdngsinsattning 10 000 kr 77,34
Vid Idpande sparande av 100 kr/mén 5,32

*Fonden startade 2019-06-24
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Hallbarhetsinformation

(X) Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

( ) Hallbarhetsaspekter beaktas inte i
forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har
som malsattning att vara en langsiktig investerare.
Vi analyserar vara portféljbolag och gor
investeringar dér vi bedémer att det finns en éarlig
ledning, langsiktigt hallbar verksamhet och déar
affirsmodellen ar begriplig. Vid utvardering av en
potentiell investering, identifieras och bedéms
hallbarhetsrisker och mdjligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggdras i avkastningen till vara kunder.

Spiltan  Enkel &r en fond-i-fond, eller
fondandels-fond, som investerar i Spiltan Fonders
egna rédnte- och aktiefonder. For mer specifik
information om hallbarhetsarbetet i respektive
fond, hanvisas till de fondernas hallbarhetsprofil.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden

(X) Miljcaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

(X) Sociala aspekter (t.ex. médnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

(X) Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om

ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

() Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet
(X) Fonden viéljer in

( ) Hallbarhetsaspekter dr avgérande for
férvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet
ar avgdrande for valet av bolag i fonden.

(X) Fondens forvaltare tar hinsyn till
hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter  beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behéver inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:  Spiltan  Fonder
integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av
investeringsprocessen. Vi har  undertecknat
Principles for Responsible Investments (PRI) och
foljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Vi sakerstiller miljo-, sociala och
bolagsstyrningsstandarder i enlighet med Spiltan
Fonders policy for ansvarsfulla investeringar. Var
ansvarsfulla investeringspolicy tar dven hansyn till
Global Compacts (UNGC) tio principer och vi
erkdnner Forenta nationernas (FN) mal for hallbar
utveckling som riktlinje i var investeringsprocess.

(X) Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem
procent av omsdttningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som ar

hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

(X) Klusterbomber, Personminor
(X) Kemiska och biologiska vapen
{X) Kdrnvapen

(X) Vapen och/eller krigsmateriel
(X) Alkohol

(X) Tobak

(X) Kommersiell spelverksamhet
(X) Pornografi

(X) Fossila branslen

(X} Uran

() Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som é&r
involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (&tminstone FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag) kring  milié, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

(X} Fonden undviker att investera i samtliga
identifierade bolag som inte féljer internationella
normer.

Fondbolagets kommentar: Genom god och
I6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi
investerar inte i bolag som kranker internationella
normer som FN Global Compact och OQECD:s
riktlinjer for multinationella féretag.

{ ) Bolag ddr fonden inte ser férdndringsvilja eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en
acceptabel tidshorisont underkdnns fér
investering.

Lander

(X) Av hallbarhetskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa ldnder/rantebadrande
vérdepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Vid utvérdering av en
potentiell investering, identifieras och beddms
miljo-, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas
internationella sanktionslistor samt
korruptionsindex (Corruption Perception Index)
och ligger till grund for vara investeringsbeslut.

(X) Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande fér att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

(X) Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vara forvaltare
analyserar  hallbarhetsstatus och stodjer
portfdljibolagens strategier och affarsplaner med
hédnsyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mojligheter.
Paverkansarbetet genomfors i de underliggande
fonderna.

(X) Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

() Bolagspaverkan genom externa
leverantérer/konsulter

(X) Rostar pa bolagsstdmmor

(X) Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

{ ) Annan bolagspaverkan
Uppfdljning av hallbarhetsarbetet 2020

Spiltan Fonder har under 3aret utvecklat en
tydligare hallbarhetsstrategi, val férankrad i
affarsstrategin. Vidare har tillsatts ett dedikerat
hallbarhetsteam om tva personer.

En viktig del av arbetet har varit att sdkerstélla att
héllbarhet &r val integrerat i alla delar av vér
investeringsprocess. Vi har under aret
exempelvis utvecklat screeningprocessen och
antagit en mer strikt forhalining  kring
exkluderingar. Vi har utvecklat och implementerat
verktyg for forbattrad hallbarhetsanalys i DD.
Spiltan Fonders omarbetade policy for ansvarsfulla
investeringar &r vdl implementerad i var
férvaltning genom bland annat forbéattrade
analysverktyg som ar mer djupgaende &n tidigare.

Vidare har Spiltan Fonder uppréttat och rullat ut
tvd utbildningar inom ramen fér hallbarhet och
hallbara investeringar.

Spiltan Fonder har under aret dven tillsatt en
investeringskommitté bestdende av investerings-,
aktie-, rante- och hallbarhetsansvarig, dar
héllbarhet alltsa &dr en del av det hogst
beslutsfattande organet och utgor en viktig del av
alla investeringsbeslut.

Y
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Resultatrikning

Belopp i kr

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa fondandelar
Rénteintédkter

Ovriga intakter

Summa intédkter och virdeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2020-01-01-
2020-12-31

25239311
124
1149559
26 388 994

-1162 844
-90

-1 002
-1163 936

25 225 058

2019-06-24-
2019-12-31

6 299 445

312 004
6 611 449

-314 566

-500
-315 066

6 296 383
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Balansrédkning

Belopp i kr Not

Tillgangar
Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Ovriga tillgangar

Summa tillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet 1,2

Paster inom linjen

2020-12-31

212 010 281
212 010 281

1087 392
134 055

213 231 728

134 269
267 941
402 210

212 829 518

Inga

2019-12-31

107 011 445
107 011 445

195 031

70 818

100 000
107 377 294

71218
2282
73 500

107 303 794

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allm3nna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handias pd en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pd
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad vérderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det giller framtagande av nyckeltal.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2020-12-31 innehades féljande finansiella instrument,

Véirdepapper
Bransch Antal Marknadsvérde Andel %
Fondandelar

Kategori 7
SPILTAN HOGRANTEFOND 268 993 31824 539 14,95
SPILTAN RANTEFOND SVERIGE 248 414 31466 590 14,78
Mutual Fund Fixed Income 63 291 129 29,74
SPILTAN AF INVESTM. 68 065 36 118 026 16,97
SPILTAN AF SMALAND 27 712 17 999 523 8,46
SPILTAN AF STABIL 35419 35983 874 16,91
SPILTAN GLOBAL INVESTMENTBOLAG 281985 40476 116 15,02
SPILTAN SMABOLAGSFON 14 383 18 141 612 8,52
Mutual Fund 148 719 151 69,88
Summa Kategori 7 212 010 281 99,62
Summa Fondandelar 212010 281 99,62
Summa virdepapper 212 010 281 99,62
Ovriga tillgangar och skulder 819 237 0,38
Fondférmégenhet 212 829518 100,00

Fondens innehav av vdrdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vdrdepapper som é&r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Sppen for allminheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
négon annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Forindring av fondférmogenhet

2020-01-01- 2019-06-24-
2020-12-31 2019-12-31
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Fondférmdogenhet vid drets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrikning

Summa

107 303 794
139 778 441
-59 477 775

25225058

212 829518

10

102 452 765
-1445 354
6296 383

107 303 794
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Spiltan Enkel, org.nr 515603-0347
Rapport om arsberdttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisor i Spiltan Fonder AB, organisationsnummer 556614-2906, utfort en
revision av arsberattelsen for Spiltan Enkel for ar 2020 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 4-5.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om virdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Spiltan Enkels finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 4-5.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhatlande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information én arsberdttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen. Det ar fondbolaget som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen
pa sidorna 4-5.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med

arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
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uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for att
utgodra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse foér var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-5 och for att den &r

upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vigledning i tillampliga fall av
FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en visentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 24 mars 2021

BDO Malardalen AB
Y
\\)\ E\ b _\‘l‘ﬁ"a'— / M i

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor



Ersattningar for rakenskapsaret 2020

Bolaget har under rakenskapsaret (2020) haft 22 anstallda som har erhallit fast ersattning och av
dessa har 19 anstéllda erhallit rorlig ersattning. Det totala ersattningsbeloppet, till de anstallda,
ar 19 106 631 kr, dar den fasta delen utgor 12 708 910 kr och den rérliga delen 6 397 721 kr.

5 anstallda gar under bendamningen sarskilt reglerad personal och ersattningarna till dessa
personer redovisas i matrisen nedan.

For rakenskapsaret 2020 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar till

anstallda.
For rakenskapsaret 2020 Antal Utbetald fast Utbetald rorlig
personer | ersattning ersattning
2019 2019

Verkstéallande ledning 2 2 266 042 942 258
Anstallda i ledande strategiska befattningar 0 0 0
Anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 0 0 0
Risktagare 3 3261173 929 467
Anstillda vars totala ersattning uppgar till, eller 0 0 0
overstiger, den totala ersattningen till nagon i den

verkstéllande ledningen

Bolagets principer for berdkning av rorliga ersattningar

Styrelsens grundforesats med ett system med rorliga ersattningar ar att systemet ska understodija
Bolagets och fondernas gemensamma vardegrund dar langsiktighet och stabilitet ar viktiga ledord
tillsammans med riskkontroll och regelefterlevnad. Bolagets resultat ar korrelerat bdde med
forvaltningsutfallet avseende Bolagets fonder, och med férmagan att attrahera nya investeringar
i Bolagets fonder. Med denna utgangspunkt har styrelsen dragit féljande slutsatser.

Bolaget ska basera den rorliga ersattningen till sarskilt reglerad personal pa en sammanvagd
beddomning av den anstdlldes resultat, den berdorda affarsenhetens eller den berérda
vardepappersfondens resultat och risker samt Bolagets totala resultat. Vid bedémningen av den
anstdlldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas. De finansiella och



icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger till grund for beslut om ersattning ska specificeras och
dokumenteras.

Bolaget grundar mojligheten till rorlig ersattning pa foljande kriterier:

e Bolagets resultat, Bolaget ska alltid ha ett eget kapital efter utbetalning av rorlig
ersattning som ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogorelse: Berdkning av rorlig ersattning ska vara forsvarlig med hansyn till de
krav verksamhetens art, omfattning och risk staller pa storleken pa det egna kapitalet,
bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

e Efterlevnad av interna och externa regelverk.

e Den anstélldes bidrag till Bolagets intjaningsformaga.

Bolagets bedémning av resultat som ligger till grund fér berakning av rorlig ersattning, ska baseras
pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. Om Bolaget
anvander sig av subjektiva bedémningar for justering av resultat utifran risk, ska de dvervaganden
som ligger till grund for justeringen vara val avvdagda och dokumenterade. Bolagets
resultatbedémning ska goras i ett flerarigt perspektiv anpassat till den innehavsperiod som
rekommenderas investerarna i de vardepappersfonder som forvaltas av Bolaget. Bedomningen
ska baseras pa vardepappersfondernas langsiktigt hallbara resultat och dess investeringsrisker.
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