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OM FONDEN

Spiltan Hograntefond, forvaltad av Lars Lonnquist sedan start 2014, ar en aktivt forvaltad
rantefond och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer utgivna av svenska bolag men kan
dven placera i andra vardepapper med betydande ranteinslag. Fonden kan dven placera i bolag i
ovriga nordiska lander men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditloptiden for
placeringarna, méatt pa den totala fondférmogenheten, kan variera mellan noll och tio ar.

Fonden ar aktivt férvaltad vilket betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter noggrann
analys av bolag. Placeringar gors huvudsakligen i foretagsobligationer med kort eller lang
rantebindning beroende pa bedémningen om framtida ranterérelser. Urval av bolag gors enligt
Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt laggs pa bolag med en férutsagbar och hallbar
affarsmodell, starka kassafloden och en rimligt stabil balansrdkning samt garna en tydlig
huvudagare.

Spiltan Hograntefond har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”“Basta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.

FORVALTARKOMMENTAR

Mars manads avkastning uppgick till 0,66% vilket framst var drivet av en stark inhemsk
kreditmarknad. Halva avkastningen kommer fran I6pande kupongrantor och hélften fran
vardeodkning nar oOverskottslikviditet i marknaden leder till allt lagre kreditspreadar. Bland de

Forvaltningsavgift 0,75% vardepapper som bidrog mest till periodavkastningen kan namnas RNB (6bp) som efter
Riskklass 3av7 forsaljningen av Polarn & Pyret till Procuritas under april kommer amortera en stor del av
Fondtyp ucITsS obligationen, férjerederiet Hurtigruten (Sbp) som forbattrat sin likviditetssituation efter
NAV-k forsaljning av finansiella tillgdngar samt flertalet fastighetsbolag som erhallit forbattrad
-kurs 120,29 kreditvardighet under manaden. Vidare har innehavet i Heimstaden (5bp) rekylerat upp efter en
PPM-nr 560 599 svag utveckling under februari manad.
Kurssattni Dagli
urssatning agligen Aktiviteten pa framfor allt primarmarknaden har varit hog och dér fonden deltagit i emissioner
Antal emittenter ca 90 fran bolag som fastighetsbolagen Compactor (03/23), Magnolia bostad (03/25), Titania (03/24),
Foérvantad avkastning (1 ar) 3,3% Catella (03/25) samt YIT (03/24). Det europeiska kreditindexet Itrax Xover har utvecklats starkt
R . trots pandemin samt langranteutvecklingen. Risknivan i fonden &r den lagsta sedan fonden
Ranteduration (ar) 0,2 Lo . . o o
startade 2014 med en god likviditetsbuffert bestdende av foretagscertifikat och obligationer med
Kreditl6ptid (r) 18 kort 16ptid (29%), en duration pd 3 manader och en kreditldptid pa 1,8 ar. Den Iépande
Standardavvikelse (3 ar) 8,6 avkastningen 12 manader framat efter avgift uppgar till 3,3%.
Sharpe kvot (3 ar) 0,4
STIBOR 3 mén -0,03% ’
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2021 0,5 0,5 0,7 1,7
2020 0,5 -0,2 -13,3 3,1 2,9 2,8 0,8 2,5 0,7 0,2 1,1 0,8 0,7
2019 0,4 0,6 0,4 0,7 0,2 0,4 0,5 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 4,7
2018 0,5 0,2 0,3 0,5 0,3 -0,1 0,3 0,2 0,3 0,1 -0,4 -0,4 1,9
2017 0,8 0,7 0,6 0,4 0,7 0,4 0,3 0,5 0,4 0,2 0,0 0,0 5,0
2016 -0,1 -0,7 0,7 1,6 0,8 0,4 0,9 0,8 1,0 0,6 0,5 0,3 6,9

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade beloppet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40, eller laddas ner pa www.spiltanfonder.se. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanstélining och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)
%

® Klovern 54 Kreditbetyg Andel av fonden
Heimstaden 5,1 AAA 0,0%
Intrum Justitia 4,9
‘ ® Klarna 4,2 AAH/AASAA- 0,0%
M2 3,7
‘ Fastpartner 2,9 A+fASA- 1,3%
® Corem 2,6
Castellum 2,4 BBB+/BBB/BEB- 46,3%
Balder 2,3
Volvo Car 1,9 BB+/BB/BB- 40,7%
® Ovrigt 64,6 £ o
= o
< > lp+/B/B- 8,5%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 927 CCC/Cc/C 1,7%
’ Default |D
Norge 4,9 Kassa 1,5%
Finland 1,6
Danmark 10,9 *Andelen av portfoljens rantebarande vardepapper med officiellt kreditbetyg
uppgick till 41,5%.
0,0 25,0 50,0 75,0 100,0
SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
Fastigheter 53,4 ® G 47,6
Finans 22,0 HY 50,9
Séllankdpsvaror 9,2 Kassa 1,5
Industri 7,2
Halsovard 3,6
Informationsteknik 2,3
Material 1,0
Kraftforsorjning 0,8
Dagligvaror 0,5
ANDEL FAST/RORLIG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
% 40,0
@ FRN 70,2
@ Certifikat 22,5 28,6 27,3
Fast ranta 58
Kassa 1,5 20,0 17,9 18,0
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 69 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar &r att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser &r mer varda &n vad som syns i kursen har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade ¢ka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka hela det investerade beloppet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40, eller laddas ner pa
www.spiltanfonder.se. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanstalining och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
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