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PAR ANDERSSON
Har forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smabolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad sméabolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Spiltan Smabolagsfond steg med 15,9% under forsta halvaret, vilket var nagot under
jamforelseindex, Carnegie smabolagsindex, som steg med 17,7%. En lite lugnare utveck-
ling efter en mycket stark avslutning for fonden under 2020. Ser vi pa saval 1, 3 och 5 ar
har Smabolagsfonden overtraffat jamforelseindex rejalt. Sedan start har Smabolagsfon-
den levererat en avkastning pa cirka 17% per ar. Det motsvarar en totalavkastning pa

1 685%, vilket dr 709 procentenheter battre an jamforelseindex!

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det en gammal favorit som gick starkast under perioden,
namligen Life-Sciencebolaget Addlife, som steg med ndstan 83% och bidrog bra till ut-
vecklingen for Smabolagsfonden. Addlife fortsatter sin forvarvsresa och under perioden
har bolaget annonserat tva nya forvarv utanfor Norden. Dessa kommer 6ka omsattning-
en med drygt 40% i Addlife, vilket innebér att de kommer ha mer an halften av forsalj-
ningen utanfor Norden framéver.

Ytterligare ett av de storre innehaven som utvecklats val under perioden ar hjalmsa-
kerhetsbolaget Mips som steg med nastan 43%, vilket ocksa givetvis har bidragit val till
fondens utveckling. Precis som Addlife vaxer Mips kraftigt. Mips redovisade en organisk
tillvéxt i senaste kvartalsrapporten pa hela 66%. Att da samtidigt uppna en rérelsemar-
ginal pa drygt 47% &r verkligen ett bevis pa skalbarheten i Mips affarsmodell.

Bland de lite storre innehaven som inte riktigt orkat hanga med under perioden och
darmed bidragit negativt till Smabolagsfondens utveckling finner vi ljudboksféretaget
Storytel, e-handelsbolaget BHG Group samt IT-bolaget Fortnox. Av dessa tre bolag sa
var det endast Fortnox som kom med en rapport som var nagot sémre an marknadens
forvantningar, vilket speglas i aktiekursen. Vad géller Storytel och BHG Group sé levere-
rade bada mycket goda rapporter.

Nya innehav under arets forsta sex manader ar mattféretaget Rugvista samt djurhal-
soféretaget Vimian, bada nya bolag pa Stockholmsborsen. Efter borsintroduktionen har
jag passat pa att 6ka innehaven nagot i bada bolagen.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Halvaret som gatt har praglats av dels oro for ett hogre ranteldage pa grund av 6kade in-
flationsférvantningar nar varldens ekonomier ppnar upp efter pandemin samt ett stort
fokus pa sa kallade vardebolag. Bada dessa faktorer har paverkat fondens avkastning da
oron for hogre rantor — och darmed ett hogre avkastningskrav — har satt press pa tillvax-
taktier samt att fonden till stor del &r underviktad i den sa kallade vardebolagskategorin.
Var investeringsfilosofi, som alltid har byggt pa langsiktighet, talamod samt uthallighet,
bygger pa att hitta vardebaserade tillvaxtbolag, det vill sdga vi vill inte vélja bort vare sig
kvalitet eller tillvaxt, utan letar efter bolag som besitter bada egenskaperna. Vi lagger
stor vikt och tid pa sjdlva bolagsanalysen. Vi ar, som ni sékert kanner till vid det har la-
get, Overtygade om att det ar vardet pa bolaget som o6ver tid styr priset —inte tvartom.
Fran tid till annan far vi inte fullt ut betalt for var metod att valja bolag till fonden men
over tid sa har var investeringsfilosofi gett goda resultat. Genom att vara konsekventa
och fokuserade pa att vélja och investera i ratt bolag sa skapar vi forutsattningar for att
Spiltan Smabolagsfond dven framéver och éver tid ska kunna sla jamforelseindex.
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Index
AVKASTNING, % Smabolagsfond (CRXSE)
Hittills i ar 15,9 17,7
lar 68,8 52,9
3ar 124,2 79,3
5ar 202,9 132,6
Sedan start 1684,6 975,6

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamférdes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

STORSTA INNEHAV

Addlife 7,5
Mips 6,3
BHG Group 6,0
Addnode 4,8
Fortnox 4,6
Beijer Ref 4,6
Lagercrantz 4,4
Lifco 4,4
Indutrade 4,2
Thule Group 41
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2021-06-30: 1462,58
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,5% per ar
PPM-nr: 152 181

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se





