14

SPILTAN FONDER

Spiltan Réntefond Sverige

Sofie Areskoug, Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin och
Lars Lénnquist, ansvarig forvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfér allt placerar
i rdntebdrande vérdepapper sGsom féretagscertifikat och féretagsobligationer, utgivna
i svenska kronor. Rénterisken dr Idg med en genomsnittlig rdnteléptid for placeringar-
na, mdtt pa den totala fondférmégenheten, pd maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Riksbankens nollrdntepolitik, ett brett krisstod till de som drabbats ekonomiskt av pan-
demin samt en betydelsefull vaccinationsutrulining har lett till en kraftfull ekonomisk
aterhamtning. Detta har i hog grad bidragit till stabiliteten och styrkan i marknaden for
foretagsobligationer under perioden. Den finansiella och realekonomiska utvecklingen har
gynnat innehaven i fonden som stigit med 1,44% medan index 6kat med endast 0,08%.
Den goda utvecklingen gar dven att finna i framgangsrika bolagsval samt fondens inrikt-
ning mot en hog andel korta obligationer och foretagscertifikat kombinerat med en min-
dre andel attraktivt varderade foretagsobligationer. Stigande inflationsférvantningar och
signaler fran den amerikanska centralbanken att paborja nedtrappningen av senaste arets
tillgangskop har lett till hogre langréntor globalt. Tack vare en hog andel rantebarande var-
depapper till rorlig ranta och darmed en lag ranterisk, paverkas inte fondens avkastning
namnvart.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till Iag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort |6ptid samt en betydan-
de likviditetsbuffert i form av korta foretagscertifikat med en |6ptid pa 3 till 6 mana-
der. Fondens risk ar lag med en genomsnittlig kreditloptid pa under 1 ar, en rdnterisk pa
cirka 2 manader och dar den I6pande avkastningen 12 manader framat fér narvarande
uppgar till cirka 1,3% efter avgifter. Fondens innehav &r likvida och diversifierade 6ver
en mangd lantagare och bland de storre finner vi fastighetsbolagen SBB, Klévern, Heim-
staden och Castellum. | dessa bolag far man en bra mix i exponeringen mot bade bo-
stader och kommersiella fastigheter saval som samhallsfastigheter och logistik som alla
gynnas av laga rantor, god tillgang till kapital och den pagaende konjunkturaterhamt-
ningen. Heimstaden och vara innehav i det nyligen sammanslagna bolaget Corem/KI6-
vern tillhor ocksa de innehav som bidragit mest till avkastningen under perioden. Under
perioden har vi avvecklat positioner i Scania och Volvo samt minskat i Resurs Bank da vi
bedémer att de inte ldngre erbjuder en attraktiv avkastning. Ett nytt intressant inne-
hav ar det borsaktuella investmentbolaget Storskogen som under varen emitterade en
3-arig obligation till 3% réanta. En hog vardering i manga bolag och viss osdkerhet om
den ekonomiska utvecklingen pa langre sikt innebar ocksa att vi undviker att lana ut ka-
pital till alltfér cykliska bolag.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

For att inte dventyra konjunkturaterhdmtningen kommer Riksbanken att bedriva en lag-
rantepolitik under lang tid framover trots en for tillfdllet forhojd inflation. | denna miljo
ar det intressant att kunna leverera en meravkastning till Iag risk och dar har Rantefon-
den positionerat sig med diversifierade innehav som har goda férutsattningar att 6ver
tid leverera en stabil och konkurrenskraftig avkastning. Med mer én 40% av fondens
innehav som forfaller under det kommande halvaret finns dven goda férutsattningar att
skapa avkastning dven i en turbulent marknad. Investeringsstrategin att lana ut kapital
till foretag som har en langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafléden och en rimligt
stabil balansrdkning ligger fast samtidigt som likviditeten sakerstédlls genom investe-
ringar i foretagscertifikat utgivna av bolag verksamma i Sverige. Marknaden for hallbara
obligationer védxer och har tar vi som investerare en aktiv roll i investeringsprocessen
samt i dialogen med bolagen dar vi tillsammans strdvar efter att varje dag gora varlden
lite battre.

Lars Lénnquist, 2 juli 2021
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Réntefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 1,44 0,08
lar 3,64 0,82
3ar 5,64 0,92
5ar 9,42 1,32
Sedan start 39,12 -

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

sep-07
jun-08
mar-09
jan-10
okt-10
jul-11
apr-12
jan-13
okt-13
aug-14
maj-15
feb-16
nov-16
aug-17
maj-18
mar-19
dec-19
sep-20
jun-21

°

STORSTA INNEHAV %

SBB 5,6
Intrum 5,5
Klovern 52
Heimstaden 51
Castellum 4,2
Volvo Car 4,0
Kungsleden 3,8
Balder 31
Hexagon 3,1
Klarna 3,1
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond,
aktiv, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2021-06-30: 128,49
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Ranteduration: 2 manader
Kreditloptid: 0,9 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,1% per ar

PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sékert att du fér tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden fér placera mer én 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestdllas frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se





